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Kvartaletjanuari-mars 2018 Hindelser efter rapportperioden
e  Nettoomsittningen 6kade med 82 procent till e Arsstimma kommer att héllas den 16 maj 2018
1 355 Mkr (744) kl. 15.30 pa Nalen i Stockholm

e  Rorelseresultat fore nedsktrivningar och
avskrivningar av forvirvade 6vervirden (EBITA)
Okade med 27 procent till 51 Mkr (40)

e Organiska EBITA-tillvixten uppgick till 9 procent

e  Resultat efter skatt minskade med 36 procent till
18 Mkr (28)

e  Resultat per stamaktie efter avdrag f6r utdelning pa
preferensaktier uppgick till 0,02 kr (0,15)

Nyckeltal
Jan-mar Jan—-mar Helar 12 man
Mkr 2018 2017 2017 rullande
Nettoomsattning 1355 744 4 356 4967
EBITDA 7 57 459 478
EBITA 51 40 377 387
Organisk EBITA-tillvaxt, % 9 10 -19 -18
Rérelseresultat (EBIT) 39 36 345 349
Resultat efter skatt 18 28 241 232
Nettoskuld/Justerad EBITDA, ggr 1,5 -0,5 1,2 1,5
Kassaflédesgenerering R12, % 94 81 112 94
Resultat per stamaktie, kr 0,02 0,15 2,19 2,06
Eget kapital per stamaktie, kr 19,98 17,85 19,11 19,98
Avkastning pa justerat eget kapital R12, % 11 17 12 11
Utestdende antal stamaktier 80 406 571 80 406 571 80 406 571 80 406 571
Utestaende antal preferensaktier 1603774 1603774 1603774 1603774
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VD HAR ORDET

Stark utveckling under forsta kvartalet med god
organisk allviixt och positiva effekter fran forvirv

” I borjan av dret tog vi ett viktigt

steg 1 syfte att bli &nnu effektivare
i arbetet med forvirv, genom en
forstirkning av var
affirsomradesorganisation.”

Volati AB — Deldrsrapport januari—mars 2018

Volati redovisar en stark utveckling for det forsta kvartalet
2018 med en resultatokning om 27 procent, baserat bade
pa en god organisk tillviaxt och positiva effekter fran de
forvarv vi genomfort under det senaste aret. Under
kvartalet har vi fortsatt att ta viktiga steg for att skapa de
bista forutsittningarna for tillvixt, bland annat genom en
forstirkt affirsomradesorganisation.

Vi dr n6jda med utvecklingen under det férsta kvartalet och det
ar glidjande att vi kan redovisa en stark omsittningsckning och
en god organisk EBITA-tillvixt om 9 procent trots en extra
snoig vinter 1 sédra Sverige och en paskhelg som inf6ll i mars,
vilket haft en viss negativ paverkan pd verksamheterna i
affirsomriadena Handel och Konsument. Det forsta kvartalet dr
generellt Volatis svagaste vad giller kassafléde och resultat,
vilket accentuerats med nuvarande sammansittning av
verksamheter.

Samtidigt dr det var uppfattning att det r med ett lingre
perspektiv, bortom enskilda kvartal, som man bidst bedémer
Volatis verksamhet. Det dr ocksd med det perspektivet vi styr
verksamheten. De tva centrala komponenterna i Volatis
affirsmodell 4r som bekant att dga verksamheter med starka
kassafloden som vi anvinder f6r yttetligare forvirv av vilskétta
bolag till rimliga virderingar. Bada dessa delar — organisk
utveckling samt forviry av nya bra bolag — dr nagot som
varierar 6ver tid. Som langsiktiga dgare ér vi trygga i att navigera
och leverera i den miljén. Sedan 2013 har vi haft en genom-
snittlig organiskt EBITA-tillvixt om 8 procent och har under
samma period genomfort totalt 10 forvirv, varav tre under det
senaste aret.

Effektivare férvirvsorganisation

Vi har forstirkt var affirsomradesorganisation genom tydligt
mandat for affirsomriadescheferna att ansvara for bland annat
affirsutveckling, verksamhetsuppféljning och tilliggsférviry. I
takt med att vi vixer anpassar vi organisation och arbetssitt
efter férindrade behov, for bista méjliga virdeskapande. 1
bérjan av aret tog vi ett viktigt steg i syfte att bli nnu
effektivare i arbetet med foérvirv. Genom organisations-
forindringen ges affirsomradescheferna tydligare ansvar och
kan dérfér utvirdera och hantera tilliggsférvarv nirmare
verksamheterna, samtidigt som vi centralt arbetar med de storre
forvirven. Forindringen har landat mycket vil och den innebir
aven en storre tydlighet och snabbare beslutsfattande i den
l6pande verksamheten.

Kapitalstruktur f6r forvirvy
Under 2017 tog vi upp ett obligationslan i Volati f6r att stirka
vart férvirvsutrymme och diversifiera var kapitalstruktur. Vi



har idag en kapitalstruktur som mdjliggér f6r oss att agera
snabbt ndr vi identifierar f6rvirv som passar oss. Intressanta
mojligheter till f6rviry ser vi oavsett marknad men vi dr, som
alltid, krisna och haller oss till principen att hellre tacka nej till
en bra affir dn att riskera att tacka ja till en dalig. Vi har idag en
nettoskuld 1 relation till justerad EBITDA om 1,5 ggr vilket
ligger vil inom vart malintervall om maximalt 3,0 ggr.
Obligationslidnen i Volati, samt obligationen i
Akademibokhandeln som vi tog 6ver vid forvirvet 2017, har
under det forsta kvartalet inneburit hdgre finansierings-
kostnader f6r koncernen vilket paverkat resultatet efter skatt
negativt. Detta dr delvis en timingeffekt dd en stérre del av
Volatis intjaining kommer under den senare delen av aret.

Detta ar Volat

Under kvartalet forflyttade vi oss ytterligare i riktning mot virt
finansiella resultatmal om en justerad EBITA om 700 Mkr
senast vid utgangen av 2019. Under de senaste 12 manaderna
har vi férvirvat bolag med EBITA om totalt 139 Mkr, och har
dirmed natt ett Justerat EBITA-resultat f6r samma period om
418 Mkr. Nu fortsitter vi, med langsiktigt perspektiv, att arbeta
vidare med de omraden som vir affirsmodell centrerar kring

— forvirv och organisk tillvixt.

Marten Andersson, 1D

Volati forvarvar valskotta bolag med starka kassafloden till rimliga varderingar, som sedan utvecklas med fokus pa
langsiktig tillvaxt. Genom att forvarva bolag som redan fran borjan har ett stabilt och uthalligt kassaflode skapas en
bra bas i verksamheten. Dessa kassafloden anvands sedan till ytterligare forvarv. Med ett aktivt arbete for langsiktig
bolagsutveckling skapar Volati en bra grogrund for organisk tillvaxt.

Volati har sedan 2003 byggt upp en industrigrupp organiserad i de fyra affarsomradena Handel, Konsument,
Akademibokhandeln samt Industri. Volati har verksamhet i 16 lander med totalt cirka 1 900 anstallda.

En viirdeskapande affirsmodell

Volatis framgang har skapats genom en beprovad affarsmodell som &r densamma idag som nar bolaget grundades 2003.

Den bygger pa fyra émsesidigt forstérkande grundfundament.

...anvands till att géra
ytterligare forvarv av
bolag med starka
kassafloden...

Ett starkt operativt
kassaflode i
affarsenheterna...

...och med fokus pa
langsiktigt
vardeskapande.

...till rimliga
varderingar

513..

Operativt kassafléde 2017

42,

Genomsnittlig forvarvad
EBITA-tillvaxt 2013-2017

8

Genomsnittlig organisk
EBITA-tillvaxt 2013-2017
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Genomsnittlig
forvarvsmultipel
(EV/EBITDA) sedan 2004




Finansiella mal

Volatis 6verordnade mal ar att langsiktigt skapa vardetillvaxt genom att bygga en industrigrupp av
Ionsamma foretag med goda kassafloden och formaga till kontinuerlig utveckling. Volati har
nedanstaende finansiella mal vilka ska utvdrderas som en helhet.

1

Resultattllvixt

Justerad EBITA ska uppga till 700 Mkr senast fére utgangen av 2019. Den genomsnittliga
arliga organiska EBITA-tillvaxten ska uppga till 5 procent.

Vid utgangen av forsta kvartalet var Justerad EBITA for de senaste tolv manaderna 418 Mkr,
vilket ar 17 procent hégre an vid motsvarande period féregaende ar, det vill sdga beraknat som
om de bolag som &gdes 31 mars 2018 agts under hela tolvmanadersperioden. Den organiska
EBITA-tillvaxten sedan 2013 har uppgatt till 8 procent i genomsnitt.

Kassaflodesgenerering

Kassaflodesgenerering 6verstigande 85 procent per ar.
Vid utgangen av forsta kvartalet uppgick kassaflédesgenereringen till 94 procent for de senaste
tolv manaderna.

Kapitalstruktur

Langsiktigt mal att nettoskulden i relation till justerad EBITDA rullande tolv manader inte
ska overstiga 3,0 ganger.

Vid utgangen av det forsta kvartalet uppgick nettoskuld genom justerad EBITDA till 1,5 ganger.

Avkastning pa justerat eget kapital
Langsiktigt mal att avkastningen pa justerat eget kapital (berdknat som genomsnittligt

eget kapital de senaste fyra kvartalen) ska 6verstiga 20 procent.
Vid utgangen av forsta kvartalet uppgick avkastningen pa justerat eget kapital till 11 procent.

Utdelningspolicy

10-30 procent av nettoresultatet hanforligt till moderbolagets aktiedgare, beaktat framtida
forvarvsmaojligheter, utvecklingsmajligheter i befintliga bolag, finansiell stéllning och
andra betydelsefulla faktorer

Utdelningsforslaget infor arsstamman 2018 om 0,50 kronor per stamaktie motsvarar 17 procent
av nettoresultatet hanforligt till moderbolagets aktiedgare for rakenskapsaret 2017. Utdelning pa
preferensaktier sker till ett arligt belopp om 40,00 kronor per preferensaktie, med kvartalsvis
utbetalning om 10,00 kronor.

Utveckling av nettoomsattning och EBITA
2004 — kv.1 2018, Mkr
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+27%

EBITA
Kv. 12018

Finansiell utveckling koncernen

Nettoomsaittning

Under det forsta kvartalet uppgick nettoomsittningen for koncernen till 1 355 Mkr (744),
vilket motsvarar en 6kning om 82 procent jimfért med motsvarande period féregaende ar.
Okningen ir fraimst hinférlig till de genomforda férvirven under féregiende ar och den
organiska utvecklingen i befintliga verksamheter. Valutakurseffekten var positiv med 0,2
procent. Den organiska omsittningstillvixten var 3,5 procent.
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Resultat

Under f6rsta kvartalet 6kade rorelseresultatet fore nedskrivningar och avskrivningar av
forvirvade 6vervirden (EBITA) till 51 Mkr (40) vilket motsvarar en 6kning om 27 procent.
Detta idr frimst drivet av en positiv organisk EBITA-utveckling i verksamheterna. Den
organiska EBITA-utvecklingen var 9 procent. Valutakurseffekten var negativ med 0,1 procent
och effekten av férviry var 4 procent.

Under det forsta kvartalet uppgick resultatet efter skatt till 18 Mkr (28). Minskningen dr driven
av 6kade finansiella kostnader hinférliga till utestiende obligationer i Akademibokhandeln och
Volati. Resultat efter skatt hinforligt till moderbolagets dgare uppgick till 18 Mkr (28).
Minoritetens andel av resultatet uppgick till 0,2 Mkr (-0,1). Resultatet per stamaktie, efter
avdrag for utdelning pa preferensaktier, uppgick till 0,02 kr (0,15).

Séasongsvariationer

Volatis affirsomraden verkar inom flera olika branscher och marknader och koncernens
sdsongsvariationer paverkas dven av eventuella f6rvirv som genomfors under ett rikenskapsar.
Sammantaget dr koncernen paverkad av sdsongsvariationer avseende kassafléde och resultat
dir det fjirde kvartalet generellt har starkast kassafléde och resultat, samtidigt som det forsta
kvartalet har svagast kassafléde och resultat. Volatis kassafléde och resultat paverkas dven av
affirsomradenas respektive marknadsforutsittningar. Detta gor att Volatis verksamhet,
omsittnings- och resultatutveckling bist f6ljs pa rullande 12-mdnadersbasis.

Volati AB — Delarsrapport januari—-mars 2018 6



Nettoomsattning, Mkr EBITA, Mkr
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Kassaflode

Kassaflodet frin den l6pande verksamheten uppgick under det forsta kvartalet till -125 Mkr

(-31). Minskningen av kassaflédet dr en normal sdsongsvariation f6r koncernen till f6ljd av
verksamheternas marknadsforutsittningar. Kassaflodet frin den I6pande verksamheten

9 40/0 uppgick under de senaste tolv méinaderna till 380 Mkr (475). Kassaflédesgenereringen f6r de
senaste tolv manaderna uppgick till 94 procent (81). Investeringar i anliggningstillgangar i

Kassaflodesgenerering verksamheten uppgick till 15 Mkr (11) f6r kvartalet och avsag frimst investeringar i

R12 Kv. 1 2018 . . . . . .
affirsutveckling av verksamheterna i form av IT-system, samt I6pande investeringar i maskiner

och inventarier.

Kassaflédesgenerering, % Eget kapital och avkastning pa justerat eget
kapital
112%
94% 89% 94%

62%

)

2014 2015 2016 2017 Kv.1
2014 2015 2016 2017 Kv.1 » 2018

2018 = Genomsnittligt EK (Mkr)
e Avkastning pa justerat EK

Eget kapital

Summa eget kapital for koncernen uppgick vid periodens slut till 2 434 Mkr (2 365). Eget

kapital hanférligt till moderbolagets aktiedgare, justerat for preferensaktickapitalet, 6kade frin
1 1 % 1 418 Mkr den 31 mars 2017 ill 1 593 Mkr den 31 mars 2018. Soliditeten den 31 mars 2018
var 50 procent jaimfoért med 47 procent vid utgingen av 2017. Avkastningen pa genomsnittligt
Avkastning pa justerat eget kapital for de senaste tolv minaderna uppgick till 11 procent (12).
justerat EK
Kv. 12018
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1,5x

Nettoskuld /
justerad EBITA
Kv. 12018

Skuldséttning

Vid utgangen av forsta kvartalet hade koncernen en nettoskuld om 786 Mkr jimfért med en
nettoskuld om 619 Mkr per 31 december 2017. Nettoskulden har 6kat pa grund av det
negativa kassaflodet fran rorelsen. Det negativa kassaflodet dr en normal sdsongsvariation for
koncernen till f6ljd av verksamheternas marknadsférutsittningar. Totala skulder uppgick till
2 437 Mkr jamfoért med 2 642 Mkr per 31 december 2017. De rintebirande skulderna,
inklusive pensionsataganden, uppgick vid utgangen av forsta kvartalet till 1 004 Mkr jamfort
med 1 092 Mkr per 31 mars 2017. Vid utgingen av fOrsta kvartalet uppgick outnyttjad del av
checkkredit till 261 Mkr, outnyttjad del av revolverande kreditfacilitet till 550 Mkr och likvida
medel till 192 Mkr.

Utveckling kapitalstruktur

2,4

2013 2014 2015 2016 2017  Kv.12018

Nettoskuld

Da koncernen hade en
nettoskuld om 786 Mkr vid
utgangen av kvartalet uppgick
nettoskulden i relation till
Justerad EBITDA till 1,5 ggr.

mmmmm Nettoskuld, Mkr

Nettoskuld/Justerad EBITDA, ggr

Forvarv under och efter perioden

Forvirv dr en central del i Volatis strategi for att skapa langsiktig virdetillvixt och bolaget
utvirderar I6pande bade kompletterande f6rvirv och f6rvirv inom helt nya verksamhets-
omriden. Volati bedémer risken som ligre vid tilldggsférvirv och férviry av affirsenheter dn
vid férvirv av nya affirsomriden dd det redan finns en djup branschkunskap och en mottagar-
organisation i det férvirvande bolaget och affirsenheten. Under f6rsta kvartalet 2018
genomfordes inte ndgot férvarv.

Den vigda genomsnittliga forvirvsmultipeln sedan Volati startade uppgar till 6,0 ganger
(Enterprise value/EBITDA) och i nedanstidende diagram framgar forvirvsmuldplarna for
samtliga forvirv med ett Enterprise value 6ver 10 Mkr.

Volatis forvarv
Forvarvsmultiplar

2004 2007 2010 2013 2016 2017

mmmmmm EV/EBITDA-vardering per férvarv, ggr ------- Vagd genomsnittlig EV/EBITDA-vardering, ggr

Volati AB — Delarsrapport januari—mars 2018 8



Yolatis affiirsomraden

Affarsomradenas andel av Volatis nettoomséttning och resultat
Diagrammen avser tolvmanadersperioden mellan april 2017och mars 2018. Férvirvade

verksamheter ingdr sedan tilltridesdagen for respektive verksamhet samt beriknas exklusive

centrala kostnader.

Nettoomséttning 4 967 Mkr

Industri, 16% Handel, 35%

Akademi-

bokhandeln, 30% Konsument, 19%

Handel

Industri, 22%

Akademi-
bokhandeln, 22%

EBITA 387 Mkr

Handel, 29%

Konsument, 27%

Jan-mar Jan-mar 12 man Helar

2018 2017 rullande 2017

Nettoomsattning, Mkr 468 339 1743 1615
Sergiglrfgéttningstillvéxt, % S 3 4 2
EBITDA, Mkr 23 16 143 136
EBITA, Mkr 19 14 130 125
EBITA-marginal, % 4 4 7 8
EBIT, Mkr 16 13 123 119
ROCE exkl. goodwill, % 34 36 34 35

Utvecklingen fér Handel priglades frimst av effekten fran férvirvet av T-Emballage som

genomfordes i slutet av 2017 vilket positivt paverkat utvecklingen for affirsomradet. Simre

marknadsférutsittningar i form av firre arbetsdagar och viderférhdllandena under kvartalet

innebdr en nagot negativ organisk omsittningstillvixt. Underliggande utvecklas verksam-

heterna relativt stabilt och aktiviteter genomférs £6r att lingsiktigt driva 16nsamhets-

utvecklingen i affirsomradet.

Affirsomradet Handels verksamheter erbjuder frimst produkter inom jirn och bygg, hem och

tridgéird, emballage samt lant- och skogsbruk via aterforsiljare, butikskedjor, e-handelskanaler

och direkt till kunder. Verksamheterna inom Handel har liknande affarsmodeller och kunder

och ir integrerade via ett antal funktioner och samarbetsomriden sasom logistik och I'T-system

samt ckonomi och andra administrativa funktioner. Den delvis gemensamma kundbasen

mellan verksamheterna méjliggor korsférsiljning, samarbete mellan séljare samt méjligheten

att erbjuda integrerade kundlésningar.

Volati AB — Delarsrapport januari—mars 2018



Konsument

Jan-mar Jan-mar 12 man Helar

2018 2017 rullande 2017

Nettoomsattning, Mkr 238 249 954 966
Serﬁsglriz;cittningstillvéxt, % - 4 - L
EBITDA, Mkr 26 36 157 167
EBITA, Mkr 17 28 123 134
EBITA-marginal, % 7 11 13 14
EBIT, Mkr 14 25 112 123
ROCE exkl. goodwill, % 202 200 202 206

2 7% Inga forviry genomfordes till affarsomradet under det rapporterade kvartalet eller i

jimforelseperioderna. Verksamheterna utvecklades nigot svagare under kvartalet med en nigot

\av EBITA

- negativ omsittningsutveckling drivet av férsimrade marknadsforutsittningar pa befintliga

marknader. Lingsiktiga strategiska 6verviganden f6r verksamheterna fortloper enligt plan och
aktiviteter genomfoérs i de verksamheter som har haft utmaningar.

Affirsomridet Konsuments verksamheter fokuserar pi olika nischer inom Business-to-
Consumer och drivs av ett starkt lokalt entreprendrskap. Gemensamt 4r att verksamheterna
har stora kunddatabaser vilket skapar moéjligheter £6r samarbete och centrala initiativ for att
utveckla verksamheterna. Digitalisering och e-handel samt verktyg for att skapa férdjupade
kundrelationer och 6kad kundlojalitet dr exempel pa sidana omraden.

Akademibokhandeln

Jan-mar Jan-mar Jul 2017- Jul-dec
2018 2017* mar 2018** 2017**

Nettoomsattning, Mkr 436 435 1465 1029
Organisk 0 ) ) )
nettoomsattningstillvaxt, %
EBITDA, Mkr -1 0 115 116
EBITA, Mkr -7 -6 98 105
EBITA-marginal, % -2 -1 7 10
EBIT, Mkr -13 -12 80 93
ROCE exkl. goodwill, % 201 - 201 187
* Akademibokhandeln férvarvades i juli 2017 varfor inga reviderade jamférelsesiffror finns tillgangliga. | denna kolumn
22 % har bolagets historiska finansiella utveckling for att mojliggéra jamférelse mot utfallet angivits sdésom om bolaget varit

agt sedan 1 januari 2017.
** Finansiell utveckling sedan Volatis forvarv i juli 2017.

av EBITA

Verksamheten utvecklades stabilt under det forsta kvartalet bide avseende omsittning och
resultat. I slutet av kvartalet lanserades den strommade ljudbokstjinsten Bokus Play som
kompletterar befintlig verksamhet och sikerstiller att Akademibokhandeln kan erbjuda
berittelser i alla format till alla kanaler £6r bolagets kunder.

Affirsomridet Akademibokhandeln 4r den ledande bokhandelsaktéren i Sverige med starka
erbjudanden i alla produkt- och leveransformer. Med butiker 6ver hela landet och e-handel
béide under varumirket Akademibokhandeln och Bokus driver bolaget moderna och

l6nsamma forsiljningskanaler f6r privatpersoner, foretag och offentlig verksamhet.

Volati AB — Deldrsrapport januari—mars 2018 10



Industri

Jan-mar Jan-mar 12 man Helar

2018 2017 rullande 2017

Nettoomsattning, Mkr 213 155 805 747
S(:tgtz;:géttningstillvéxt, % 36 4 ! 6
EBITDA, Mkr 38 19 126 106
EBITA, Mkr 32 12 99 79
EBITA-marginal, % 15 8 12 11
EBIT, Mkr 32 11 98 77
ROCE exkl. goodwill, % 58 77 58 46

22 % Den positiva utvecklingen under det férsta kvartalet dr hinforlig till god omsittningstillvixt
inom verksamheterna frin gynnsamma marknadsférhallanden och till £6ljd av de vidtagna

av EBITA

atgirderna under foregiende aret, med en 6kande marginal vilket inneburit en forbittrad
l6nsamhet inom samtliga verksamhetsgrenar.

Affirsomradet Industris verksamheter fokuserar pa nischer inom Business-to-Business och
drivs av ett starkt lokalt entreprendérskap i kombination med samarbeten inom utvalda
omriden. Samarbete och erfarenhetsutbyte sker exempelvis inom forvirv, expansion till nya

marknader och produktionseffektivisering.

Huvudkontor

Huvudkontor omfattar de centrala kostnaderna i moderbolaget Volati AB och dirtill relaterade
verksamheter samt de férvirvskostnader eller andra verksamhetsfrimmande poster som
uppstar i koncernen. Under det férsta kvartalet uppgick EBITA till -10 Mkr (-11).
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Ovrig information

Aktiekapital

Volati har tva aktieslag, stamaktier och preferensaktier, som ir noterade pa Nasdaq Stockholm
under kortnamnen VOLO respektive VOLO PREF. Antalet aktiedgare var vid utgingen av det
forsta kvartalet 7 078.

Antalet utestaende stamaktier uppgick till 80 406 571 och antalet preferensaktier uppgick till

1 603 774 vid utgingen av forsta kvartalet. Aktickapitalet uppgick per 31 mars 2018 till 10 Mkr.
Dirut6ver har Volati 4 174 570 teckningsoptioner emitterade till en tidigare befattningshavare
som berittigar till teckning av 834 914 stamaktier.

Valberedningens forslag

Valberedningen i Volati har limnat sina forslag till Volatis arsstimma den 16 maj 2018.
Valberedningen f&reslar val av Patrik Wahlén till ny styrelseordférande samt Anna-Karin
Celsing och Magnus Sundstrom till nya styrelseledaméter. Karl Perlhagen, Bjorn Garat,
Christina Tillman samt Louise Nicolin féreslds omviljas som styrelseledaméter.
Valberedningen f&reslar dven att Ernst & Young Aktiebolag viljs som ny revisor.
Valberedningens forslag dterfinns i sin helhet pa Volatis webbplats.

Arsstamma 2018

Volati AB:s arsstimman 2018 kommer att hallas kI 15.30 den 16 maj 2018 pa Nalen, entré
Stacken, David Bagares Gata 17 i Stockholm. Entrén till stimmolokalen 6ppnas klockan 15.00.
Aktiedgare som Onskar delta i arsstimman ska dels vara inférd som aktiedgare i den av
Euroclear Sweden AB férda aktieboken onsdagen den 9 maj 2018, dels anmiila sin avsikt att
delta till bolaget senast onsdagen den 9 maj 2018. Anmalan om deltagande kan géras per
telefon 08-21 68 40 vardagar mellan klockan 09.00 och 16.00, via e-post till
bolagsstamma@volati.se eller pa bolagets webbplats, www.volati.se. Stimmohandlingar med
information om styrelsens férslag finns pa bolagets webbplats www.volati.se.

Utdelning

Styrelsen foreslar en utdelning till stamaktiedgarna om 40,2 Mkr motsvarande 0,50 kronor per
stamaktie och en utdelning till preferensaktieigarna om 64,2 Mkr motsvarande 40 kronor per
preferensaktie. Preferensaktieutdelning sker med 10,00 kronor per preferensaktie och kvartal

fram till drsstimman 2019.

Transaktioner med nérstaende

Inga visentliga transaktioner har skett med nirstiende utéver vad som framgar av
Arsredovisningen fér 2017 samt under Ovriga transaktioner i denna delarsrapport. Samtliga
transaktioner med nirstdende har skett till marknadsmissiga villkor. Inga visentliga Gvriga
transaktioner med nirstidende har skett under det férsta kvartalet.

Handelser efter rapportperiodens utgang
Inga visentliga hindelser har intriffat efter rapportperiodens utging.

Finansiell kalender

o Arsstimma 2018 16 maj 2018

e Delarsrapport januari—juni 2018 17 augusti 2018

e Delarsrapport januari—september 2018 6 november 2018
e  Bokslutskommuniké 2018 21 februari 2019
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Styrelsen och verkstillande direktéren forsikrar att delarsrapporten ger en rittvisande Gversikt
av moderbolagets och koncernens verksamhet, stillning och resultat samt beskriver de
visentliga risker och osikerhetsfaktorer som moderbolaget och de féretag som ingar i
koncernen star infor.

Volati AB (publ)
Styrelsen och verkstillande direktéren
Stockholm den 9 maj 2018

Karl Perlhagen Patrik Wahlén
Styrelsens ordférande Styrelseledamot
Bjorn Garat Louise Nicolin Christina Tillman
Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot
Mairten Andersson
Verkstillande direktor

Denna rapport har ej varit féremal f6r granskning av bolagets revisorer.

Denna informationen ér sidan information som Volati AB (publ) ir skyldig att offentligg6ra
enligt EU:s marknadsmissbruksférordning (MAR) och lagen om virdepappersmarknaden.
Informationen limnades, genom ovanstiende personers férsorg for offentliggbrande den 9
maj 2018 klockan 07.45 CEST.

Telefonkonferens

VD Marten Andersson och CFO Mattias Bjork presenterar delarsrapporten vid en telefonkonferens
den 9 maj kl 9.00. Presentationen halls pa svenska.

Telefonnummer att ringa for att delta i telefonkonferensen: 08-5664 2665.

For webbsandning av telefonkonferensen — ga in pa www.volati.se.

For mer information, kontakta:
Marten Andersson, VD, 072 — 735 42 84, marten.andersson@volati.se
Mattias Bjork, CFO, 070 — 610 80 89, mattias.bjork@volati.se

Volati AB (publ)
Organisationsnummer 5565554317
Engelbrektsplan 1, 114 34 Stockholm
Tel: 08-21 68 40

www.volati.se
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Finansiella rapporter

Koncernens resultatrakning

Jan-mar Jan-mar 12 man Helar
Mkr 2018 2017 rullande 2017
Rorelsens intakter
Nettoomsattning 1355 744 4 967 4 356
Rorelsens kostnader
Ravaror och férnddenheter -764 -344 -2 648 -2 228
Ovriga externa kostnader -212 -137 -759 -684
Personalkostnader -304 -202 -1 085 -983
Ovriga rorelseintakter 7 1 14 7
Ovriga rorelsekostnader -5 -4 -10 -9
EBITDA 77 57 478 459
Avskrivningar -26 -17 -91 -82
EBITA 51 40 387 377
,‘i‘\vskr‘l‘vnlngar hanférliga till forvarvade 12 5 38 231
overvarden
Rorelseresultat/EBIT 39 36 349 345
Finansiella intdkter och kostnader
Finansiella intakter 3 3 8 8
Finansiella kostnader -18 -6 -61 -49
Resultat fore skatt 24 33 296 305
Skatt -6 -5 -64 -63
Periodens resultat 18 28 232 241
Hanforligt till:
Moderbolagets agare 18 28 230 240
Innehav utan bestdmmande Inflytande 0 0 2 1
Resultat per stamaktie, kr 0,02 0,15 2,06 2,19
Resultat per stamaktie efter utspadning, kr 0,02 0,14 2,05 2,17
Antal stamaktier 80 406 571 80406 571 80406 571 80 406 571
Antal stamaktier efter full utspadning 81241485 81241485 81241485 81241485
Genomsnittligt antal stamaktier 80406 571 80406 571 80406 571 80 406 571
Genomsnittligt antal stamakier efter 80617 346 80857 109 80617 346 80 838 878
utspadning
Antal preferensaktier 1603774 1603774 1603774 1603774
Utdelning per preferensaktie, kr 10,00 10,00 40,00 40,00
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Koncernens rapport over totalresultat

Jan-mar Jan-mar 12 man Helar
Mkr 2018 2017 rullande 2017
Periodens resultat 18 28 232 241
Ovrigt totalresultat
Omvardering av nettopensions-forpliktelser - 0 0 0
Uppskjuten skatt avseende omvardering av
nettopensionsforpliktelser ) 0 0 0
Periodens omrakningsdifferenser 32 -13 26 -19
Periodens 6vrigt totalresultat 32 -13 26 -20
Periodens summa totalresultat 50 14 258 222
Periodens summa totalresultat hanforligt till:
Moderbolagets agare 49 15 256 221
Innehav utan bestdmmande inflytande 1 0 2 1
Nyckeltal
Jan-mar Jan-mar 12 man Helar
2018 2017 rullande 2017
Nettoomsattning, Mkr 1355 744 4967 4 356
Nettoomsattningstillvaxt, % 82 12 51 36
Organisk tillvaxt i nettoomsattning, % 3 4 -2 -2
EBITDA, Mkr 77 57 478 459
Justerad EBITDA, Mkr 517 427 517 511
EBITA, Mkr 51 40 387 377
EBITA-marginal, % 4 5 8 9
EBITA-tillvaxt, % 27 4 21 18
Justerad EBITA, Mkr R12 418 358 418 415
e o e osair o o e e w
Organisk EBITA-tillvaxt, % 9 10 -19 -18
Rorelseresultat/EBIT, Mkr 39 36 349 345
Resultat efter skatt 18 28 232 241
Resultat per stamaktie fére utspadning, kr? 0,02 0,15 2,06 2,19
Resultat per stamaktie efter utspadning, kr" 0,02 0,14 2,05 2,17
Eget kapital per stamaktie, kr 19,98 17,85 19,98 19,11
Avkastning pa eget kapital, % 10 13 10 11
Avkastning pa justerat eget kapital, % 11 17 11 12
Soliditet, % 50 70 50 47
Kassaflédesgenerering R12, % 94 81 94 112
Justerad kassaflddesgenerering R12, % 95 87 95 116
Operativt kassaflode, Mkr -88 25 450 513
Justerat operativt kassafléde, Mkr -88 -6 452 534
Nettoskuldsattning/EBITDA, ggr 1,5 -0,5 1,5 1,2
Antal anstallda 1737 1172 1737 1871
Utestaende antal stamaktier 80406 571 80406 571 80406571 80 406 571
3::;;??:; antal stamaktier efter 81241485 81241485 81241485 81241485
Genomsnittligt antal utestadende stamaktier 80406 571 80406 571 80406571 80 406 571

Genomsnittligt antal utestadende stamaktier
efter utspadning
Utestaende antal preferensaktier 1603774 1603774 1603774 1603774

80617 346 80857 109 80617 346 80 838 878

1)  Vid berakningen av resultat per stamaktie avréknas utdelning till preferensaktier under perioden om 16,0 Mkr per kvartal.

2)  Samtliga nyckeltal utom nettoomsattning och resultat per aktie ar icke-IFRS nyckeltal — se vidare under Alternativa Nyckeltal nedan.
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Kvartalsoversikt

kv.1 kv.4 kv.3 kv.2 kv.1 kv.4 kv.3 kv.2 kv.1 kv.4
Mkr 2018 2017 2017 2017 2017 2016 2016 2016 2016 2015
Rorelsens intakter
Nettoomsattning 1355 1517 1224 872 744 780 839 927 661 731
Rorelsens kostnader
Ravaror och férnddenheter -764 -824 -651 -409 -344 -351 -415 -451 -310 -354
Ovriga externa kostnader -212 -214 -203 -130 -137 -132 -129 -135 -119 -106
Personalkostnader -304 -314 -253 -214 -202 -201 -189 -208 -173 -177
Ovriga rorelseintakter 7 3 3 1 1 -2 2 3 1 2
Ovriga rorelsekostnader -5 -2 -2 -2 -4 -4 -2 0 -6 -2
EBITDA 77 166 119 117 57 90 107 135 54 95
Avskrivningar -26 -24 -23 -18 -17 -17 -17 -17 -15 -19
EBITA 51 142 96 99 40 73 90 117 38 75
Avskrivningar hanforliga till
f('jrvélrvadeg('jvervé':irderiJ o 12 13 9 B B - N - - -
Rorelseresultat/EBIT 39 129 87 94 36 68 85 113 35 72
Finansiella intdkter och
kostnader
Finansiella intakter 3 2 1 2 3 3 5 7 4 4
Finansiella kostnader -18 -20 -16 -7 -6 -17 -18 -17 -15 -20
Resultat fore skatt 24 110 72 90 33 55 72 103 24 56
Skatt -6 -18 -19 -21 -5 -10 -21 -16 -7 -11
Periodens resultat 18 93 53 68 28 45 51 86 17 45
Hanforligt till:
Moderbolagets agare 18 92 52 68 28 45 49 85 17 35
::fr:;r;e:]\;:tan bestdmmande 0 0 1 1 0 1 9 9 0 9
Affarsomrade per kvartal

kv.1 kv.4 kv.3 kv.2 kv.1 kv.4 kv.3 kv.2 kv.1 kv.4
Nettoomsiéttning, Mkr 2018 2017 2017 2017 2017 2016 2016 2016 2016 2015
Handel 468 453 394 428 339 372 405 419 296 325
Industri 213 197 205 190 155 163 214 255 149 197
Akademibokhandeln 436 627 402 - - - - - - -
Konsument 238 241 222 253 249 244 219 253 216 209
Intern eliminering 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Summa Nettoomsittning 1355 1517 1224 871 744 780 839 927 661 731
EBITDA, Mkr
Handel 23 29 45 45 16 25 40 51 15 30
Industri 38 19 37 30 19 32 54 54 21 37
Akademibokhandeln -1 94 22 - - - - - - -
Konsument 26 43 33 55 36 53 34 50 31 36
Jamfoérelsestérande poster 0 -7 1 1 -3 -11 -12 -7 -4 0
Centrala kostnader -10 -13 -19 -14 -11 -9 -10 -13 -10 -8
Summa EBITDA 77 166 119 117 57 90 107 135 54 95
EBITA, Mkr
Handel 19 26 42 43 14 23 37 48 13 27
Industri 32 13 31 24 12 25 48 48 15 27
Akademibokhandeln -7 88 17 - - - - - - -
Konsument 17 35 25 46 28 45 27 42 24 30
Jamfoérelsestérande poster 0 -7 1 1 -3 -11 -12 -7 -4 0
Centrala kostnader -10 -13 -19 -15 -1 -9 -10 -13 -10 -9
Summa EBITA 51 142 96 99 40 73 90 117 38 75
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Rapport 6ver finansiell stallning fér koncernen

31 mar 31 mar 31 dec
Mkr 2018 2017 2017
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar 2950 1827 2934
Materiella anlaggningstillgangar 238 186 241
Finansiella anlaggningstillgangar 10 8 10
Uppskjutna skattefordringar 63 43 59
Summa anlaggningstillgangar 3261 2 064 3243
Omsittningstillgangar
Varulager 598 413 610
Kundfordringar 547 384 455
Skattefordran 89 35 58
Ovriga kortfristiga fordringar 37 15 48
Derivatinstrument 0 - 0
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 148 56 154
Likvida medel 192 285 438
Summa omsattningstillgangar 1611 1188 1763
Summa tillgangar 4871 3252 5006
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Aktiekapital 10 10 10
Ovrigt tillskjutet kapital 1995 1995 1995
Andra reserver 47 21 16
Balanserat resultat inklusive periodens resultat 368 220 331
Innehav utan bestdmmande inflytande 14 17 13
Summa eget kapital 2434 2264 2 365
Skulder
Langfristiga rantebarande skulder 968 51 984
Langfristiga ej rantebarande skulder 78 79 98
Pensionsataganden 2 2 2
Garantiataganden 5 5 6
Uppskjutna skatter 271 122 268
Summa langfristiga skulder 1325 261 1358
Kortfristiga rantebarande skulder 34 51 106
Forskott fran kunder 78 84 65
Leverantorsskulder 485 238 607
Skatteskulder 81 47 75
Derivatinstrument 1 - 0
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 283 177 265
Ovriga kortfristiga skulder 151 131 167
Summa kortfristiga skulder 1112 728 1284
Summa skulder 2437 988 2642
Summa eget kapital och skulder 4871 3252 5006
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Koncernens kassaflédesanalys

Jan-mar Jan-mar 12 man Helar
Mkr 2018 2017 rullande 2017
Den I6pande verksamheten
Rorelseresultat efter finansiella poster 24 33 296 305
Justerlrlg for poster som inte ingar i 40 27 158 146
kassaflodet, mm
Erlagd ranta -6 -1 -26 -21
Erhallen ranta 0 0 1 1
Betald inkomstskatt -33 -18 -76 -62
Kassaflode fran den I6pande verksamheten
fore forandringar av rorelsekapitalet 25 41 353 369
Kassaflode fran forandring av
rorelsekapitalet
Foérandring av varulager 16 -28 26 -18
Forandring av fordringar -68 -62 -38 -32
Forandring av rérelseskulder -98 18 39 156
K“assaflode.z fran férandring av 150 72 o7 106
rorelsekapitalet
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -125 -31 380 475
Investeringsverksamheten
Inv?ster!ngar.l rr:aterlella och immateriella 15 11 61 57
anlaggningstillgangar
Salda materiella och immateriella 1 1 5 5
anlaggningstillgangar
Investeringar i koncernforetag - - -553 -553
Avyttringar i koncernféretag - - 1 1
Investeringar i finansiella tillgangar - - 0 -
Avyttrade finansiella tillgangar - 0 0 -
Kassaflode fran investeringsverksamheten -14 -10 -607 -603
Finansieringsverksamheten
Utdelning preferensaktier -16 -16 -64 -64
Utdelning stamaktier - - -41 -41
Nyemission - - -1 -1
Ldsen av pensionsskuld - - -24 -24
Foérandring lan -96 -27 261 330
Kassafldde fran finansieringsverksamheten -112 -43 130 200
Periodens kassaflode -251 -83 -97 71
Likvida medel vid periodens bérjan 438 371 285 371
Kursdifferenser i likvida medel 5 -2 3 -4
Likvida medel vid periodens slut 192 285 192 438
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Koncernens forandring av eget kapital

Balanserad

Ovrigt vinst inkl Innehav utan Summa

tillskjutet Andra arets bestammande eget

Mkr Aktiekapital kapital reserver resultat inflytande kapital
Ingéende balans 2017-01-01 10 1995 34 200 18 2257
Periodens resultat - - - 28 0 28
Ovrigt totalresultat - - -13 - 0 -13
Periodens totalresultat - - -13 28 0 14
Kvotvardesemission stamaktier - - - 0 - 0
Ovriga transaktioner med &gare - - - -8 - -8
Utgaende balans 2017-03-31 10 1995 21 220 17 2264

Balanserad

Ovrigt vinst inkl Innehav utan Summa

tillskjutet Andra arets bestammande eget

Mkr Aktiekapital kapital reserver resultat inflytande kapital
Ingdende balans 2017-01-01 10 1995 34 200 18 2257
Periodens resultat - - - 240 1 241
Ovrigt totalresultat - - -19 0 0 -20
Periodens totalresultat - - -19 240 1 222
Utdelning - - - -106 - -106
Kvotvardesemission stamaktier - - - -1 - -1
Aktieagartillskott - - - 12 - 12
Omvéardering av minoritet - - - -13 - -13
Ovriga transaktioner med &gare - - - -2 -6 -8
Utgéende balans 2017-12-31 10 1995 16 331 13 2 365

Balanserad

Ovrigt vinst inkl Innehav utan Summa

tillskjutet Andra arets bestammande eget

Mkr Aktiekapital kapital reserver resultat inflytande kapital
Ingéende balans 2018-01-01 10 1995 16 331 13 2 365
Periodens resultat - - - 18 0 18
Ovrigt totalresultat - - 32 - 0 32
Periodens totalresultat - - 32 18 1 50
Overgangseffekt IFRS 9 - - - 0 0 0
Omvéardering av minoritet - - - 20 - 20
Utgaende balans 2018-03-31 10 1995 47 368 14 2434

1) Nettoeffekten pa eget kapital efter vergangen till IFRS9 uppgick till narmre 0,5 Mkr.
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Noter tll koncernredovisningen

Not1 Redovisningsprinciper

Denna delarsrapport har upprittats i enlighet med IAS 34. Redovisningsprinciperna baseras pa International
Financial Reporting Standards i den form de antagits av EU. Vidare har tillimpliga bestimmelser i
Arsredovisningslagen tillimpats. Inga visentliga Andringar av redovisningsprinciper har skett fran arsredovisningen
2017. Delarsrapporten fér moderbolaget har upprittats i enlighet med Arsredovisningslagen samt RFR 2
Redovisning f6r juridiska personer. Vissa siffror i denna rapport har varit féremal £6r avrundning vilket medfor att
vissa tabeller inte synes summera korrekt. Detta ér fallet till exempel da belopp anges i tusen-, miljon- eller miljardtal.
Sidorna 1-15 i denna rapport utgér en integrerad del av delarsrapporten.

Nya redovisningsprinciper f6r 2018 och 2019

Fran och med 1 januari 2018 trider IFRS 15 Intédkter fran avtal med kunder och IFRS 9 Finansiella instrument i
kraft. Volati har tillimpat 6vergingen till IFRS 15 framatriktat och kan konstatera att den nya standarden inte har
nagon effekt pa koncernens rikenskaper utéver de utékade upplysningskrav som finns i IFRS 15. Volati har
tillimpat 6vergangen till IFRS 9 framitriktat och kan konstatera att den nya standarden inte har fatt nagon visentlig
paverkan pa koncernens rikenskaper.

Fran och med 2019 trider IFRS 16 “Leases” ikraft som kriver att tillgdngar och skulder hinférliga till alla leasingavtal,
med ndgra undantag, redovisas i balansrikningen. Implementeringen av den nya leasingstandarden (IFRS 16
Leasingavtal) kommer att innebdra att flertalet av koncernens leasingkontrakt kommer att redovisas i balans-
rikningen, da ingen atskillnad lingre gérs mellan operationella och finansiella leasingavtal. Bolaget kommer inte att
anvinda fortida tillimpning. Volati AB:s covenanter ska berdknas enligt befintliga redovisningsprinciper varfér IFRS
16 inte kommer paverka covenanterna. Se vidare Volatis arsredovisning 2017 £6r en indikativ paverkan pa
koncernens finansiella stillning.

Not 2 Risker och osikerhetsfaktorer

For en beskrivning av koncernens vasentliga risk- och osikerhetsfaktorer hinvisas till detaljerad redovisning i édrs-
redovisningen fér 2017.

Not 3 segmentsredovisning

Volati bestod vid utgingen av det forsta kvartalet av de fyra affirsomradena Handel, Industri, Akademibokhandeln
och Konsument.

Jan-mar Jan-mar 12 man Helar
Nettoomsattning, Mkr 2018 2017 rullande 2017
Handel 468 339 1743 1615
Industri 213 155 805 747
Akademibokhandeln 436 - 1465 1029
Konsument 238 249 954 966
Intern eliminering 0 0 0 0
Summa nettoomséattning 1355 744 4967 4 356

Jan-mar Jan-mar 12 man Helar
EBITDA, Mkr 2018 2017 rullande 2017
Handel 23 16 143 136
Industri 38 19 126 106
Akademibokhandeln -1 - 115 116
Konsument 26 36 157 167
Jamfoérelsestérande poster - -3 -6 -9
Centrala kostnader -10 -1 -56 -57
Summa EBITDA 77 57 478 459
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Jan-mar Jan-mar 12 man Helar

EBITA, Mkr 2018 2017 rullande 2017
Handel 19 14 130 125
Industri 32 12 99 79
Akademibokhandeln -7 - 98 105
Konsument 17 28 123 134
Jamfoérelsestérande poster - -3 -6 -9
Centrala kostnader -10 -1 -57 -58
Summa EBITA 51 40 387 377
g\jzrl(vr;vrr;zgar hanférliga till forvarvade 12 5 .38 31
Finansnetto -16 -3 -53 -40
Resultat fore skatt 24 33 296 305

Jan-mar Jan-mar 12 man Helar
EBIT, Mkr 2018 2017 rullande 2017
Handel 16 13 123 119
Industri 32 11 98 77
Akademibokhandeln -13 - 80 93
Konsument 14 25 112 123
Jamfoérelsestérande poster - -3 -6 -9
Centrala kostnader -10 -1 -58 -58
Summa EBIT 39 36 349 345

Not4 Forvirv av foretag och verksamheter
Inga forvirv skedde under férsta kvartalet 2018.

Not 5 Alternativa nyckeltal

De nya riktlinjerna frin Esma (Europeiska virdepappers- och marknadsmyndigheten) om alternativa nyckeltal
boérjade gilla fran och med verksamhetsiret 2016. Volati publicerar dirfér en forklaring till hur dessa nyckeltal ska
anvindas, definitioner samt avstimningar mellan koncernens alternativa nyckeltal och redovisningen enligt IFRS.

I de finansiella rapporter som Volati avger finns alternativa nyckeltal angivna, vilka kompletterar de matt som
definieras eller specificeras i tillimpliga regler f6r finansiell rapportering sasom intikter, vinst eller forlust eller vinst
per aktie. Alternativa nyckeltal anges dd de i sina sammanhang ger tydligare eller mer férdjupad information 4n de
matt som definieras i tillimpliga regler for finansiell rapportering. Utgangspunkten for limnade alternativa nyckeltal
ar att de anvinds av foretagsledningen for att bedéma den finansiella utvecklingen och didrmed anses ge analytiker
och andra intressenter virdefull information.

Volati anvinder regelbundet alternativa nyckeltal som ett komplement till de nyckeltal som generellt utgér god
redovisningssed. De alternativa nyckeltalen hirleds frin Volatis koncernredovisning och dr inte matt pa finansiella
resultat eller likviditet i enlighet med IFRS, varfor de inte bér betraktas som alternativ till nettoresultat,
rérelseresultatet eller andra nyckeltal som hirleds i enlighet med IFRS eller som ett alternativ till kassafléde som ett
matt pa koncernens likviditet.
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Nedanstdende tabell redogér for definitionen av Volatis nyckeltal. Berikningen av de alternativa nyckeltalen framgar

separat nedan.

Icke-IFRS nyckeltal och
resultatmatt

Beskrivning

Motivering

Organisk tillvaxt i
nettoomsattning

Beraknas som nettoomséattningen, justerat for
totalt férvarvad och avyttrad nettoomsattning
och valutaeffekter, under perioden jamfort med
nettoomsattningen motsvarande period
foregaende ar, som om respektive affarsenhet
varit &gd under jamférelseperioden.

Nyckeltalet anvands av ledningen
vid 6vervakning av den
underliggande
nettoomsattningstillvaxten i
nuvarande verksamheter.

Justerad Nettoomséttning

Beraknas som nettoomsattning for de senaste
tolv manaderna per aktuell bokslutstidpunkt for
de bolag som ingick i koncernen vid
bokslutsdagen, som om de varit &gda under
senaste tolvmanadersperioden.

Justerad nettoomsattning och
justerad EBITDA ger tillsammans
med justerad EBITA ledningen och
investerare en bild av storleken pa
verksamheterna som ingar i
koncernen vid bokslutsdagen.

EBITDA

Avser rorelseresultatet fére avskrivningar och
nedskrivningar.

EBITDA ger tillsammans med
EBITA en bild av vinst genererad av
den I6pande verksamheten.

Justerad EBITDA

Beraknas som EBITDA for de senaste tolv
manaderna per aktuell bokslutstidpunkt for de
bolag som ingick i koncernen vid
bokslutsdagen, som om de varit &gda under
senaste tolvmanadersperioden justerad for
transaktionsrelaterade kostnader,
omstruktureringskostnader, omvarderingar av
tilaggskopeskillingar, realisationsresultat vid
forsaljning av verksamheter samt andra intakter
och kostnader som betraktas att vara av
engangsnatur.

Justerad EBITDA ger tillsammans
med justerad nettoomsattning och
justerad EBITA ledningen och
investerare en bild av storleken pa
verksamheterna som ingar i
koncernen vid bokslutsdagen.

EBITA

Avser rorelseresultat fore avskrivningar
hanforliga till forvarvade évervarden och
nedskrivningar.

EBITA ger tillsammans med
EBITDA en bild av vinst genererad
av den I6pande verksamheten.

Justerad EBITA

Beraknas som justerad EBITDA minus
avskrivningar hanforliga till férvarvade
Overvarden och nedskrivningar for de senaste
tolv manaderna per aktuell bokslutstidpunkt for
de bolag som ingick i koncernen vid
bokslutsdagen, som om de varit &gda under
senaste tolvmanadersperioden.

Justerad EBITA ger tillsammans
med justerad nettoomsattning och
justerad EBITDA ledningen och
investerare en bild av storleken pa
verksamheterna som ingar i
koncernen vid bokslutsdagen.

EBITA exkl. jamforelsestorande
poster

Beraknas som EBITA justerad for
omvarderingar av képeskillingar,
realisationsresultat vid forsaljning av
verksamheter och fastigheter, samt dvriga
intakter som betraktas att vara av
engangsnatur.

Nyckeltalet anvands av ledningen
vid 6vervakning av den
underliggande resultattillvaxten for
koncernen.

EBITA exkl. centrala kostnhader
och jamforelsestorande poster

Beraknas som EBITA justerad for centrala
kostnader, omvarderingar av képeskillingar,
realisationsresultat vid forsaljning av
verksamheter och fastigheter, samt dvriga
intakter och kostnader som betraktas att vara
av engangsnatur.

Nyckeltalet anvands av ledningen
vid 6vervakning av den
underliggande resultattillvaxten for
verksamheterna i koncernen.

Organisk EBITA-tillvaxt

Beraknas som EBITA exkl. centrala kostnader
och jamforelsestdrande poster, justerat for totalt
forvarvad och avyttrad EBITA och
valutaeffekter, under perioden jamfért med
EBITA exkl. centrala kostnader och
jamforelsestorande poster motsvarande period
foregaende ar, som om affarsenheterna varit
agt under jamforelseperioden.

Nyckeltalet anvands av ledningen
vid 6vervakning av den
underliggande resultattillvaxten i
nuvarande verksamheter.
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Icke-IFRS nyckeltal och
resultatmatt

Beskrivning

Motivering

Avkastning pa eget kapital

Periodens resultat (inklusive innehav utan
bestammande inflytandes andel) dividerat med
genomsnittligt eget kapital (inklusive innehav
utan bestammande inflytandes andel).

Visar avkastningen som genererats
pa det totala kapital som samtliga
aktiedgarna har investerat i bolaget.

Avkastning pa justerat eget
kapital

Periodens resultat (inklusive innehav utan
bestammande inflytandes andel) minus
preferensutdelning dividerat med genomsnittligt
eget kapital for de senaste fyra kvartalen
(inklusive innehav utan bestdmmande
inflytandes andel) minus preferensaktiekapital.

Visar avkastningen som genererats
pa det stamaktiekapital som
stamaktieagarna har investerat i
bolaget.

Avkastning pa sysselsatt
kapital (ROCE)

Rorelseresultat fore avskrivningar hanforliga till
forvarvade 6vervarden och nedskrivningar
exklusive jamforelsestérande poster for de
senaste 12 manaderna dividerat med
genomsnittligt sysselsatt kapital for de senaste
12 manaderna

Visar avkastningen som
affarsomradet respektive koncernen
genererat pa det sysselsatta
kapitalet utan hansyn till
forvarvsrelaterade immateriella
tillgangar med obestambar
nyttjandetid.

Avkastning pa sysselsatt
kapital inkl. goodwill (ROCE
inkl GW)

Rorelseresultat fore avskrivningar hanforliga till
forvarvade dvervarden och nedskrivningar
exklusive jamforelsestérande poster for de
senaste 12 manaderna dividerat med
genomsnittligt sysselsatt kapital inklusive
goodwill och évriga immateriella tillgangar med
obestadmbar nyttjandetid for de senaste 12
manaderna

Visar avkastningen som
affarsomradet respektive koncernen
genererat pa det sysselsatta
kapitalet.

Soliditet

Eget kapital (inklusive innehav utan
bestammande inflytandes andel) i procent av
balansomslutningen.

Nyckeltalet kan anvandas for
beddmning av finansiell risk.

Kassaflodesgenerering

Beraknas som operativt kassafléde for de
senaste 12 manaderna dividerat med EBITDA.

Kassaflédesgenerering anvands av
ledningen for att folja hur effektivt
Bolaget hanterar rorelsekapital och
I6pande investeringar.

Justerad
kassaflodesgenerering

Beraknas som justerat operativt kassaflode for
de senaste 12 manaderna dividerat med
EBITDA.

Justerad kassaflodesgenerering
anvands av ledningen for att folja
hur effektivt bolaget hanterar
rorelsekapital och normaliserade
I6pande investeringar.

Operativt kassaflode

Beraknas som EBITDA minus nettot av
investeringar i och salda materiella och
immateriella anlaggningstillgangar samt
justering for kassaflode fran férandring av
rorelsekapital.

Det operativa kassaflddet anvands
av ledningen for att folja kassaflodet
som den I6pande verksamheten
genererar.

Justerat operativt kassaflode

Beraknas som operativt kassafléde exklusive
vasentliga investeringar av engangsnatur.

Det justerade operativa kassaflodet
anvands av ledningen for att folja
det normaliserade kassafloédet som
den I6pande verksamheten generar.

Nettoskuld/Justerad EBITDA

Nettoskuld vid periodens utgang i férhallande fill
Justerad EBITDA for perioden.

Nyckeltalet kan anvandas for
beddmning av finansiell risk.
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Berikning av de alternativa nyckeltalen framgar av nedanstdende tabeller.

Jan-mar Jan-mar 12 man Helar
2018 2017 rullande 2017
Berakning av organisk tillvaxt i
nettoomsattning
Nettoomsattning 1355 744 4 967 4 356
Forvarvad/avyttrad nettoomsattning -583 -50 -1749 -1211
Valutaeffekt -2 -8 - -14
Jamforelsetal mot féregaende ar 769 686 3219 3132
Organisk tillvaxt i nettoomsaéttning, % 3 4 -2 -2
EBITA exkl. centrala kostnader och
jamforelsestorande poster
EBITA 51 40 387 377
Justering for jamforelsestdrande poster - 3 6 9
EBITA exkl. jamforelsestorande poster 51 43 393 385
Justering for centrala kostnader 10 11 57 58
O e et der o o w W
Justerad nettoomsattning
Nettoomsattning rullande 12 manader 4 967 3289 4 967 4 356
Forvarvade bolag 702 28 702 1291
Justerad nettoomsittning 5669 3317 5669 5647
Justerad EBITA och EBITDA
EBITDA R12 478 389 478 459
Forvarvade bolag 31 3 31 42
Omstruktureringskostnader - 7 - -
Integrationskostnader - 3 - -
Transaktionskostnader 14 2 14 14
Noteringskostnader stamaktie 0 11 0 0
Engangsersattningar -5 5 -5 -5
Omvardering tillaggskopeskilling -1 6 -1 1
Justerad EBITDA 517 427 517 511
Avskrivningar -91 -69 -91 -82
Forvarvade bolag avskrivningar -8 0 -8 -14
Justerad EBITA 418 358 418 415
Berakning av organisk tillvaxt i EBITA
EBITA 51 40 387 377
Justering for jamforelsestdrande poster - 3 6 9
Justering for centrala kostnader 10 11 57 58
T e ot s o W w W
Total forvarvad/avyttrad EBITA -2 4 -129 -120
Valutaeffekt 0 0 - -1
Jamfoérelsetal mot féregaende ar 59 58 321 323
Organisk tillvaxt i EBITA, % 9 10 -19 -18
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Jan-mar Jan-mar 12 man Helar
2018 2017 rullande 2017
Resultat per stamaktie fore utspadning
Perloden? resultat hanforligt till moder- 18 28 230 240
bolagets agare
Avdrag for utdelning preferensaktie 16 16 64 64
Periodens resultat hanforligt till
moderbolagets dgare justerat for 1 12 166 176
preferensaktieutdelning
Genomsnittligt antal stamaktier 80 406 571 80406 571 80406 571 80 406 571
Resultat per stamaktie, kr 0,02 0,15 2,06 2,19
Resultat per stamaktie efter utspadning
Periodens resultat hanforligt till moder-
bolagets &gare justerat for 1 12 166 176
preferensaktieutdelning
ittli | kti
Genomsnittligt antal stamaktier efter 80617346 80857 109 80617 346 80 838 878
utspadning
Eresultat per stamaktie efter utspadning, 0,02 0.14 2,05 217
Eget kapital per stamaktie
.Eget kapital vid pe“rlodens utgang inklusive 2434 2264 2434 2365
innehav utan bestammande inflytande
Preferensaktiekapital 828 828 828 828
Eget kapital vid periodens utgang inklusive
innehav utan bestdammande inflytande 1606 1436 1606 1537
justerat for preferensaktiekapitalet
Antal stamaktier vid periodens utgang 80406 571 80406 571 80406 571 80 406 571
Eget kapital per stamaktie, kr 19,98 17,85 19,98 19,11
Berakning av avkastning pa eget kapital
(A) Arets resultat, rullande 12 manader
inklusive innehav utan bestammande 232 211 232 241
inflytande
:Juster.lng for preferensalf‘tleutde.lnmg, 64 64 64 64
inklusive upplupen men annu ej utdelad
(B) Arets resultat, justerat 167 147 167 177
(C) Genomshnittligt totalt EK 2323 1668 2323 2281
(D) Genomsnittligt justerat EK 1495 840 1495 1452
(A/C) Avkastning pa totalt EK, % 10 13 10 11
(B/D) Avkastning pa justerat EK, % 11 17 11 12
Berakning av soliditet
Egetﬂkapltal |nk.luswe innehav utan 2434 2264 2434 2365
bestammande inflytande
Balansomslutning 4871 3252 4871 5006
Soliditet, % 50 70 50 47
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Berakning av operativt kassafléde och Jan-mar Jan-mar 12 man Helar
kassaflodesgenerering, % 2018 2017 rullande 2017
(A) EBITDA 77 57 478 459
Forandring av rérelsekapital -150 -72 27 106
Nettoi . . .
immateriat aniiggningstiginger Mo 0 s
(B) Operativt kassafléde -88 -25 450 513
Justering for nettoinvesteringar relaterade
till Besikta
Bilprovnings IT-system - 0 2 2
Justering for emissionskostnader - 18 0 18
(C) Justerat operativt kassafléde -88 -6 452 534
(B/A) Kassaflédesgenerering, % -114 -43 94 112
(C/A) Justerad kassaflodesgenerering, % -114 -11 95 116
Berakning av nettoskuldsattning/
Justerad EBITDA, ggr
Nettoskuldsattning
Likvida medel -192 -285 -192 -438
Orealiserade derivatkontrakt tillgangar 0 - 0 0
Pensionsataganden 2 2 2 2
Langfristiga rantebarande skulder 968 51 968 984
Kortfristiga rantebarande skulder 34 51 34 106
Orealiserade derivatkontrakt skulder 1 0 1 0
Upplupna rantekostnader 8 - 8 2
Pensionstillgangar -2 -2 -2 -2
;J/;f(tj:rlng obligationsskuld till nominellt -10 ) -10 12
Justering for aktieagarlan -23 -22 -23 -23
Nettoskuldsattning 786 -204 786 619
Justerad EBITDA 517 427 517 511
Nettoskuldsattning/Justerad EBITDA, 15 05 15 12
ggr

Akademibok- Centrala Volati
ROCE %, beraknad per sista mars 2018 Handel Industri handeln Konsument kostnader KC
1) EBITA R12 130 99 98 123 -57 393
Sysselsatt kapital per sista mars 2018
Immateriella anlaggningstillgangar 945 546 876 868 2950
Justering for GW, patent/teknologi,
varumarken -943 -527 -809 -798 2791
Materiella anlaggningstillgangar 63 79 41 38 238
Varulager 341 84 142 31 598
Kundfordringar 329 148 28 42 547
Ovriga kortfristiga fordringar 1 10 25 1 37
Forutbetalda kostnader och upplupna
intakter 27 46 52 20 148
Forskott fran kunder -1 -61 0 -16 -78
Leverantorsskulder 213 -85 -142 -42 -485
Upplupna kostnader och forutbetalda
intakter -78 -51 -79 -61 -283
Ovriga kortfristiga skulder -41 -16 .37 -32 -151
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Justering for kortfristiga skulder €]

rorelsekapitalsrelaterat 14

Justerat for preferensutdelningsskuld 16

Justerat for upplupna engangskostnader 3

Sysselsatt kapital per sista mars 2018 430 172 97 51 764

Justering till genomsnittligt sysselsatt

kapital for de senaste 12 manaderna -51 -3 -48 10 0 -103

2) Genomsnittligt sysselsatt kapital for

de senaste 12 manaderna 379 170 49 61 661

ROCE 1)/2), % 34 58 201 202 59

3) Genomsnittligt sysselsatt kapital for

desenaste 12 manaderna inkl GW och

ovriga immateriellatillgangar med

obestambar nyttjandetid 1106 393 77 819 2893

ROCE inkl GW 1)/3), % 12 25 14 15 14

Centrala

ROCE %, beraknad per sista mars 2017 Handel Industri Konsument kostnader Volati KC

1) EBITAR12 122 132 141 -43 353

Sysselsatt kapital per sista mars 2017

Immateriella anlaggningstillgangar 690 545 877 1827

Justering for GW, patent/teknologi, varumarken -687 -518 -795 -1715

Materiella anlaggningstillgangar 44 75 47 186

Varulager 283 98 32 413

Kundfordringar 226 121 37 384

Ovriga kortfristiga fordringar 1 10 4 15

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 19 15 19 56

Justering for kortfristiga fordringar ej 0

rorelsekapitalsrelaterat

Forskott fran kunder -1 -62 -22 -84

Leverantorsskulder -139 -63 -33 -238

Upplupna kostnader och férutbetalda intakter -58 -37 -66 -177

Ovriga kortfristiga skulder -37 -17 -36 -131

Justering for kortfristiga skulder €j 1 o4

rorelsekapitalsrelaterat

Justerat for preferensutdelningsskuld 16

Sysselsatt kapital per sista mars 2017 340 168 65 576

Justering till genomsnittligt sysselsatt kapital

. . -2 3 6 6

for de senaste 12 manaderna

2) Genomsnlttllgt sysselsatt kapital for de 338 171 71 582

senaste 12 manaderna

ROCE 1)/2), % 36 77 200 61

3) Genomsnittligt sysselsatt kapital for de senaste

12 manaderna inkl GW och 6vriga immateriella 962 394 827 2191

tillgangar med obestambar nyttjandetid

ROCE inkl GW 1)/3), % 13 34 17 16
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Moderbolaget Volati AB (publ)

Moderbolaget Volati AB bedriver holdingbolagsverksamhet och Volatis ledning 4r anstillda i moderbolaget.

Moderbolagets resultatrdkning

Jan-mar Jan-mar 12 man Helar
Mkr 2018 2017 rullande 2017
Rorelsens intakter 3 3 11 11
Rorelsens kostnader -12 -13 -57 -58
Rorelseresultat -9 -10 -45 -47
Resultat fran finansiella investeringar 27 21 108 102
Resultat efter finansiella poster 18 11 62 55
Periodens resultat 14 8 115 110
Rapport over finansiell stallning for moderbolaget
31 mar 31 mar
Mkr 2018 2017
Anlaggningstillgangar 282 282
Omsattningstillgangar 4161 4209
Summa tillgangar 4443 4491
Eget kapital 2 865 2851
Obeskattade reserver 61 61
Pensionsataganden 0 -
Langfristiga skulder 594 593
Kortfristiga skulder 924 986
Summa eget kapital och skulder 4443 4491
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