Extra bolagsstimma i Volati AB (publ), org nr 556555-4317, den 14 januari
2016

Handlingar enligt 14 kap. 8 § aktiebolagslagen



Styrelsens redogorelse enligt 14 kap. 8 § aktiebolagslagen



Styrelsens for Volati AB (publ) redogérelse enligt 14 kap 8
§ aktiebolagslagen (2005:551)

Med anledning av styrelsens for Volati AB (publ), 556555-4317, forslag till beslut
om emission av 4 174 570 teckningsoptioner av serie 2016/2019, berittigande till
teckning av stamaktier, med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesritt, avger
styrelsen hirmed foljande redogérelse enligt 14 kap 8 § aktiebolagslagen
(2005:551).

Handelser av visentlig betydelse for bolagets stéllning som intréffat efter det att
arsredovisningen for rakenskapséret januari—december 2014 ldmnades dr beskrivna
i bifogad delarsrapport januari—september 2015 samt i foljande pressmeddelanden,
Underbilaga 4.1:

1. Pressmeddelande 23 januari 2015: Sandberg & Soner 6verlats till erfaren
forvirvare;

2. Pressmeddelande 5 maj 2015: Delarsrapport Januari—Mars 2015;

3. Pressmeddelande 11 maj 2015: Volati genomfér nyemission av
preferensaktier;
Pressmeddelande 11 maj 2015: Volati offentliggér prospekt;

5. Pressmeddelande 25 maj 2015: Volatis erbjudande avseende teckning av
preferensaktier utokas;

6. Pressmeddelande 28 maj 2015: Volatis erbjudande avseende teckning av
preferensaktier 6vertecknat;

7. Pressmeddelande 8 juni 2015: Volatis preferensaktie noteras pa First North
Premier;

8. Pressmeddelande 26 juni 2015: Volati genomfor sitt storsta forvirv —
Lomond Industrier med en &rsomséttning om drygt 1 miljard kronor;

9. Pressmeddelande 10 juli 2015: Volati far godkédnnande frén
Konkurrensverket avseende Lomond Industrier;

10. Pressmeddelande 13 augusti 2015: Volatis dotterkoncern Tornum fortsétter
sin internationella expansion med stort kontrakt i Ruménien;

11. Pressmeddelande fran 17 augusti 2015: Volati slutfor forvarv av Lomond

Industrier;

12. Pressmeddelande 18 augusti 2015: Volati delarsrapport januari—juni 2015;
och

13. Pressmeddelande 6 november 2015: Volati delarsrapport januari—
september 2015.

I 6vrigt har inga héndelser av visentlig betydelse for bolagets stillning intréffat.

D-2142476-v3



Stockholm den 8 december 2015
Styrelsen for

@ Volati AB (publ)
/@LA i |

Anna‘Karin Celsing 75 arat

D-2142476-v3



Revisorns yttrande enligt 14 kap. 8 § aktiebolagslagen



-
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Revisorns yttrande enligt 14 kap 8 § aktiebolagslagen
(2005:551) over styrelsens redogorelse for viasentliga
handelser under perioden 2015-03-12 — 2015-12-08

Till bolagsstimman i Volati AB (publ), org.nr 556555-4317
Jag har granskat styrelsens redogorelse daterad 2015-12-08

Styrelsens ansvar for redogorelsen

Det ar styrelsen som har ansvaret for att ta fram redogorelsen enligt aktiebolagslagen och for
att det finns en sddan intern kontroll som styrelsen bedomer nédvindig for att kunna ta fram
redogorelsen utan visentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller pa fel.

Revisorns ansvar

Min uppgift ar att uttala mig om styrelsens redogorelse pa grundval av min granskning. Jag
har utfort granskningen enligt FARs rekommendation RevR 9 Revisorns ovriga yttranden
enligt aktiebolagslagen och aktiebolagsforordningen. Denna rekommendation kraver att jag
foljer yrkesetiska krav samt planerar och utfor granskningen for att uppna begransad
sdkerhet att styrelsens redogorelse inte innehéller viasentliga felaktigheter.

Granskningen innefattar att genom olika dtgarder inhdmta bevis om finansiell och annan
information i styrelsens redogorelse. Revisorn viljer vilka atgarder som ska utforas, bland
annat genom att bedoma riskerna for vasentliga felaktigheter i redogorelsen, vare sig dessa
beror pa oegentligheter eller pa fel. Vid denna riskbedomning beaktar revisorn de delar av
den interna kontrollen som ar relevanta for hur styrelsen upprattar redogorelsen i syfte att
utforma granskningsatgarder som ar Andamalsenliga med hansyn till omstandigheterna, men
inte i syfte att gora ett uttalande om effektiviteten i den interna kontrollen. Granskningen har
begransats till oversiktlig analys av redogorelsen och underlag till denna samt forfragningar
hos bolagets personal. Mitt bestyrkande grundar sig dirmed pa en begriansad sikerhet jamfort
med en revision. Jag anser att de bevis jag har inhamtat ar tillrackliga och andamalsenliga
som grund for mitt uttalande.

Uttalande

Grundat pd min granskning har det inte kommit fram négra omstandigheter som ger mig
anledning att anse att styrelsens redogorelse inte avspeglar viasentliga hidndelser for bolaget
pa ett rattvisande satt under perioden 2015-03-12—2015-12-08.

Ovriga upplysningar

Detta yttrande har endast till syfte att fullgora det krav som uppstélls i 14 kap 8 §
aktiebolagslagen och far inte anvindas for ndgot annat andamal.

Stockholm den 8 december 2015

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Sten Héakansson
Auktoriserad revisor



Arsredovisningen 2014 (inkl. revisionsberiittelse)
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FORVALTNINGSBERATTELSE

Styrelsen for Volati AB, org.nr. 5565554317 med séte i
Stockholm, avger harmed arsredovisning och koncern-
redovisning for verksamhetsaret 2014.

Verksamhet

Volati &r en industriell investerare som vidareutvecklar
féretag med fokus pa langsiktigt vardeskapande. Volati
har under aret 4gt atta rorelsedrivande dotterbolag,
Besikta, Corroventa, Ettikettoprintcom, Kellfri, me&i,
Sandberg & Soner, TeamOlmed samt Tornum. | bérjan
av 2015 avyttrades Sandberg & Soner till Volatis tidigare
anstéllde Johan Svarts, se vidare nedan under Héndel-
ser efter rapportperiodens utgang. Volatis verksamhet
innefattar att forvalta och utveckla befintliga innehav
samt aktivt arbeta med att forvérva ytterligare dotter-
bolag. Under aret férvarvades Naturamed Pharma
("NMP") i juni fran den tidigare agaren Bringwell AB.
Volatis innehav vid utgangen av ret bestod dérfor av
atta dotterbolag med féljande verksamheter:

Besikta bedriver bilprovningsverksamhet i Sverige.
Huvudkontoret ér beldget i Malmé och Besikta har 64
besiktningsstationer i sydvastra Sverige.

Corroventa utvecklar tekniker och system samt
tillverkar produkter for torkning av vattenskador, bygg-
avfuktning, avfuktning for krypgrunder och vindar samt
sanering av radon. Huvudkontoret ligger i Bankeryd.
Corroventa har dotterbolag 1 England, Finland, Frankrike,
Norge, Polen, Tyskland samt Osterrike.

Ettikettoprintcom utvecklar och tillverkar sjéiv-
haftande etiketter och etiketteringsmaskiner till framst
den skandinaviska marknaden. Huvudkontoret ligger i
Malmé och dotterbolag finns dven i Atvidaberg.

Kellfri konstruerar, kdper in, monterar och séljer
maskiner, vagnar, traktorer och tillbehdr for lani- och
skogsbruk. Bolaget har forséljning i Norden och Polen
och produkterna séljs under det egna varumarket Kellfri.
Huvudkontoret ligger i Skara och dotterbolag ar etable-
rade i Danmark, Finland och Polen.

meé&i designar och later tillverka coola kvalitetsklader
fér barn och deras féréldrar som séljs via hemférséljning
av 6ver 800 séljare, Bolaget har huvudkontor i Malmé
och dotterbolag i England, Tyskland, Norge samt Finland.

NMP siljer kosttillskott och hélsoprodukter skickade
direkt till nordiska konsumenter i abonnemangsbaserade
I6sningar. Bolaget har huvudkontor i Drammen i Norge
och dotterbolag i Sverige.

Sandberg & Stner bearbetar, svetsar och tillverkar
stora maskiner och komponenter. Kunderna ar Sveriges
ledande stal- och verkstadsféretag. Bolaget fokuserar
pa stora komponenter med héga toleranskrav och
tillverkning i korta serier. Bolaget &r bel4get i Fagersta.

o

Tornum &r en av marknadsledarna i Europa som hel-
hetsleverantér av spannmélsaniaggningar till lantbruk
och spannmalsindustri. Huvudkontor och produktion &r
belaget i Kvanum. Tornum bedriver aven verksamhet via
dotterbolag i Bulgarien, Finland, Polen, Ukraina, Ungern,
Ruménien och Ryssland.

Forvérv och nyetableringar

| juni 2014 férvarvade Volati 100% av aktierna i Natura-
med Pharma fran det bérsnoterade botaget Bringwell
AB. NMP hade 2013 en omsattning pa 189 Mkr och ett
rorelseresultat pa 60 Mkr. Under 2014 har NMP bidragit
med 106 Mkr i omsétining och 27 Mkr i rérelseresultat
till Volati koncernens utveckling.

Utveckling under aret

Eftersom Volatis dotterbolag verkar inom olika sektorer
har utvecklingen pé de olika verksamheterna varit varie-
rande under aret. Olika bolagsspecifika handelser har
paverkat respektive bolags finansiella utveckling vitket
inneburit att vissa bolag har redovisat god utveckliing
medan andra bolag har blivit negativt paverkade av
bland annat minskad privatkonsumtion i frémst Sverige.
Generellt foljer bolagen den beslutade strategin for
framtida tiltvaxt.

Nettoomsittning och resultat

Nettoomsattningen uppgick under perioden till

1656 Mkr (1 509). Forvirvet av NMP och helarseffekt
av me&i samt avyttringen av TeamOlmed har paverkat
utvecklingen jamfort med féregéende &r. Den organiska
tillvéxten i koncernen var g Mkr, effekt av forvéry

377 Mkr och effekt av avyttring av TeamQOlmed 242 Mkr.

Rorelseresultatet for helaret uppgick till 155 (fore-
géende ér uppgick rérelseresuitatet till 130 Mkr exklusive
rearesultatet vid forsaljning av TeamOlmed om 18g Mkr).
Den positiva resultatutvecklingen ar en féljd av dels
den organiska I6nsamhetsférbatiringen i befintliga
verksamheter men &ven forvarvet av Besikta samt NMP
har bidragit till resultatférbattringen.

Resultatet efter skatt hanférligt till moderbolagets
agare uppgick till 14 Mkr (féregaende &r uppgick mot-
svarande resultat till 35 Mkr exklusive rearesultatet vid
forséljning av TeamOlmed om 189 Mkr), motsvarande ett
resultat per aktie om 071 kr (11,07).

Bolag som forvérvats eller avyttrats under aret ingar
fran forvérvs- avyttringstidpunkt eller den tidpunkt da
bestdmmande inflytande 6vergick.

Medarbetare
Medelantalet anstallda uppgick under aret till 860
(722).
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Finansiell stélining

Koncernens likvida medel uppgick vid arets slut till

166 Mkr (157). Outnyttjad checkrakningskredit uppgick

till 200 Mkr (102). Réntebérande skulder, exklusive

skulder till aktieagare, uppgick till 961 Mkr (634).

Konsolideringsgraden uppgick till 29 % (34).
Koncernens eget kapital, inklusive efterstallda aktie-

agarlan, uppgick till 459 Mkr (458). Soliditeten uppgick

till 25 % (31).

Finansiering

Volati har extern finansiering i form av banklan om

876 Mkr (493), séljarreverser om 68 Mkr (193) samt
aktieagarlan om 259 Mkr (258). Darutéver har Volati
finansiell lease for vissa anlaggningstillgangar i dotter-
bolagen om 16 Mkr (20). Volatis finansieringsavtal
innehéller sedvanliga villkor, s& kallade covenants,

fran Volatis bank. Koncernen har inte brutit mot nagra
covenants under &ret.

Rénterisk

Rénterisken avser risken fér negativ paverkan pa
koncernresultatet till f6ljd av forandringar i marknads-
réntorna. Koncernens rantensk hanteras av moder-
bolaget Volatis upptaning sker till rérlig réinta. Volati har
sakrat ranterisken genom ingdende av finansiella rante-
swapderivat varvid rérliga rantan pé upplaningen har
swappats till fast ranta med aterstaende 16ptid pé 2 4r.

Valutarisk och valutapolicy

Valutarisken for Volati avser den valutaexponering
som féljer av dotterbolagens internationella handel.
Exponeringen bestar i att vixelkursen kan forandras
vid forsalfjning och inkdp i annan valuta én lokal valuta,
Styrelserna i respektive dotterboltag har beslutat om
valutasékringspolicy varfor policyn skiljer sig &t mellan
bolagen. Valutasakringar sker till exempel av projekt,
inképsorder och forviintade betalningsfléden.

Utveckiingskostnader

Koncernens har utgifter f6r forskning och utveckling
som beroende pa projektet och verksamhetens art
antingen kostnadsférs 6pande eller aktiveras och
skrivs av under férvéintade ekonomiska livslangden.
Under &ret har utvecklingskostnader om 66 Mkr (23)
aktiverats i balansrikningen

Héndelser efter balansdagen

| januari avyttrades Sandberg & Séner till Johan Svarts
som arbetat pa Volati sedan 2007 och har varit styrelse-
ordférande i Sandberg & Soner de senaste aren. Infor
avytiringen gjordes nedskrivning av goodwill hanférlig
till bolaget om 13 Mkr varpd inget rearesultat uppstod
vid avyttningen.

:7/

Framtida utveckling

Volatis ambition &r att fortsétta vaxa genom komplette-
ringsférvérv inom befintliga dotterbolag samt forvarv av
nya dotterbolag. Volati har en stark finansiell stélining
via eget kapital, tiliganglig finansiering och dotterbola-
gens positiva kassafioden.

Redogdérelse for styrelsearbetet
Volatis styrelse bestar av tre ledaméter. Verkstéllande
direktdren ingér i styrelsen.

Moderbolaget har haft fyra styrelseméten under aret
Styrelsens arbete regleras enligt en arligen faststalld
arbetsordning. Den faststéller bland annat:

* Instruktioner till verkstéllande direktéren

« Styrelsens métesordning och arbetsfordelning

« Ordforandens arbetsuppgifter

» Vilka fragor som kraver beslut av styrelsen

Miljopaverkan
Inga dotterbolag bedriver tillstandspliktig verksamhet
enligt miljdskyddslagen.

Agare
Volati AB ags till 85% av Karl Perthagen och till 15% av
Patrik Wahlén.

Forstag till vinstdisposition
Styrelsen foreslar att:

Kr
Balanserade vinstmedel 138 883 479
Arets resultat 311720 462
450 603 941
Behandias sa att:
Till aktiedgarna utdelas 0,37 kr per aktie,
totalt 7 474 000
I ny rakning overfores 443129 941
450 603 941

Styrelsens yttrande Gver den foreslagna
vinstutdeiningen

Den foreslagna utdelningen reducerar moderbolagets
soliditet fran 62,0 % till 59,5 %. Soliditeten &r, mot
bakgrund av att bolagets verksamhet fortsatt bedrivs
med ldnsamhet, betryggande. Likviditeten i bolaget
beddms kunna uppratthallas pa en likaledes betryg-
gande niva. Styrelsens uppfattning ar att den féreslagna
utdelningen ej hindrar bolaget fran att fullgdra sina
forpliktelser pa kort och lang sikt, ej heller att fuligéra
erforderliga investeringar. Den fdreslagna utdelningen
kan dérmed férsvaras med hansyn till vad som anfors i
ABL 17 kap. 3§ 2-3 st (forsiktighetsregeln).

po
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KONCERNENS RESULTATRAKNING

Tkr Not 2014 2013
Rérelsens intakter

Nettoomsittning 2,4 16565 557 1509 397
Rérelsens kostnader

Révaror och fornddenheter 8 ~547 297 -548 916
Ovriga externa kostnader 9 -347 285 -273 859
Personalkostnader 7 ~512 912 -518 237
Avskrivningar -93 914 -39334
Ovriga rérelseintikter 3 2664 2916
(")vriga rérelsekostnader 3 -1736 -1686
Realisationsresultat vid forsaljning av koncernféretag 6 - 188 g8o
Rorelseresultat 155 077 319 261
Resuitat fran finansiella investeringar

Finansiella intakter 10 3037 5 566
Finansiella kostnader 10 -97 678 -57 835
Resultat fore skatt 61336 266 982
Skatt 1t -5 758 -19 535
Resultat hanfdrligt till verksamhet under aweckling - 1803
Avets resultat 55 578 249 340
Avrets resultat hanférligt till:

Moderbolagets dgare 14 336 223 713
Innehav utan bestdmmande inflytande 21242 25 627
Resultat per aktie, kronor 12 o771 1,07
Resultat per aktie efter utspadning, kronor 12 o71 1,07
KONCERNENS RAPPORT OVER TOTALRESULTAT

Tkr Not 2014 2013
Arets resuttat 55 578 249 340
Ovrigt totalresultat

Arets omrakningsdifferenser 2 947 679
Arets ovrigt totalresuttat 2947 679
Arets summa totalresultat 58 525 250 019
Arets summa totalresultat hanférligt til

Moderbolagets dgare 16 786 224 434
Innehav utan bestdmmande inflytande 41739 25 6585
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RAPPORT OVER FINANSIELL STALLNING FOR KONCERNEN

Tkr Not 2014 2013
TILLGANGAR

Anléggningstifigangar

Immateriella anléggningstillgangar 13 1160 465 860 283
Materiella anladggningstillgéngar 14 138344 141354
Langfristiga finansiella anlaggningstiligangar 15 7535 81
Qwriga langfristiga virdepappersinnehav 15 4002 3756
Uppskjutna skattefordringar 1 21162 16 131
Summa anlaggningstiligangar 1331508 1029 635
Omsittningstillgangar

Varulager 16,17 161234 138 382
Kundfordringar 18 15835 92 165
Skattefordran 18 423 12 635
Ovriga kortfristiga fordringar 1391 15 388
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 19 28 618 35584
Tillgangar hanforliga till verksamhet under aweckling - 619
Likvida medel 24 156 183 156 638
Summa omsattningstiligangar 491684 451 41
Summa tiligangar 1823192 1481046

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital! 1
Aktiekapital 5080 5050
Andra reserver 1835 -1336
Balanserat resultat inklusive arets resultat 119 083 102 333
Innehav utan bestdmmande inflytande 73 472 47 310
Summa eget kapital 199 440 153 357
Skulder

Langfristiga réntebérande skulder 20,24 1055 310 440 729
Pensionsataganden 2041 2262
Garantiataganden 22 4580 5796
Uppskjutna skatter 1 78635 45 851
Summa langfristiga skulder 1140 566 494 638
Kortfristrga rdntebérande skulder 20,24 164 778 496 880
Férskott fran kunder 21 27 778 20 601
Leveranttrsskulder 104 141 91152
Skatteskulder 25 007 37 14
Cvriga kortfristiga skulder 38111 58 916
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 23 123 371 117 928
Skulder hanforliga till verksamhet under avweckling - 1370
Summa kortfristiga skulder 483 186 833 051
Summa skulder 1623 752 1327 689
Summa eget kapital och skulder 1823192 1481046

Information om koncernens stallda sakerheter och eventualforpliktelser, se not 26.
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RAPPORT OVER KASSAFLODEN FOR KONCERNEN

Thkr Not 2014 2013
Den I6pande verksamheten

Rérelseresultat efter finansiella poster 61336 266 982
Justering fér poster som inte ingar i kassaflédet, mm

Avskrivningar 93914 39334
Finansiell lease -5 667 -6 016
Kapitaliserade rantor 13 046 1252
Realisationsresultat vid forsélning av anlaggningstillgangar 265 -238
Orealiserade kursdifferenser 12 818 -829
Orealiserade rante- och valutaderivat 550 -2 494
Realisationsresultat vid forsalining av koncernféretag 6 - ~195 958
Avsattning tilt pensioner - 179
Ovriga avsattningar -1218 -76
Periodiserad laneavgift -8 850 -
Betald inkomstskatt -18 483 -32 842
Kassaflode fran den l18pande verksamheten

fore férandringar av rorelsekapitalet 148 61 79204
Kassafldde fran férdndring av rorelsekapitalet

Forandring av varulager -1 203 4631
Forandring av fordringar 6 520 19 790
Forandring av rérelseskulder -2 047 -5 905
Kassaflode fran forandring av rérelsekapitalet -6 730 18 516
Kassaflode fran den 16pande verksamheten 141881 97 810
Investeringsverksamheten

Investeringar i materiella och immateriella anlaggningstiligangar 4 -01473 -46 584
Salda materiella och immateriella anléggningstiligangar 1250 2255
Investeringar i koncernféretag 5 -206 595 -200 074
Avytirade finansiella anlaggningstiligangar 159 1083
Avyttrade koncernforetag 6 480 303258
Kassaflode fran investeringsverksamheten -386 209 51838
Finansieringsverksamheten

Aktiedgartiliskott - 1996
Utdelning -10 980 -273 710
Upptagna lan 914 222 596 646
Amortering -650 454 ~339 114
Kassafldde fran finansieringsverksamheten 243 788 -14 182
Arets kassaflode -540 135 466
Likvida mede! vid &rets borjan 156 638 20 610
Kursdifferenser i likvida medel 85 562
Likvida medel vid arets stut 156 183 156 638

7/7
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RAPPORT OVER FORANDRINGAR | KONCERNENS EGET KAPITAL

Balanserad Innehav utan

Andra vinst Inkl bestdmmande Summa
Tkr Aktiekapital reserver Arets resultat Inflytande  eget kapltal
Ingaende balans 2013-01-01 5050 -1336 273064 23 708 300 486
Arets totalresultat - 721 223 713 25 6585 250019
Utdelning - - -393 336 -3 564 -396 900
Aterkop egna aktier - - -564 -516 -1080
Nyemission - - (o} 4000 4000
Aktiedgartillskott - - [¢] 1996 1906
Koncernbidrag - - -46 46 o
Avyttrat innehav utan bestimmande - - 234 -418 -184
inflytande
Férvérvat innehav utan bestdmmande - - -1453 -3 527 -4 980
inflytande
Utgaende balans 2013-12-31 5050 -615 101 612 47 310 153 357

Balanserad Innehav utan

Andra vinstinkl bestémmande Summa
Tkr Aktiekapltal reserver arets resultat inflytande  eget kapital
Ingéende balans 2014-01-01 5080 -615 101612 47 310 153 357
Arets totalresultat - 2 450 14 336 41739 58 525
Utdelning - - 3025 -13 574 -10 549
Apportemission - - 13043 13 237 26 280
Aktiedgartillskott - - -289 -2g2 -581
Avyttrat innehav utan bestdmmande - - -2 520 3552 1032
inflytande
Forvarvat innehav utan bestdmmande - - -10124 -18 500 -28 624
inflytande
Utgaende balans 2014-12-31 5050 1835 119 083 73 472 199 440

-/%
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NOTER TILL KONCERNREDOVISNINGEN

NOT 1 REDOVISNINGSPRINCIPER
Overensstammelse med normgivning och lag
Koncernredovisningen uppréttas i enlighet med Inter-
national Financial Reporting Standards (IFRS) utgivna
av International Accounting Standards Board (IASB)
samt tolkningsuttalanden fran international Financial
Reporting Interpretations Committee (IFRIC) som har
godkants av EG-kommissionen f3r tillmpning inom
EU. Vidare tillimpas Radet for finansiell rapportering
redovisningsregler i RFR 1 samt 2.

Moderbolaget tillampar samma redovisningsprinci-
per som koncernen utom i de fall som anges i not 1 4ill
moderbolagets &rsredovisning.

Inga andringar i IFRS har inneburit nagra andringar
i Koncernredovisningen sedan féregdende 4r. Nya stan-
darder och tolkningar som tréder i kraft for rakenskaps-
aret 2015 bedoms inte ha nagon vasentlig paverkan pa
koncernens finansiella rapporter.

Férutsiattningar vid upprattande av moderbolagets
och koncernens finansiella rapporter
Moderbolagets funktionelia valuta &r svenska kronor
som aven utgdr rapporteringsvaluta fér moderbolaget
och fér koncernen. Det innebér att de finansiella
rapporterna presenteras i svenska kronor. Samtliga
belopp 4r avrundade till ndrmaste tusental kronor.

Vardering av tillgangar och skulder sker utifran
historiska anskaffningsvarden.

Koncernens redovisningsprinciper, som &terges
nedan, tlldmpas konsekvent fér samtliga perioder som
presenteras i koncernens finansiella rapporter.

Klassificering

Anlaggningstillgangar och langfristiga skulder bestar
i allt vasentligt enbart av belopp som forvintas &ter-
vinnas eller betalas efter mer &n tolv manader rdknat
fran balansdagen.

KONCERNREDOVISNING

Dotterforetag ar féretag som star under ett bestam-
mande inflytande fran Volati AB.

Dotterforetag redovisas enligt forvarvsmetoden.
Metoden innebar att forvéry av ett dotterféretag
betraktas som en transaktion varigenom koncermen
indirekt forvarvar dotterféretagets tillgangar och
dvertar dess skulder och eventualférpliktelser. Det
koncernmassiga anskaffningsvérdet faststélls genom
en forvarvsanalys i anslutning till forvarvet | analysen

faststélls dels anskaffningsvardet fér andelarna eller
rorelsen, dels det verkliga vardet pa forvarvsdagen av
forvarvade identifierbara tillgangar samt évertagna
skulder och eventualforpliktelser. Anskaffningsvéardet
for dotterforetagsaktierna respektive rorelsen utgdrs av
de verkliga virdena per dverlatelsedagen for tillgangar,
uppkomna eller 6vertagna skulder och emitterade eget-
kapitalinstrument som ldmnats som vederlag i utbyte
mot de férvarvade nettotillgangarna samt transaktions-
kostnader som &r direkt hanforbara till forvérvet. For-
vérvsrelaterade kostnader kostnadsfors nar de uppstar.
Vid rérelseférvary dar anskaffningskostnaden dverstiger
nettovérdet av férvéarvade tillgangar och dvertagna
skulder samt eventualférpliktelser, redovisas skilinaden
som goodwill. N&r skillnaden &r negativ redovisas denna
direkt i resultatrakningen.

Férvérv och forsiljning av foretag

Vid forvarv inkluderas foretagets resultat fran och med
da det bestdmmande inflytandet &verférs till koncernen
i koncernens resultat. Under aret avytirade féretag
ingar i koncernens resultatrékning med intékter och
kostnader till det datum da det bestimmande inflytan-
det upphor.

Transaktioner som elimineras vid konsolidering
Koncerninterna fordringar och skulder, intékter eller
kostnader och orealiserade vinster eller forluster som
uppkommer fran transaktioner melian koncernbolag,
elimineras i sin helhet

UTLANDSK VALUTA

Transaktioner

Transaktioner i utlandsk valuta omréaknas till den
funktionella valutan tilt den valutakurs som féreligger pa
transaktionsdagen.

Monetéra tiligangar och skulder i utlandsk valuta
réknas om till den funktionella valutan till den valutakurs
som foreligger pa balansdagen. Valutakursdifferenser
som uppstér vid omrékningarna redovisas i 6vrigt total-
resultat. Vardeférandringar som beror pa valutaomrék-
ning avseende rorelserelaterade tillgangar och skulder
redovisas i rorelseresultatet

Icke-monetéra tillgangar och skulder som redovisas
till historiska anskaffningsvérden omréknas till valuta-
kurs vid transaktionstillféllet. icke-monetéra tillgangar
som redovisas till verkliga varden omraknas till den funk-
tionella valutan till den kurs som rader vid tidpunkten
for vardering tilt verkligt varde. Valutakursférandringen
redovisas sedan pa samma sétt som &vrig vardeférand-
ring avseende tillgangen eller skulden.
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Utléndska verksamheters finansiella rapporter
Tillgangar och skulder i utlandsverksamheter, inklusive
goodwill och andra koncernmassiga dver- och under-
varden omréknas till svenska kronor enligt den valuta-
kurs som rader pa balansdagen. Intékter och kostnader
i en utlandsverksamhet omréknas till svenska kronor
enligt en genomsnittskurs som utgér en approxima-
tion av kurserna vid respektive transaktionstidpunkt.
Omrékningsdifferenser som uppstar vid valutaom-
rakning av utlandsverksamheter redovisas i fvrigt
totalresultat och ackumuleras i omrékningsreserven

i eget kapital.

INTAKTSREDOVISNING

Intakisredovisning sker nér vasentliga risker och for-
maner som ar forknippade med féretagens varor éver-
gar till kdparen och det ar sannolikt att de ekonomiska
férdelarna kommer att tillfalla bolaget. Darutéver sker
intaktsredovisning forst nér intdkten och de utgifter
som uppkommit eller férvantas uppkomma till fljd av
transaktionen kan beraknas pa ett tillforlitligt sétt.

Inkomster och utgifter fran uppdrag till fast pris
redovisas i den period da tjansterna utférs. Intdkterna
beréknas genom att fardigstallandegraden for det
specifika uppdraget faststélls baserat pa hur stor del av
de tjinster som utforts, utgdrs av de totala jinsterna
som ska utféras.

Rénteintakter intakisredovisas férdelat éver 16ptiden
med tillampning av effektivrantemetoden. Nér vardet
pa en fordran har gatt ner, minskar koncernen det
redovisade vardet till det atervinningsbara vérdet, vilket
utgdrs av bedomt framtida kassafléde, diskonterat med
den ursprungliga effektiva rantan fér instrumentet,
och fortsatter att 1dsa upp diskonteringseffekten som
ranteintakt. Ranteintikter pa nedskrivna tan redovisas
1ilt ursprunglig effektiv ranta.

Utdelningsintakter redovisas nér ratten att erhaila
betalning har faststallts.

FINANSIELLA INTAKTER OCH KOSTNADER

| finansnettot redovisas bland annat utdelning, ranta,
kostnader f6r att uppta finansiering, kontanthanterings-
kostnader, inldsningsavgifter for kreditkortshantering
och valutakursférandringar avseende finansiella
tillgangar och skulder. Aven realisationsresultat och
nedskrivningar av finansiella tillgangar redovisas i
finansnettot. Vardeforandringar avseende finansiella
tillgangar vérderas till verkligt varde via resultat-
rakningen, inklusive derivatinstrument som inte,

p& grund av sakringsredovisning, redovisas i Gvrigt
totalresultat.

Dérutdver fordelas betalningar avseende finansiella
leasar meflan rantekostnad och amortering. Rante-
kostnaden redovisas som finansiell kostnad.

Goodwill

Om det vid férvérv av en rérelse uppstar en positiv
skillnad mellan anskaffningsvéarde och verkligt varde pa
forvarvade tiligangar, dvertagna skulder samt eventual-
forpliktelser utgor skillnaden goodwill.

Goodwill varderas till anskaffningsvérde minus
eventuella ackumulerade nedskrivningar. Goodwill
testas arligen for nedskrivningsbehov. Goodwill som
uppkommit vid férvérv av intresseféretag inkluderas i
det redovisade vardet for andelar i intresseféretag.

Aktiverade utvecklingskostnader

Utvecklingskostnader som é&r direkt hanférliga till

utveckling och testning av identifierbara och unika

produkter samt afférssystem som kontrolleras av

koncernen, redovisas som immateriella tiligangar nar

foljande kriterier &r uppfylida:

* det ar tekniskt mojligt att fardigstélla produkten sé att
den kan anvindas

« foretagets avsikt &r att fardigstaila produkten och att
anvénda eller sélja den

+ det finns forutsattningar att anvénda eller sélja
produkten

* det kan visas hur produkten genererar troliga framtida
ekonomiska férdelar

+ adekvata tekniska, ekonomiska och andra resurser fér
att fullfélja utvecklingen och fdr att anvanda eller sélja
produkten finns tillgangliga och

* de utgifter som &r hénférliga till produkten under dess
utveckling kan beréknas pa ett tillforlitligt satt

Efter forsta redovisningstillfallet redovisas internt upp-
arbetade immateriella anlaggningstillgangar till anskaff-
ningsvérde efter avdrag fér ackumulerade avskrivningar
och eventuella ackumulerade nedskriviingar. Avskriv-
ningen paborjas nar tillgangen kan anvandas.

Ovriga utvecklingskostnader, som inte uppfyller dessa
kriterier, kostnadsfors nar de uppstar.

Ovriga immateriella anliggningstillgangar
Ovriga immateriella anlaggningstillgangar som férvérvas
av koncernen redovisas till anskaffningsvérde med
avdrag for nedskrivningar samt, om tillgéngen har en
bestadmbar nyttjandeperiod, ackumulerade avskriv-
ningar.

Nedlagda kostnader fér internt genererad goodwill
redovisas i resultatrakningen nar kostnaden uppkommer.
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Avskrivning

Avskrivning redovisas 1 resuttatrakningen linjart éver

immateriella tillgangars beréknade nyttjandeperioder.
Avskrivningsbara immateriella tillgangar skrivs av fran

det datum d& de #r tiligéngliga f6r anvandning.

De beréknade nyttjandeperioderna &r:

Avskrivningsprinciper

Avskrivning sker linjart 6ver tillgangens beréknade
nyttjandeperiod, mark skrivs inte av. Koncernen till-
1ampar komponentavskrivning vilket innebér att kompo-
nenternas beddémda nyttiandeperiod ligger till grund for
avskrivningen.

Antal ar Antal ar
Patent 5 Byggnader 20-50
Varumarken 10 Maskiner och inventarier 310
Teknologi 3-10 .
Aktiverade utvecklingskostnader 35 Beddmning av en tiligangs restvarde och nyttjandeperiod gors

MATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR
Agda tillgangar

Materiella anlaggningstillgangar redovisas som tiligang
i balansrakningen om det dr sannolikt att framtida
ekonomiska fordelar kommer att komma koncernen tilt
del och anskaffningsvérdet fér filigangen kan berdknas
pa ett tillforlitligt satt.

Materiella anlaggningstiligangar redovisas i kon-
cernen till anskaffningsvérde efter avdrag or ackumu-
lerade avskrivningar och eventuella nedskrivningar. |
anskaffningsvérdet ingar inképspriset samt kostnader
direkt hanforbara till tiligangen for att bringa den pa
plats och i skick for att utnyttjas i enlighet med syftet
med anskaffningen. Exempel pa direkt hanférbara
kostnader som ingar i anskaffningsvérdet &r kostnader
for leverans och hantering, instaltation, fagfarter, konsult-
tjénster och juristijénster.

Materiella anldggningstillgangar som bestér av delar
med olika nyttjandeperioder behandlas som separata
komponenter av materiella anlaggningstiligangar.

Det redovisade vérdet f6r en materiell anlaggnings-
tillgang tas bort ur balansrakningen vid utrangering eller
avyttring eller nér inga framtida ekonomiska fordefar
vantas fran anvandning eller utrangering/avyttring

av tillgangen. Vinst eller férlust som uppkommer vid
avyttring eller utrangering av en tiligang utgérs av
skillnaden mellan férsaljningspriset och tiligangens
redovisade varde med avdrag for direkta férséljnings-
kostnader. Vinst och férlust redovisas som évrig
rorelseintakt/kostnad.

Leasade tillgangar

Leasing klassificeras i koncernredovisningen antingen
som finansiell eller operationell leasing. Finansiell
leasing férehgger da de ekonomiska riskerna och
férmanerna som &r fdrknippade med agandet i allt
vasentligt &r dverforda till leasetagaren. Om sa g &r
fallet ar det fraga om operationell leasing.

%

arligen.

Ber#kning av atervinningsvirdet
Atervinningsvirdet ar det hégsta av veriligt varde med
avdrag for forsdljningskostnader och nyttjandevérdet.
For utforlig beskrivning, se not 13.

Aterfo':iring av nedskrivningar
Nedskrivningar pa goodwill aterfors inte.
Nedskrivningar pa andra tillgangar aterférs om det
har skett en f6réndring i de antaganden som lag till
grund for berdkningen av atervinningsvardet. En ned-
skrivning aterfors endast i den utstrackning tillgangens
redovisade vérde efter &terféring inte dverstiger det
redovisade vérde som tiligangen skulle ha haft om
nagon nedskrivning inte hade gjorts, med beaktande av
de avskrivningar som da skulle ha gjorts.

FINANSIELLA TILLGANGAR OCH SKULDER
Finansiella instrument som redovisas i balansrakningen
inkluderar derivat, likvida medel, virdepapper, andra
finansiella fordringar, kundfordringar, lanefordringar,
leverantérsskulder och laneskulder. Initial vérdering

f6r kundfordringar och lanefordringar ar verkligt varde,
efterfoljande vardering ar upplupet anskaffningsvarde.
Finansiella tillgangar tas bort fran balansrakningen

nér ratten att erhalla kassafldden fran instrumentet
har I6pt ut eller dverforts och koncernen har dverfort i
stort sett alla risker och férmaner som &r férknippade
med dganderétten. Finansiella skulder tas bort fran
balansrékningen nér forpliktelsen i avtalet har fullgjorts
eller pa annat satt utslackis.

Likvida medel

Likvida medel bestar av kassamedel samt omedelbart
tillgéngliga tillgodohavanden hos banker och mot-
svarande institut, kortfristiga likvida placeringar samt
séljarreverser med en I6ptid fran anskaffningstidpunk-
ten understigande tre manader vilka &r utsatta for
endast en obetydlig risk for vardefluktuationer.
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Kundfordringar och lanefordringar

Kundfordringar och lanefordringar ar finansiella till-
gangar med fasta betalningar eller med betalningar
som gar att faststélla och som inte &r noterade pa en
aktiv marknad. Dessa tiligangar varderas till upp-

lupet anskaffningsvarde. Upplupet anskaffningsvéarde
bestams utifran den effektivranta som beréknas vid
anskaffningstidpunkten. Kundfordringar har kort ater-
staende 10ptid och vérderas darfér till nominellt belopp
utan diskontering.

| denna kategori ingar kundfordringar, tanefordringar
och 6vriga fordringar. Kundfordringar redovisas till det
belopp, varmed de forvéntas inflyta, efter avdrag f6r indi-
viduell bedomning av osékra fordringar. Nedskrivningar
av kundfordringar redovisas i rérelsens kostnader.

For tanefordringar och dvriga fordringar géller att om
den forvintade innehavstiden dverstiger ett ar rubrice-
ras fordringarna som langfristiga fordringar, i annat fall
som dvriga fordringar.

Virdepapper och finansiella fordringar
Vardepapper och finansiella fordringar som &r avsedda
for langsiktigt innehav redovisas till anskaffnings-
vérde. Nedskrivning gors om varaktig vardenedgang
konstateras. Kortsiktiga finansiella innehav redovisas
till anskaffningsvérde, som i huvudsak dverensstammer
med marknadsvardet Alta transaktioner redovisas pa
likviddagen.

Finansiella skulder/Upplaning

Upplaning redovisas inledningsvis till verkligt varde,
netto efter transaktionskostnader. Upplaning redovisas
darefter till upplupet anskaffningsvarde och eventuell
skifinad mellan erhallet belopp (netto efter transaktions-
kostnader) och aterbetalningsbeloppet redovisas i
resultatrakningen fordelat dver laneperioden, med
tillampning av effektivrantemetoden.

Derivatinstrument

Volati utnyttjar derivatinstrument for att tacka risker
avseende ranteférandringar och valutakursférandringar.
Valutasakringsatgarder sker for den kommersiella
exponeringen inom ramen fér respektive dotterbolags
finanspolicy. Rantesakring sker via finansielia rdnte-
swappar varvid Volati ingér avtal om att leverera ett
kassaflode motsvarande en aterstaende 16ptid med fast
ranta pa 2 ar och samtidigt erhaller en rérlig ranta under
det finansielta kontrakiets 6ptid.
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Samtliga derivatinstrument redovisas till verkligt véarde i
balansrakningen. De vérdef6randringar som uppstar vid
omvérdering kan redovisas pd olika satt, beroende pa
om derivatinstrumentet klassificerats som sékringsin-
strument eller inte.

Om derivatinstrumentet inte klassificerats som
sékringsinstrument redovisas vardeférandringen direkt i
resultatrakningen. Om derivatinstrumentet klassificerats
som sakringsinstrument redovisas vardeférandringen i
ovrigt totalresultat.

For att uppfylla kraven pa sakringsredovisning enligt
1AS 39 kravs att det finns en tydlig koppling till den
sékrade posten. Det krévs dven att sakringen effektivt
skyddar den sékrade posten, att sékringsdokumentation
uppréttats och att effektiviteten kan visas vara tillrdckligt
hog genom effekiivitetsmatning. Resultatet av sékringar
redovisas i resultatrikningen samtidigt som resultat
redovisas for de poster som sékrats.

Om sakringsredovisningen avbryts fore derivat-
instrumentets forfallodag dvergar derivatinstrumentets
vardeforandring till verkligt vérde att redovisas direkt
via resultatrdkningen.

EGET KAPITAL
Reserver

Omrakningsreserven innefattar alla valutakursdifferen-
ser som uppstar vid omrakning av finansiella rapporter
fran utlandska verksamheter som har uppréttat sina
finansiella rapporter i en annan valuta 4n den valuta
som koncernens finansiella rapporter presenteras i.
Moderbolaget och koncernen presenterar sina finan-
siella rapporter i svenska kronor.

Balanserat resultat inklusive arets resultat

| balanserat resultat inklusive arets resultat ingar
resultat i moderbolaget och dess koncernféretag.
VARULAGER

Varulager varderas till det Iagsta av anskaffningsvardet
och nettoforséljningsvérdet.

Anskaffningsvardet beréknas enligt forst in- forst ut
principen eller genom metoder som bygger pa vagda
genomsnitt med avdrag for skalig inkuransavsattning.
Egentillverkade hel- och halvfabrikat vérderas tilf varor-
nas tiliverkningskostnad med tillagg for skalig andel av
indirekta kostnader.

Nettoférsaljningsvérdet ar det uppskattade forsélj-
ningspriset i den dpande verksamheten, efter avdrag for
uppskattade fardigstallande- och forsaljningskostnader.
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ERSATTNING TILL ANSTALLDA

Forpliktelser avseende avgifter till avgiftsbestamda
planer redovisas som en kostnad i resultatrékningen
nér de uppstar.

En avsétining redovisas i balansrakningen nér koncer-
nen har en befinthg legal eller informell forpliktelse som
en féljd av en intréffad handelse, och det &r troligt att ett
utfidde av ekonomiska resurser kommer att kravas for
att reglera forpliktelsen samt en tillforlitlig uppskattning
av beloppet kan goras. Dér effekten av nér i tiden betal-
ning sker ar vasentlig, berdknas avsétiningar genom
diskontering av det forvantade framtida kassaflodet til
en rantesats fore skatt som aterspeglar aktuella mark-
nadsbeddmningar av pengars tidsvérde och, om det ar
titampligt, de risker som ar férknippade med skulden.

SKATT

Inkomstskatter utgérs av aktuell skatt och uppskjuten
skatt. Inkomstskatter redovisas i resultatrakningen utom
da underliggande transaktion redovisas direkt mot eget
kapital varvid tillhérande skatteeffekt redovisas i eget
kapital.

Uppskjuten skatt beraknas med utgangspunkt i
skillnaden mellan redovisat och skattemassigt varde pa
tillgangar och skulder. En vérdering gors baserat pa de
skattesatser och skatteregler som har beslutats eller
aviserats per balansdagen.

Uppskjutna skattefordringar avseende avdragsgilla
temporéra skillnader och underskottsavdrag redovisas
endast i den man det &r sannolikt att dessa kommer att
kunna utnyttjas inom de nirmaste aren. Vardet pa upp-
skjutna skattefordringar reduceras nér det inte léngre
beddms sannolikt att de kan utnyttjas.

Nettoomséttning

EVENTUALFORPLIKTELSER

En eventualforpliktelse redovisas nér det finns ett moj-
ligt &tagande som harror fran intréffade hindelser och
vars férekomst bekréftas endast av en eller flera osakra
framtida handelser eller nér det finns ett dtagande som
inte redovisas som en skuld eller avsatining pa grund av
att det inte &r troligt att ett utfléde av resurser kommer
att krévas.

Koncernens verksamhet styrs och rapporteras primért
per dotterbolag. Ingen rapportering gérs per geogra-
fiskt omrade. Segment konsolideras enligt samma
principer som koncernen i dess helhet. Rorelsesegment
rapporteras pa ett satt som dverensstammer med den
interna rapporteringen som ldmnas till den hogste
verkstéllande beslutsfattaren. Den hégste verkstallande
beslutsfattaren ar den funktion som ansvarar for tilldel-
ning av resurser och beddmning av rérelsesegmentens
resultat. | koncernen har denna funktion identifierats
som de ledande befattningshavarna i koncernen som
fattar de strategiska besiuten. Ingen intern forséljning
férekommer mellan segmenten varpa redovisad netto-
omsattning endast avser extern forséljning. Segmen~
tens resultat representerar deras bidrag till koncernens
resultat. Tillgéngar i ett segment inkluderar alla opera-
tiva tiligangar som nyttjas av segmentet och bestar
huvudsakligen av immateriella anldggningstillgangar,
materiella anlaggningstiligangar, varulager, externa
kundfordringar, dvriga fordringar, férutbetalda kostnader
och upplupna intékter. Skulder i ett segment inkiuderar
aila operativa- och réntebérande skulder som nyttjas av
segmentet och bestar huvudsakligen av avsattningar,
uppskjuten skatteskuld externa leverantdrsskulder,
6vriga kortfristiga skulder, upplupna kostnader och
forutbetalda intékter. Oférdelade tillgangar och skulder
inkluderar i huvudsak moderbolagets tillgangar, skulder
och koncernelimineringar av interna mellanhavanden.

Varufdrsaljning

1065 086 1035 293

Tjanster 533 835 407 546
Uthyrning av maskiner 50154 60 704
Owrigt 5582 5854

=

1655 557 1509 397
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Ovriga rérelseintikter 2014 2013
Resultat vid férsalning av maskiner och inventarier 288 142
Justering upplupna kostnader 576 1896
Férsékringsersatining 306 263
Ovrigt 1404 615
2664 2 916
Ovriga rérelsekostnader 2014 2013
Resultat vid forséljning av maskiner och inventarier -870 -625
Owrigt -866 -1061
-1736 -1686
NOT 4 SEGMENTREDOVISNING
Nettoomséttning 2014 2013
Tornum 263 735 278 622
Corroventa 153 175 162 549
Sandberg & Séner 36 151 37 310
TeamOQOlmed - 242 249
Kellfri 205 332 178 203
Ettikettoprinicom 198 458 212 625
Besikta 499 793 388963
me&i ? 192 663 8 876
NMP 3 106 250 -
1665 557 1509 397
Helar Helar Helar
EBITDA 2014 2013 2012
Tornum 20 580 21216 9013
Corroventa 30208 43 685 28 055
Sandberg & Séner 3431 6 53t 1958
TeamQOlmed - 20 016 43 616
Kellfri 20 601 7236 14914
Ettikettoprintcom 33606 3501 8683
Besikta® go 707 61525 -
me&i ? 33868 -39 -
NMP?2 33238 - -
Moderbolaget / Ovriga -26 339 -26 466 -25 751
Resultat av utebliven tillaggskdpeskilling - - 15 000
Rearesultat avyttring Teamolmed - 188 980 -
Forvary till iagt pris 4370
EBITDA 248 990 358 505 109 858
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Helar Helar Helar
EBITA 2014 2013 2012
Tornum 18 645 19 817 7159
Corroventa 30021 36 026 22 356
Sandberg & Soner 768 3615 9232
TeamOlmed - 16 495 38178
Kellfri 18141 5546 13 318
Ettikettoprintcom 26 399 28 214 5784
Besikta " 81698 54 204 -
me&i? 33 409 -82 -
NMP?2 32021 - -
Moderbolaget / Ovriga -26 727 -26 671 -21636
Resultat av utebliven tilliggsképeskilling - - 15 000
Rearesultat avyttring Teamolmed - 188 980 -
EBITA 215 275 326144 80 391
Avskrivningar hanférliga till forvarvade dvervarden -7 699 -6 882 -8212
Nedskrivning av goodwill -52 500 - -
Finansnetto -03 740 -52 279 -20 511
Resultat fére skatt 61336 266 983 60 668
Helar Helar Helar
Rorelseresultat 2014 2013 2012
Tornum 18 573 19 745 7087
Corroventa 28 925 34 430 20 760
Sandberg & Séner 617 3 463 908t
TeamOlmed - 12 060 32263
Kellfri 17 725 5129 12 902
Ettikettoprintcom 25949 28003 5837
Besikta” 81698 54 204 -
me&i? 33 409 -82 -
NMP? 27145 - -
Moderbolaget / (")vriga -26 464 -26 671 -26 121
Resultat av utebliven tilliggsképeskilling - - 15 000
Forvarv till lagt pris - - 4370
Rearesultat avyttring Teamolmed - 188 980 -
Nedskrivning av goodwill ~52 500 - -
155 077 319 261 81179
Avskrivningar 2014 2013
Tornum 2 007 1474
Corroventa 10373 9255
Sandberg & Séner 15314 3068
TeamOlmed - 7956
Kelifri 42 876 2107
Ettikettoprintcom 7657 7908
Besikta » 9 009 7 321
me&i ? 459 43
NMP @ 6093 -
Moderbolaget / Ovriga 126 205
93914 39 334

%
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Avets resultat 2014 2013
Tornum -4 580 11489
Corroventa -6 751 18 717
Sandberg & Soner -17 817 ~114
TeamOlmed - -4 232
Kellfri -45 651 -6 g
Ettikettoprintcom -3 005 1269
Besikta 50 151 28167
me&i ? 17 582 169
NMP @ -250 -
Rearesultat avytiring dotterféretag - 188 gBo
Forvarv till lagt pris 4598 4092
Moderbolaget / Ovriga 20 059 -2286

14 336 249 340

Tillgangar 2014 2013
Tornum 145 803 158188
Corroventa 229 585 206 933
Sandberg & Soner 33986 67923
Kellfri 256 206 271483
Ettikettoprintcom 271517 249032
Besikta 628 g71 392 546
med&i 257 926 268 834
NMP 354 217 -
Oférdelade tillgangar -365 019 123893

1823192 1481046

Skulder 2014 2013
Tornum 133 606 142142
Corroventa 231553 210 417
Sandberg & Séner 61701 67 821
Kellfri 239043 256 941
Ettikettoprintcom 263 888 252 234
Besikta 549 246 344 329
med&i 229 872 258 732
NMP 334056 -
Ofordelade skulder ~420 113 -204 927

1623 752 1327 689

Investeringar 2014 2013
Tornum 2689 4433
Corroventa 17 654 12 433
Sandberg & Soner 81 4799
TeamOlmed - 3885
Kellfri 2 524 4074
Ettikettoprintcom 6 452 5638
Besikta ? 61277 17 955
me&i ¥ 8 -
NMP 2 198 -
Moderbolaget / Ovriga 1078 206

91959 53 423

(1) Besikta 2013 omfattar penoden 18 mars til 31 december 2013.
(2) me&s 2013 omfattar perioden 1 december till 31 december 2013
(3) NMP omfattar perioden 4 juni 2014 till 31 december 2014.
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NOT 5 FORETAGSFORVARV

2013 Identifierade 6vervarden netto

Under mars 2013 forvirvade Volati ett bestaimmande 16r uppskjuten skatt 208 g1
inflytande 6ver Besikta genom ingaendet av avtal .

reglerande styrningen, kontrollen och finansieringen Forvarvsvarde 241221
avseende Besikta. Innehavet i Besikta ags genom Volati  UPPskjuten képeskilling -73 489
2 som ags till 52% av Volati och resterande delar av led- Kvittningsemission -4 000
ningen for Volati. Overvirden identifierades i forvarvet Likvida medel i forvarvade bolag

och klassificeras framst som goodwill. Omséttningen vid forvarvstillialiet ~42 553
som Besikta bidragit med sedan forvérvet var 389 Mkr Paverkan pa koncernens likvida medel 121179

och bidraget till rorelseresultatet var 53 Mkr. Trans-
aktionskostnaderna relaterade till forvérvet uppgick
till 17 Mkr under 2013 och 2,2 Mkr under 2012 och har
kostnadsférts I5pande.

Vidare har Volati under 2013 genomfért nagra mindre
forvarv avseende minoritetsandetar i befintliga dotter-
bolag samt nagra forvarv avseende icke verksamhets-
drivande féretag.

Besikia 2013
Immateriella tiligangar 3195 Ovriga 2013
Materielta till a 2 "
aleneta t X gangar 7979 Ovriga fordringar 8214
Owriga fordringar 27123 P
o L.ikvida mede! 4319
Likvida medel 71 251 . .
Kortfristiga skulder -93705 Innehav utan bestdmmande inflytande 4039
Kortfristiga skulder -2 744
- o 35753 13828
Identifierade dvervarden netto s e b , .
for uppskjuten skatt 264766 Resultat hanforigt till transaktion med agare 2015
Forvar till 1agt pris -4 092
Forvarvsva 00 51
uowsagjt\:r:d; eskillin 13 :og Fonvnvsvarde 75t
vpp ! p N 9 a4 Uppskjuten kdpeskilling -4 805
Likvida medel i forvarvade bolag e e
vid férviirvstillFallet 71 251 Likvida medel i férvarvade bolag
vid forvarvstiltfallet -4 319
Paverk ki likvi del 85 26
averkan pa koncemens fikvida mede 5268 Paverkan pa koncernens likvida medel 2627

| december 2013 férvarvade Volah ett bestdmmande
inflytande 6ver me&i genom forvarvet av 60% av
aktierna i Meandi Holding AB genom sitt 50,1% &gda

PAVERKAN PA KONCERNENS LIKVIDA MEDEL

dotterbolag Volati 3 AB. Overvirden identifierades som 2013
framst varumarken samt goodwill. Omsattningen i me&i Besikta 85 268
sedan forvirvet var g Mkr och rorelseresultatet var m&i 121179
negativt med 1 Mkr. Transaktionskostnaderna relaterade  Gvriga 2627
ill frvarvet uppgick till 1 Mkr och har kostnadsféris

209 074

|6pande.

medi 2013
Immateriella tillgangar 1157
Materiella tillgangar 146
Varulager 9162
Ovriga fordringar 8240
Likvida medel 42 553
Kortfristiga skulder -28 948

32310
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1 juni 2014 forvarvade Volati samtliga aktier i Naturamed-
Pharma AB samt Natura Med Pharma AS fran det
bérsnoterade féretaget Bringwell AB. Overvarden
identifierades i form av kunddatabas samt varumarke
och goodwill. Omsattningen sedan forvarvet var 106
Mkr, EBITA 33 Mkr och rérelseresultatet var 27 Mkr.
Om NMP skulle konsoliderats fran 1 januari 2014 skulle
deras bidrag till koncernens resultatrakning uppgétt

till omsattning om 185 Mkr, EBITDA om 55 Mkr, EBITA
om 54 Mkr och ett rorelseresultat pa 48 Mkr. Dérmed
skulle koncernens resultatrakning visa intakter pa 1735
Mkr, EBITA om 236 Mkr och rérelseresultat pa 176
Mkr. Transaktionskostnaderna relaterade till forvarvet
uppgick tilt 1 Mkr och har kostnadsférts I6pande.

NMP 2014
Immateriella tillgangar 1398
Materiella tiligangar 1441
Varulager 10186
Qwriga fordringar 17 520
Likvida medel 41080
Uppskjuten skatteskuld -3129
Kortfristiga skulder -26 955
42 441
Identifierade Overvérden netto for
uppskjuten skatt 52 849
Goodwill 240614
Forvarvsvarde 335904
Likvida medel i f6rvdrvade bolag
vid forvarvstilifallet -41980
Paverkan pa koncernens likvida medel 203 924

Vidare har Volati under 2014 erlagt en mindre tillaggs-
kopeskilling i befintligt dotterbolag samt genomfort ett
mindre forvarv avseende icke verksamhetsdrivande
foretag.

Ovriga 2014
Ovriga fordringar 5864
Likvida medel 578
6 442
Forvary till lagt pris -3193
Foérvarvsvarde 3249
Likvida medel i férvérvade bolag vid
forvarvstillfallet -578
Paverkan pa koncernens likvida medel 2671

PAVERKAN PA KONCERNENS LIKVIDA MEDEL

2014

NMP 203 924
Ovriga 2671
296 595

18




NOT 6

Under 2014 avyttrades inga andelar i koncernfdretag.
Under 2013 avyttrades aktierna i TeamOlmed till Ossur
Hi till en reavinst om 189 Mkr. Volati agde éven réatt tilt
ytterligare forsaljningslikvid om vissa specifika omstan-

digheter intraffar. Under 2014 klargjordes det att inga
ytterligare forsaljningstikvider foll ut. Transaktionskost-
naderna relaterade till avyttringen uppgick il 7 Mkr och
har kostnadsfdrts I6pande.

2014 2013
Immateriella filigangar - 85 691
Materiella tiffgangar - 8352
Varulager - 39 798
Rarelsefordringar - 45 597
Likvida medel - 22 754
Totala tillgangar - 202 192
Innehav utan bestdmmande inflytande 525 512
Avséttningar - 8360
Langfristiga skulder - 126
Rarelseskulder - 63183
Totala skulder och avséttningar 525 72 181
PAVERKAN PA KONCERNENS LIKVIDA MEDEL

2014 2013
Volati Tryck Holding AB 450 -
Volati Protesen AB - 303 215
Volati 3 AB - 18
Volati Bil AB - 25

-

450 303 258
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NOT 7 ANSTALLDA OCH PERSONALKOSTNADER

201 2013
""" Mén  Kvinnor Totalt =~ Ma&n  Kvinnor  Totalt
Tornum
Tornum Sverige 45 12 57 44 kil 55
Tornum Finland 3 - 3 3 - 3
Tornum Polen 12 2 14 10 1 "
Tornum Ungern 3 - 3 3 - 3
Tornum Ruménien 6 - 6 6 - 6
Tornum Ryssland 2 - 2 1 - 1
Tornum Bulgarien 1 - 1 - - -
Tornum Ukraina 4 - 4 2
2014
Min  Kvinnor  Totalt Mén
Corroventa Avfuktning
Corroventa Sverige 27 4 31 22 3 25
Corroventa Polen 1 - 1 -
Corroventa Tyskland 14 4 18 6 3 19
Corroventa England 2 - 2 2 - 2
Corroventa Osterrike 2 - 2 2 - 2
Corroventa Frankrike 2 1 3 2 1 3
Corroventa Norge 2 - 2 2 - 2
Sandberg & Séner
Sandberg & Séner 37 1 38 39 2 M
TeamOlmed
TeamOlmed Nord - - - 60 50 19
TeamOimed Syd - - - 83 61 144
Kellfri
Kellfri Sverige 44 12 56 42 13 55
Kelifri Danmark 3 - 3 3 - 3
Kellfri Finland 4 - 4 3 - 3
Kellfri Polen 7 1 8 2 1 3
Ettikettoprintcom
Ettiketto Labelling Systems 49 14 63 48 13 61
Printcom Grafiska AB 23 5 28 24 6 30
Besikta
Besikta ? 407 45 452 344 37 381
Meandi @
Meandi AB - 1 1 1 2 3
Meandi Holding 1 18 19 - - -
Meandi AS - 1 1 - - -
Meandi GmbH - - - - - -
Meandi OY - 1 1 - - -
Meandi SC Ltd - 1 1 - - -
Naturamed-Pharma ©
Naturamed-Pharma AB 3 5 8 - - -
Naturamed-Pharma AS 5 16 21 - - -
Koncernledning 5 2 7 5 2 7
714 146 860 769 216 985

1) NMP konsoliderat fran 4 juni 2014 varfor antalet anstallda avser FTE ekvivalenter f6r perioden som NMP konsoliderats i Volati
2) Besikta konsoliderat fran 18 mars 2013 varfor antalet anstallda avser FTE ekvivalenter for perioden som Besikta konsoliderats i Volati
3) me&i konsoliderat fran 1 december 2013 varfor antalet anstilida avser FTE ekvivalenter for penoden som me&i konsoliderats i

Volati

=z
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Férdelning ledande befattningshavare 2014 2014 2013 2013
pa balansdagen i % Mén Kvinnor Min Kvinnor
Styrelseledamoter 88% 12% 81% 19%
Andra personer i foretagets ledning inkiusive VD 71% 29% 68% 32%
Léner och andra erséttningar 2014 2013
Styrelse och VD, Sverige 15313 15 214
Ovriga anstalida, Sverige 297 268 313 490
Ovriga anstallda, utanfor Sverige 42635 23 481
355 216 352185
Varav tantiem styrelse och VD 1561 743
Sociala kostnader 2014 2013
Sociala kostnader enligt lag och avtal 106 048 11349
Pensionskostnader for styrelser och VD 2883 3182
C)vriga pensionskostnader 22 377 24 237
131308 138 768

Under aret har VD uppburit [6n om 1 480 Tkr (1 200) sida om 12 manader. Uppségningstiden fran VD:s sida
och férmaner om 61 Tkr (82 Tkr). Pensionskostnaden ar 6 manader. Styrelseordférandes 1on uppgick till
for aret har uppgatt till 208 Tkr (315). VD har i sitt 1700 Tkr (1392) med férmaner om § Tkr (6). Inga
anstéllningsavtal en uppsagningstid fran bolagets pensionskostnader har erlagts.
ERSATTNING TILL LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE
Ersattning till Volatis styrelse och ledande befattningshavare

Rérlig Ovriga Pensions-
2014, Tkr Grundlén erséttning formaner  kostnad Totalt
Karl Perlhagen, styrelsens ordférande 1700 - 5 - 1705
Patrik Wahién, VD och styrelseledamot? 1200 - 5 240 1445
Marten Andersson, styrelseledamot? 980 - 56 198 1234
Andra ledande befattningshavare (1 person) 1227 - 16 205 1448

Rérig Ovriga Pensions-
2013, Tkr Grundlon ersittning  férméaner kostnad Totalt
Karl Perlhagen, styrelsens ordférande” 1392 - 6 - 1398
Patrik Wahlén, VD och styrelseledamot? 1200 - 4 240 1444
Marten Andersson, styrelseledamot? - - - - [¢]
Andra ledande befattningshavare (1 person) 1446 1068 5 254 2773

Rorilg Ovriga Pensions-
2012, Tkr Grundldn ersiittning  férmaner kostnad Totalt
Karl Perlhagen, styrelsens ordférande” 1392 - - - 1392
Patrik Wahlén, VD och styrelseledamot? 2050 - - 240 2200
Marten Andersson, styrelseledamot? - - - - ¢}
Andra ledande befattningshavare (1 person) 1436 - - 243 1679

1} Inget arvode utgir for styrelsearbetet. Ersatiningen till Karl Perlhagen avser hans lon som operativ i foretaget
2) Patrik Wahlén var styrelseledamot och VD fram til juni 2014 och ar ddrefter styrelseledamot och M&A ansvarig. Inget
styrelsearvode utgar. Ersattning till honom avser hans In som forst VD fram till junt 2014 och dérefter {6r hans operativa arbete.
3) Marten Andersson var fran 2012 styrelseledamot i Volati AB, inget arvode har utgatt for detta uppdrag. Sedan juni 2014
ar han VD fér Volati. Dessforinnan var han VD for Besikta Bilprovning och erhdll ersittning fran dem for sin tjanst.

=z
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Ersdttningar till VD

Pensionsvillkor
Pensionspremie uppgar till 20% av den fasta I5nen. Pensionen 4r avgiftsbestdmd. Det finns inte nagon avtalad

pensionsélder.

Villkor f6r avgangsvederiag
Den 6msesidiga uppsagningstiden &r sex manader. | Volati finns inget avtal avseende avgangsvederlag for VD.

Andra ledande befattningshavare
Rérlig ersattning
For ersattning till éwriga ledande befattningshavare, se tabell ovan.

Pensionsviltkor
Pensionsférmaner utgar i enlighet med simulerad [TP-plan, dér pensionsgrundande 16n &r maximalt upp till ITP-
taket (30 ibb). Det finns inte nagon avtalad pensionsalder.

Villkor fér avgangsvederlag
For évriga ledande befatiningshavare i Volati finns inga avtal avseende avgangsvederlag.

2014 2013

Révaror och fornddenheter -1 437 -2 990

NOT 9 ARVODE OCH KOSTNADSERSATTNING TILL REVISORER

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB 2014 2013
Revisionsuppdrag 1836 2328
Skatteuppdrag 168 33
Andra uppdrag 226 332
2230 2 693
Qvriga revisorer 2014 2013
Revisionsuppdrag 290 18
Andra uppdrag - 32
290 150

Med revisionsuppdrag avses granskning av &rsredo- samt radgivning eller annat bitréde som foranleds av

visningen och bokforingen samt styrelsens och jakttagelser vid sadan granskning eller genomférandet

verkstillande direktérs férvaltning, dvriga arbetsupp-
gifter som det ankommer pé bolagets revisor att utfora

ral

av sadana 6vriga arbetsuppgifter. Allt annat &r andra
uppdrag.
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Finansiella intakter 2014 2013
Rénteintakter pa banktillgodohavanden 1107 1160
Vardefdrandringar pa rantederivat - 2987
Valutakursvinster 2 830 1409
3937 5556

Finansiella kostnader 2014 2013
Réntekostnader pa an -61529 43 787
Réntekostnader pa finansiell lease -685 -848
Réntekostnader pa derivatkontrakt -4 561 -2 990
Vardef6randringar pa rantederivat -034 -480
Valutakursférluster -18 604 -
Ovriga finansiella kostnader -11 365 -9 730
-97 678 -57 835

Vérdeforandring pé rantederivat avser rdnteswappar
varvid Volati AB, Volati 1 AB respektive Volati 2 AB
swappat rorlig rénta pa finansiella skulder till fast ranta

7

pa en aterstaende period om 2 ar. Ovriga finansiella
kostnader avser kostnader relaterade till kortinidsen
och kontanthanteringskostnader.
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NOT 11 SKATTER

2014 2013
Aktuell skattekostnad 3167 -20 858
Uppskjuten skatt -8925 1323
Avets skattekostnad -5 758 -19 535
Avstdmning effektiv skatt 2014 2013
Resultat fore skatt 61336 266 982
Skatt enligt géllande skattesats -13 494 -58 736
Skatt enligt andra skattesatser 531 -434
Ej avdragsgilla kostnader -24 349 -16 673
Ej skattepliktiga intékter 4948 42 310
Skatt schablonranta periodiseringsfond -481 -317
Temporara skillnader 13 001 2 256
Omvardering av underskott fran tidigare ar 23023 10 871
Inkomstskatt fran fidigare ar 277 48
Owrigt -289 -183
Redovisad effektiv skatt 3167 -20 858
Uppskjuten skatt 2014 2013
Uppskjuten skatt avseende temporéra skillnader
Materiella och immateriella anidggningstillgangar -13 470 -1315
Lager 105 -535
Obeskattade reserver 2 423 -1565
Outnyttjade underskott frén tidigare ar 3919 5399
Temporara skillnader -1902 -661
-8 925 1323
Uppskjuten skattefordran 2014 2013
Varulager 1879 1773
Outnyttjade underskott fran tidigare ar 16 891 12 077
Owriga temporéra skillnader 2392 2281
21162 16134
Uppskjuten skatteskuld 2014 2013
Materiella och immateriella anlaggningstillgangar 48 057 17 988
Obeskattade reserver 28 208 27 654
Owriga temporéra skillnader 2370 309
78635 45 851

Koncermen har outnyttjade underskott fran tidigare ar om 77 Mkr (85) vilka i sin helhet
4r aktiverade i koncernredovisningen. Koncernen har dérutdver skattemassiga underskott
om 40 MEur vilka inte &r aktiverade da de ej beddms kunna utnyttjas i nértid.

NOT 12 RESULTAT PER AKTIE

2014 2013
Resuitat hanférligt till moderbolagets dgare 14 336 223 713
Utestaende stamaktier, tusental 20 200 20 200
Resultat per aktie 071 1,07
Antal stamaktier efter utspadning 20 200 20 200
Resultat per aktie efter utspadning o071 1,07
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NOT 13 IMMATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Patent/ Varumarken/

Kapitaliserade

utvecklings-

Anskaffningsvérde Goodwill Teknologi Ovrigt kostnader Totalt
Per 1 januari 2013 394 586 10 300 67 582 10 396 482 864
Investeringar - - 3038 20 654 23 692
| nya bolag vid forvéarv 456 208 - 21221 2 780 479 207
| avyttrade bolag =70 171 - -4213 -107 ~111 401
Omréakningsdifferens -74 - -81 - -155
Per 1 januari 2014 779 547 10 300 50 547 33723 874 117
Investeringar - - - 65 90g 65 909
| nya bolag vid forvarv 240 613 - 72 200 - 312813
Omklassificeringar - - - 1794 1794
Omrakningsditferens -10 734 - -2279 - -13 013
Per 31 december 2014 1009 426 10 300 120 468 101 426 1241620
Ackumulerade avskrivningar
Per 1 januari 2013 -301 -6 110 -21647 -924 -28 g82
Arets avsknvningar/nedskrivningar - -996 -6 070 -2 355 -g 421
i nya bolag vid forvary - - -244 -1023 -1267
| avyttrade bolag 301 25 421 78 25 800
Omrékningsdifferens - - 37 - 37
Per 1 januari 2014 - -7 106 -2 504 -4 224 -13 834
Arets avskrivningar/nedskrivningar -52 KOO -096 -7265 -4149 -64 910
| nya bolag vid férvérv - - -802 - -802
Omklassificeringar - - - -1794 -1794
Omrakningsdifferens - - 185 - 185
Per 31 december 2014 -52 500 -8 102 -10 386 -10 167 -81155
Bokfort varde
2013-12-31 779 547 3194 48043 29 499 860 283
2014-12-31 956 926 2198 110 082 91259 1160 465
NEDSKRIVNINGSPROVNINGAR FOR GOODWILL
Férdetning av koncernens goodwill 2014 2013
Kellfri 57 579 97 579
Tornum 29 727 29 727
Corroventa 83372 83372
Sandberg & Soner 0745 22 244
Ettikettoprintcom o1 418 91418
Besikta 264 767 264 767
meé&i 190 440 190 440
NMP 229 878 -

956 926 779 547

Goodwill i koncernens balansrakning har uppkommit vid férvarvsanalyser och hanfér sig
1ill dotterbolagen. Goodwilivardet per dotterforetag provas arligen mot beraknat atervinningsvérde,
vilket antingen &r nyttjande-vardet eller verkligt varde med avdrag for férséfjningskostnader.
Samtliga innehav har prévats mot nyttjandevérde per 2014-12-31.

>~
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Nyttjandevérde

Nyttjandevérdet berdknas som koncernens andel av
nuvérdet av framtida beraknade kassafloden genere-
rade av innehavet.

Bedomningen av framtida kassafléden baseras pa
nmiiga och verifierbara antaganden som utgér Volatis
basta uppskattningar av de ekonomiska férhéllanden
som beréknas rada, varvid stor vikt l&ggs vid externa
faktorer. Beddmningen av framtida kassafldéden baseras
pa de senaste budgetar/prognoser som faststalits.
Dessa omfattar normalt budget fér néstkommande ar
eller en period om hogst fem ar. Kassafldden efter prog-
nos perioden berdknas med ett antagande om en lang-
siktig tillvéxttakt efter prognosperioden om 2% per ar.

Uppskattningar av framtida kassafléden omfattar inte
framtida betalningar hanférliga tilt framtida atgérder som
innehavet annu inte &r bundet att genomfora. Sa snart
innehavet ar bundet att genomféra atgarder innefattar
framtida kassafldden besparingar och andra fordelar

som atgarderna samt utbetalningar vantas ge upphow till.

Bedémda framiida kassafloden omfattar inte heller
in- eller utbetalningar fran finansieringsverksamheten.
Det beraknade nyttjandevardet ska jimféras med det
redovisade vérdet pa innehavet,

Diskonteringsfaktorn vid kassaflddesberékningen &r
beraknad efter skatt. Diskonteringsfaktorn aterspegtar

%/

marknadsméssiga bedémningar av pengars tidsvirde
och de specifika risker som &r knutna till tillgangen.
Diskonteringsfaktorn aterspeglar inte sadana risker
som beaktats nér de framtida kassaflddena beréknats.
Som utgangspunkt vid berakning av diskonteringsranta
anvands foretagets vagda genomsnitiliga kapitalkost-
nad, féretagets marginella upplaningsranta och andra
marknadsmassiga upplaningsrantor oberoende av Vola-
tis kapitalstruktur. Volati anvander en diskonteringsrénta
om 13,0-13,6% vid nuvérdesberakningen av de prognosti-
serade kassaflodena for respektive dotterbolag. Avkast-
ningskravet for lanat kapital &r baserat pa kostnaden
for en svensk statsobligation med 10 ars 18ptid justerad
for riskpaslag om 2,5%, justerat for skattesats om 22%.
Avkastningskravet for eget kapital ar baserat pa riskfria
réntan justerat for en marknadsriskpremie om 7%, en
bolagsspecifik riskpremie samt ett beta vérde for res-
pektive dotterbolag mellan 0;78-0,90. Vid bedémningen
av nyttjandevérdet avseende Kellfri 2014 beréknades ett
nedskrivningsbehov avseende goodwill om 40 Mkr ha
uppkommit pa grund av lagre framtida kassafldde som
en konsekvens av hogre vaxelkurs fér USD denomine-
rade inkdp.

Beddmningen &r att inga rimliga féréndringar i viktiga
antaganden leder till att det berédknade atervinnings-
vérdet blir lagre &n redovisat varde.
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NOT 14 MATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Maskiner
Byggnader med finansiell

Anskaffningsvéarde och mark Inventarier leasing Totalt
Per 1 januari 2013 70073 233238 30695 334 006
Investeringar 2151 20 878 6702 20 731
| nya bolag vid forvarv - 38927 - 38927
Forsaljningar/Utrangeringar - -3 669 -1686 5355
| avyttrade bolag -2 006 -66 070 -1025 -69 101
Omrékningsdifferens - 210 36 246
Per 1 januari 2014 70 218 223 514 34722 328 454
Investeringar - 26 554 495 26 049
| nya bolag vid forvarv - 5255 - 5255
Forsaliningar/Utrangeringar - -4 386 - -4 386
Omkassificering - 1524 - 1524
Omrakningsdifferens - 226 - 226
Per 31 december 2014 70 218 251687 35 217 357 122
Ackumulerade avskrivningar

Per 1 januari 2013 -18 537 -184 071 -7 6ot -210 209
Arets avskrivningar -1990 -22 582 -5 342 -20 914
| nya bolag vid forvérv - -10 829 - ~10 829
Forsaljningar/Utrangeringar - 1653 1642 3205
| avyttrade bolag - 59 867 882 60 749
Omrakningsdifferens - -169 -23 -192
Per 1 januari 2014 -20 527 -156 131 -10 442 -187 100
Arets avskrivningar -2 006 -21653 -5 344 -20 003
| nya bolag vid forvérv - -3 786 - -3 786
Forsaljningar/Utrangeringar - 2871 - 2 871
Omklassificering - -1524 - 1524
Omrakningsdifferens -57 -179 - -236
Per 31 december 2014 -22 500 -180 402 -15 786 -218 778
Bokfort vérde

2013-12-31 49 691 67383 24 280 141354
2014-12-31 47628 71285 10 431 138 344
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Langfristiga vardepappersinnehav 2014 2013
Ingaende anskaffningsvérde 81 12332
Tillkommande séljarrevers 280
Reglerade fordringar -156 -5 069
Ovrigt 422 568

7534 811

2014 2013
Rantebarande séljarreverser 4322 4233
Owriga langfristiga rantebérande fordringar 3212 3878

7534 811

Owriga langfristiga réantebirande fordringar ar resultatet av en uppgérelse med kunder
1ill ett av Volatis dotterbolag som erhéll rantebarande langfristiga fordringar som vederlag

istéllet for kontanta medel. Vardet har nuvérdesberéknats.

Ovriga langfristiga vardepappersinnehav 2014 2013
Ingaende anskaffningsvérde 3756 3612
Fordringar i férvarvade bolag 26 -
investeringar 220 144
4002 3756
NOT 16 VARULAGER
2014 2013
Ravaror och férnédenheter 1012 12 301
Varor under tillverkning 27 145 14543
Férdiga varor och handelsvaror 18132 103 355
Pagaende arbete for annans rakning 4945 8093
161234 138 382
NOT 17 PAGAENDE ARBETE FOR ANNANS RAKNING
2014 2013
Upparbetade intakter 25 00t -
Fakturerade belopp -20 056 -
4945 o

7
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2014 2013

Kundfordringar 18 963 04 038
Reservering for osékra kundfordringar -3128 -1873
115 835 a2 165

Forfalloanalys 2014 2013
Ej forfallna kundfordringar 82523 63 422
Forfallna mindre 4n 3 méanader 30212 21751
Forfallna over 3 manader 6 228 8 865
118 963 94 038

Kundfordringar per valuta 2014 2013
SEK 70 917 58152
EUR 24 M4 22 448
NOK 10 255 2868
GBP 7 216 3797
PLN 3789 4359
Andra valutor 2372 2 414
18 g63 04 038

Inget ytterligare nedskrivningsbehov anses foreligga for kundfordringar som &r forfalina
utbver de nedskrivningar som gjorts. Kundfordringar férfallna dver tre manader bestar
av ett stort antal oberoende kunder och r relaterat till ett antal av dotterbolagen.

2014 2013
Upplupna ranteintakter - 1865
Ovriga interimsfordringar 28618 33719

28 618 35 584
NOT 20 RANTEBARANDE SKULDER
Langfristiga an 2014 2013
Skulder till kreditinstitut 737 950 135 500
Finansiell lease 1107 15159
Skuld till aktiedgare 257 446 170 070
Forvarvsrelaterade skulder 48 8oy 120 000

1055 310 440729

Kortfristiga lan 2014 2013
Skulder till kreditinstitut 138 071 39 500
Checkrakningskredit - 318 063
Skuld till aktieagare 2035 134 114
Finansiell lease 4672 5207
Forvarvsrelaterade skulder 20 000 -

: 77 164 778 496 881
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2014 2013
Fakturerade delbelopp 57 404 20 691
NOT 22 GARANTIATAGANDEN

2014 2013
Ingaende balans 5796 5878
Garantiavsattningar 156 -56
lanspraktagna avsattningar -1374 -26
Omrakningsdifferens 2 -
4580 5796

NOT 23 UPPLUPNA KOSTNADER OCH FORUTBETALDA INTAKTER
Upplupna kostnader 2014 2013
Personalkostnader 78 472 83 307
Réntor 8319 13 346
Vérdeforandring derivat 6 408 5948
Owrigt 12125 13187
105 414 115 788
Forutbetalda intakter 2014 2013
Owrigt 17 957 2140
17 957 2140
Summa 123 371 117 928

7
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Volatikoncernen &r i sin verksamhet exponerad fér olika
finansielta risker. Koncernen har en finanspolicy som
reglerar ansvar och befogenheter melian dotterbolagen
och centrala funktioner i dessa fragor.

Rénterisker

Volatis finansnetto och resultat paverkas av fluk-
tuationer i réntenivaerna. Majoriteten av koncernens
laneskulder &r till rérlig ranta. En férandring av réntan
med en (1) procentenhet paverkar per 2014-12-31
resultatet efter skatt med 8 Mkr (exklusive eventuella
vardeforandringar pa rantederivat). Volati foljer Iopande
ranteutvecklingen och bedémer utifran detta vitka
réntevillkor som ar de bésta for koncernen pa lang och
kort sikt. For att sékra ranterisken har Volati tecknat
rénteswapavtal varvid den rérliga réantan &r swappad
mot fast ranta med aterstaende 1optider om tva &r.
Rantederivaten marknadsvirderas Iépande av en extern
bank. Det verkliga vardet p4 kortfristiga och langfristiga
skulder motsvarar dess redovisade varden, eftersom
diskonteringseffekten inte &r vasentlig.

Refinansieringsrisk
Volatis upplaning fran kreditinstitut har [6ptid pa fem ar,
sker frimst i svenska kronor och Idper med rérlig réanta.
Vid utgangen av aret var majoriteten av upplaningen
langfristig. | slutet av 2014 refinansierades Volati och
léptiderna fértangdes till upp till fem ar. Laneavtalen &r
beroende av att bolagets finansiella stalining uppfyller
vissa grénsvérden, sa kallade covenants, bl.a. nettoskuld
dividerat med resultat fore avskrivningar. Volati har inte
brutit mot nagra covenants under 2014.

Finansiering fran 6vriga langivare ar efterstéllt skulder
till kreditinstitut, har olika 16ptider, sker i svenska kronor
och I6per med framst fast ranta.

Forfallotidpunkter

Forfaliotidpunkierna for ej réntebarande och rante-
barande finansiella tillgangar infaller i huvudsak inom
ettér.

2014 Inom ett ar 1-5ar >5ar 2013 Inom ett ar 1-5 ar >5 ar
Tillgangar
Kassa och bank 156 183 156 183 - - 156638 156638 - -
Skulder
Skulder till kredit-
institut, langfristiga 737 950 - 737950 - 135500 - 135500 -

Skulder till kredit-

institut, kortfristiga 138 071 138 071 -
Checkraknings-

kredit - - -
Skuld till aktiedgare 250 481 2035 257 446
Forvarvsrelaterade

- 39500 39500 - -

- 318063 318063 - -
- 304180 i34 110 123 582 46 488

skulder 68 807 20 000 - 48807 120000 - 120000 -
Finansiell iease 15779 4672 11107 - 20 366 5207 15159 -

1220088 164778 1006503 48807 937609 496880 304 241 46 488
Réntebérande netto 780 971 780 971
Beréknade rantebetalningar 2015 2016-17 >2018
Skulder till kreditinshtut 28 471 38 277 34916
Forvérvsrelaterade skulder och dvriga skulder 24 830 45 485 47 048

53 301 83 762 81964

VALUTARISK Kapitalrisk

Transaktionsexponering

Koncernens bolag har intékter och kostnader i olika
valutor och dérmed &r koncernen exponerad fér risker
avseende valutakursrérelser. Hanteringen av transak-
tionsriskerna sker i dotterbolagen utifran Volatis finans-
policy som formuleras och beslutas separat for respek-
tive dotterbolag baserat pa dess verksamhet och risk.

Omrikningsexponering

Volati redovisar resultat- och balansrakningar i SEK.
Utlandska bolag har sin redovisning i annan valuta.
Detta innebér att koncernens resultat och eget kapital
exponeras vid koncernkonsolideringen nér utlindska
valutor, framst euro, norska och danska kronor, pund
och polska zloty, omriknas till SEK. Omréknings-
exponeringen utgdr inte nagot vasentligt belopp pa
balansdagen, Denna exponering sékras inte.

4

Koncernen efterstravar en konsolideringsgrad som
mojliggor for koncernen att bedriva verksamheten
enligt den strategiska planen. Konsolideringsgraden for
hela koncernen &r dock inte rattvisande for hur bolaget
beddmer sin finansiella stalining d& den inte tar hénsyn
1ill vardeutvecklingen i de underliggande innghaven vid
beréakningen av eget kapital. Kapitalstrukturen reflek-
terar de relativt idga operationella riskerna som finns i
koncernen. Skuldsattningen ger mojlighet att generera
en god avkastning till aktiedgarna samtidigt som det
egna kapitalet ar tillrdckiigt for att trygga koncernens
langsiktiga formaga att fortsatta sin verksamhet. Likvida
medel som inte bedéms kunna investeras i enlighet
med bolagets mél och investeringsstrategi ska delas ut
till dgarna.
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NOT 25 LEASIN

Koncernens leasingavgifter avseende operationella leasingavtal, samt framtida avgifter
for ingangna avtal uppgér till:

Operationelia leasingavgifter 2014 2013
Betalda under aret 55 109 48 037
Avgifter inom ett &r 54 362 52 438
Mellan ett och fem ar 11 422 131176
Léngre &n fem &r 55 299 64 330

276 192 205 980

Koncernens finansiella leasingataganden avser ett mindre antal maskiner dar bolag
i koncernen har ingétt leasingkontrakt med loptider om upp till tio &r.

Finansiell lease 2014 2013
Nuvarde av leasingkontrakt som loper ut:
tnom 1 ar 4672 6g2
Inom mer &n 1 &r men mindre dn 5 ar 10107 7842
Mer an 5 ar - 12105
15 779 20639
Framtida minimileaseavgifter:
Inom 1 ar 5489 6031
Inom mer &n 1 men mindre &n 5 ar 11848 14 947
Mer an 5 ar - 1623
17 338 22 601
Avstamning framtida leaseavgifter och deras nuvérden
Framtida minimileaseavgifter 17 338 22 601
Avgar rantebelastning -1559 -1962
Nuvérde av framtida minimileaseavgifter 15 779 20639

NOT 26 STALLDA SAKERHETER OCH EVENTUALFORPLIKTELSER

Stéllda sakerheter 2014 2013
Foretagsinteckningar 127 960 146 960
Fastighetsinteckningar 33825 26 250
Finansiell lease 15779 20 366
Depositioner - 374
Pensioner 2041 2 262
Aktier i dotterbolag 1077 768 480 995

1257 373 677 207

Ansvarsforbindelser 2014 2013
Hyresgaranti 16 474 27 748
Ovriga &taganden 1478 2272

17 952 30021

Moderbolaget har utfést garantier avseende hyresavtal for vissa langfristiga hyreskontrakt.
Dessa hyreskontrakt har en duration som kan vara upp till arton &r. Viss hyresgaranti har inte
upptagits med ett belopp i ansvarsforbindelserna dé det inte anses kunna &sattas nagot vérde.
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Dotterféretag, org.nr, séte Antal Andel
Corroventa

Volati Luftbehandling AB, 556717-4122, Stockholm 1000 100%
Corroventa Avfuktning AB, 556393-4669, Bankeryd 1000 100%
Corroventa Entfeuchtnung GmbH, Meerbusch, Tyskland - 100%
Corroventa Entfeuchtnung GmbH, Osterrike - 100%
Corroventa Ltd, Southampton, Storbritanien 50 000 100%
Corroventa Finland Oy Ab, Esbo, Finland 100 100%
Corroventa AS, Norge - 100%
Corroventa Déshumidification S.A, Paris, Frankrike - 100%
Corroventa Polen 250 100%
Sandberg & Séner

Volati Mekano AB, 556759-4188, Stockholm 1000 100%
Ragnar Sandberg & Soner Mekaniska Verkstads AB, 556194-2154, Fagersta 1000 100%
Tornum

Volati Agri AB, 556744-8955, Vara gbo 96%
Tornum AB, 556552-1399, Vara 1000 100%
Oy Tornum AB, 19633318, Paipis, Finland 100 100%
Tornum Polska Sp. Z.0.0, 7752500766, Kutno, Polen 100 100%
Tornum Kft, 01-09-880602, Debrecen, Ungern 100 100%
Tornum S.RL, 24851384, Bukarest, Rumanien 100 100%
000 Tornum, 1123444005640, Volgograd, Rysstand 100 100%
Tornum EOQOD, 202029045, Sofia, Bulgarien 100 100%
Tornum LLC, 38908992, Kiev, Ukraina 100 100%
Kellfri

Volati Agri Supply AB, 556795-4325, Stockholm 1000 100%
Kelifri Holding AB, 556302-4594, Skara 47 500 95%
Kellfri AB, 556471-9101, Skara 10 000 100%
Kelifri Finans AB, 556740-6409, Skara 1000 100%
Marum Kontorshus i Vst AB, 556181-7726, Skara 1000 100%
Oy Kellfri Ab 1000 100%
Kellfri Aps, 29404569, Fredericia, Danmark 125 100%
Kellfri Sp.z.0.0, 7752643945, Kutno, Poland - 100%
Ettikettoprintcom

Volati Tryck Holding AB, 556666-4786, Stockholm 6006 g1 100%
Volati Tryck AB, 556856-7647, Stockholm 500 100%
Ettikettoprintcom Holding AB, 55660g9-6730, Malmd 60 000 100%
Ettikettoprintcom AB, 556195-2465, Malmé 10 000 100%
Ettikettoprintcom Finans AB, 556336-1715, Malmo 12 500 100%
Ettikettoprintcom Atvidaberg AB, 556533-7473, Atvidaberg 35 520 100%
Ettikettoprintcom Fastighets AB, 556186-7804, Atvidaberg 30 000 100%
Maskinservice i Svedala AB, 556551-3297, 1000 100%
Besikta

Volati Besikining, 556968-9051, Stockhoim 5 000 100%
Besikta Forvaltning, 566848-9404, Stockholm 5 000 100%
Volati Bil AB, 556873-5666, Stockholm 1000 100%
Besikta Bilprovning i Sverige Holding AB, 556910-0943, Malmd - 100%

Besikta Bilprovning i Sverige AB, 556865-1359, Malmé - 100%
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me&

Volati Forvaltning AB, 556948-5997, Stockholm 100 000 60%
Meandi Holding AB, 556664-2509, Malm& 1000 100%
Meandi AB, 556853-2765, Maimo 50 000 100%
Meandi Oy, 21313487, Helsingfors, Finland - 100%
Meandi AS, 003453633, Ullensaker, Norge - 100%
Meandi Deutschland GmbH, HRB 202660, Wolfenbuttel, Tyskland - 100%
Meandi Deutschiand Mitte GmbH, HRB 202633, Wolfenbiittel, Tyskland - 100%
Meandi Deutschland Sid GmbH, HRB 202688 Wolfenbttel, Tyskland - 100%
Meandi SC Ltd, 07422566, London, Storbritannien - 100%
NMP

Volati Life AB, 556968-g077, Stockholm 500 100%
Volati Life Holding AS, Drammen, Norge 300 100%
NaturaMed Pharma AS, Drammen, Norge - 100%
Volati Life Holding AB, 556970-6020, Stockholm 500 100%
NaturaMed Pharma AB, 556596-3799, Hammard 1000 100%
Owriga

Volati 2 AB, 556809-7975, Stockholm 1051854 50%
Volati Finans AB, 556762-3334, Stockholm 1000 100%
Oxid Finans AB, 556683-6812, Stockholm 1000 100%
Fastighetsaktiebolaget Stromsmeden 1, 556750-6117, Stockholm 1000 100%
Volati 1 AB, 556880-6235, Stockholm 500 100%
Riche Finance S.A, B 71358, Luxembourg - 0%
Volati Treasury AB, 556847-3399, Stockholm 1000 100%
Volati Fastighet AB, 556908-3305, Stockholm 500 100%
Kment Forvaitning AB, 566593-9856, Stockholm 273 817 100%
PIX Forvaltning AB, 556777-0143, Stockholm 383 610 100%
LHJHA Forvaltning AB, 556722-1410, Stockholm 300 000 100%
Volati 3 AB, 556947-0064, Stockholm 1000 100%

De viktigaste antagandena om framtiden i uppskatt-
ningar pa balansdagen beror;

Prévning av redovisat virde pa goodwill

Vardet p4 dotterbolag inklusive goodwill prévas arligen
genom att berdkna ett atervinningsvérde, dvs. eit
nyttjandevarde for respektive bolag. Berakning av
dessa vérden kréver att flera antaganden om framtida
forhallanden och uppskattningar av parametrar goérs,
sasom diskonteringsranta och framtida kassafidde. En
beskrivning av tillvigagéangssattet dterfinns i not 13.
Beddmningen &r att inga rimliga férandringar i viktiga
antaganden leder till att det beréknade atervinnings-
vérdet blir lagre an redovisat virde. Aven om ned-
skrivningsprovningen innebar antaganden om framtiden
beddms detta inte innebéra en betydande risk for en
vasentlig justering av de redovisade beloppen f6r good-
will under nastkommande rékenskapsar.

7

Redovisat virde pa goodwill pa balansdagen uppgar till
957 Mkr (780). Goodwill redovisad i koncernen hanfors i
samtliga fall till respektive koncernféretag da ytterligare
nedbrytning till under denna niva inte bedéms som
relevant.

Prévning av redovisat viarde pa skatteméssiga
underskott

Vardet av de redovisade skatteméssiga underskotten
i koncernen ar baserat pa Volatis bedémda utfall
avseende mojligheterna fér koncernen att kunna
utnyttjia underskotten. | de fall det foreligger en tvist
med Skatteverket kring vardet av underskotten har
vardet bedomts utifran Volatis bedémning av utfatiet
av dylik tvist.
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| januari avyttrades Sandberg & Soner till Johan Svarts avytinngen gjordes nedskrivning av goodwill héanférlig
som arbetat pa Volati sedan 2007 och har varit styrelse- il bolaget om 13 Mkr varp inget rearesultat uppstod
ordférande i Sandberg & Séner de senaste aren. Infor vid avyttringen.

NOT 30 NARSTAENDERELATIONER

Personalkostnader till 4gare framgéar av not 7. Ett antal av bolagen i koncernen hyr lokaler i fastigheter
Vid utgangen av aret fanns skulder till aktiedgare, inkiu-  &gda av aktiedgare i Volati AB, samtliga hyresavtal &r pa
sive minoritetsdelégare, uppgéende till 259 Mkr (304). marknadsmassiga villkor.

NOT 31 UPPGIFTER OM MODERBOLAGET

Volati AB &r ett svenskregistrerat aktiebolag med séte i Koncernredovisningen for &r 2014 bestar av moder-
Stockholm. Post och besoksadressen till huvudkontoret  bolaget och dess koncernféretag, tillsammans
ar Engelbrektsplan 1, 14 34 Stockholm. bendmnd koncernen.

q
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MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING

Tkr Not 2014 2013
Rorelsens intdkter

Nettoomsattning 5 456 6 440
Rérelsens kostnader

Owriga externa kostnader 6 -8029 -10 207
Personalkostnader 5 -581 -7 485
Ovriga rérelsekostnader -2 315 -7 905
Ovriga rérelseintakter 8 -
Avskrivning av materiella anlaggningstillgangar -89 -205
Forséljning av dotterforetag - -341
Rorelseresultat -5 550 -19 703
Resultat fran finansiella investeringar

Resultat fran andelar i koncernfdretag 2 315 051 -
Ranteintikter och liknande intakter 3 2 545 13171
Rantekostnader och liknande kostnader 4 -2 272 -47 532
Resultat efter finansiella poster 309 774 -54 064
Bokslutsdispositioner 9 1946 49 249
Skatt 7 - -4 661
Avets resultat 311720 -9 476
MODERBOLAGETS RAPPORT OVER TOTALRESULTAT

Tkr Not 2014 2013
Arets resultat och Arets summa totalresultat 31720 -9 476

’7/
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RAPPORT OVER FINANSIELL STALLNING FOR MODERBOLAGET

Tkr Not 2014 2013
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Materielia anléggningstiligangar 8 242 515
Owriga langfristiga tillgéngar 1147 1147
Andelar i koncernforetag 10 387079 137 19
Summa anléggningstillgangar 388 468 138 784
Omsiittningstillgangar

Fordringar hos koncernféretag 297 331 13 507
Forutbetalda kostnader och upplupna intikter 1108 2121
Ovriga fordringar 28 254
Likvida medel 48 479 25 604
Summa omsattningstillgangar 346 946 41486
Summa tiligangar 736 414 180 267
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 12

Bundet eget kapital

Aktiekapital: Antal A-aktier 20 200 000 5050 5050
Fritt eget kapital

Balanserat resultat 138 883 148 359
Arets resuttat 311720 -9 476
Summa eget kapital 455653 143 933
Obeskattade reserver

Periodiseringsfonder 12 425 15 083
SKULDER

Langfristiga skulder

Skulder till aktiedgare 257 446 -
Kortfristiga skulder

Skulder tilt koncernféretag 1 762 1150
Leverantorsskulder 430 4535
Skatteskulder 327 8705
Qvriga kortfristiga skulder 25 -
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 5 402 6 861
Summa kortfristiga skulder 9890 21251
Summa eget kapital och skulder 735 414 180 267

Stallda sakerheter och ansvarsforbindelser - se not 13.

7
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RAPPORT OVER KASSAFLODEN FOR MODERBOLAGET

Tkr Not 2014 2013
Den I6pande verksamheten
Rorelseresultat efter finansiella poster 309 774 -54 064
Justering for poster som inte ingér i kassaflddet, mm
Avskrivningar 89 205
Kapitaliserade réntor 773 -
Vardefdrandringar derivatkontrakt - -2135
Realisationsvinst vid forsaljning av andelar i koncernféretag -315 770 -6 637
Realisationsvinst vid utrangering av inventarier 184 -
Likvidationsresultat 719 -
Kassafléde fran den l6pande verksamheten
fore forandringar av rorelsekapitalet -3231 -62 631
Kassafléde fran foréndring av rorelsekapitalet
Forandring av fordringar 2050 3307
Forandring av rorelseskulder -12 562 -1 081
Kassafléde fran forandring av rorelsekapitalet -10 512 2226
Kassafldde fran den I9pande verksamheten -13 743 -60 405
Investeringsverksamheten
Investeringar i materiella antaggningstiligangar - -206
Investeringar i dotterforetag - -50
Avyttrade dotterféretag - 325993
Kassaflode fran investeringsverksamheten [ 325737
Finansieringsverksamheten
Utdelning - -14 948
Férandring checkkredit - -108 134
Férandring mellanhavande med koncernforetag 36 619 -6 647
Amortering av skulder - -110 000
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 36 619 -239 729
Arets kassaflode 22 876 25 603
Likvida medel vid &rets bérjan 25603 -
Likvida medel vid arets slut 48 479 25 603
MODERBOLAGETS FORANDRINGAR | EGET KAPITAL

Balanserat Summa eget
Tkr Aktiekapital resultat Arets resultat kapital
Utgaende balans 2012-12-31 5050 531443 1624 548 117
Ovriga vinstdispositioner - 11624 -1 624 -
Utdelning - -394 708 - -394 708
Arets totalresultat - - -0 476 -9 476
Utgéaende balans 2013-12-31 5050 148 359 -9 476 143 933
Ovriga vinstdispositioner - -9 476 0 476 -
Utdelning - - - -
Arets totalresultat - - 31720 31720
Utgaende balans 2014-12-3t 5 050 138 883 311720 455 653
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NOTER TiLL MODERBOLAGSREDOVISNINGEN

Moderbolaget har upprattat sin arsredovisning enligt
arsredovisningslagen (1995:1554) och Redovisningsré-
dets rekommendationer RFR 2 Redovisning for juridisk
person samt Akutgruppens uttalanden. RFR 2 innebér
att moderbolaget i drsredovisningen f6r den juridiska
personen skall tillampa samtliga av EU godkanda IFRS
och uttalanden sa langt detta &r méjligt inom ramen for
Arsredovisningslagen och med hansyn till sambandet
mellan redovisning och beskattning. Rekommendatio-
nen anger vitka undantag och tilldgg som skall géras
fran IFRS. Skiltnaderna melian koncernens och moder-
bolagets redovisningsprinciper framgar nedan.

De nedan angivna redovisningsprinciperna fér moder-
bolaget har tiltimpats konsekvent pa samtliga perioder
som presenteras i moderbolagets finansiella rapporter.

Intdktsredovisning
Utdelningar till moderbolaget intéktsfors.

Materiella anliiggningstillgangar

Moderbolaget redovisar materiella anidggningstili-
gangar till anskaffningsvarde efter avdrag fér ackumu-
lerade avskrivningar och eventuelia nedskrivningar.

Avskrivningsprinciper
Avskrivning sker linjart 6ver tillgangens beraknade
nyttjandeperiod.

Antal &r

Inventarier 3-10

Beddmning av en tillgangs restvarde och nyttjande-
period gérs arligen.

Koncernbidrag
Moderbolaget redovisar erhélina och ldmnade koncern-
bidrag som bokslutsdisposition i resultatrékningen.

Skatt

Uppskjuten skattefordran avseende underskottsavdrag
eller andra framtida skattemassiga avdrag redovisas

i den utstrackning det &r sannolikt att avdraget kan
avraknas mot dverskott vid framtida beskattning.

Andelar i koncernféretag

Endast i det fall dotterbolagets varde understiger
nyttiandevérdet enligt not 13 i noter till koncernredo-
visningen sker nedskrivning av det bokfdrda vérdet pa
andelarna i moderbolaget.

Likvidationsresultat
Resultat vid forsaljning av dotterféretag

2014 2013
719 -
315 770 -
315 051 ]

Jamforelsesiffrorna for 2013 &r omréaknade da principen fér redovisning av koncernbidrag &r fdrandrad.

Se aven not g.

Rénteintakter fran koncernforetag
Rénteintékter pa banktillgodohavanden
Viérdeforandringar pa derivatkontrakt
Rénteintakter pa séljarreverser

%

2014 2013
2541 1on
4 -
- 2134
- 26
2545 13171
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NOT 4 RANTEKOSTNADER OCH LIKNANDE KOSTNADER

2014 2013
Réntekostnader till koncernféretag -1 -19 463
Réntekostnader pa derivatkontrakt - -1761
Réntekostnader pa aktiedgarlan -1773 -
Rantekostnader pa lan - -25 480
Ovriga rantekostnader -66 -
Ovriga finansiella kostnader -432 -828
2272 -47 532
NOT 5 ANSTALLDA OCH PERSONALKOSTNADER
Medelantal anstéllda i moderbolaget har varit 1 (4) varav 0 (2) man.
2014 2013
Siyae T T Siyraiag
&VD Ovriga Totalt &VD Ovriga Totalt
Léner och erséttningar 0 -202 -202 1392 2117 3509
Pensionskostnader o 27 27 157 426 583
o -175 “175 1549 2543 4092
Sociala kostnader o] -134 -134 437 707 1144
-309 5236
NOT 6 ARVODE OCH KOSTNADSERSATTNINGTILL REVISORER
Ohrlings Pricewaterhouse Coopers AB 2014 2013
Revisionsuppdrag 258 180
Skatteuppdrag 43 -
Andra uppdrag 192 107
493 287

Med revisionsuppdrag avses granskning av arsredo-
visningen och bokféringen samt styrelsens och

verkstéllande direktdrs fdrvattning, dvriga arbetsupp-
gifter som det ankommer pa bolagets revisor att utféra uppdrag.

samt radgivning eller annat bitrade som féranleds av
iakttagelser vid sadan granskning eller genomférandet
av s&dana dvriga arbetsuppgifter. Allt annat &r andra

NOT 7 SKATTER

2014 2013
Aktuell skattekostnad - -3 419
Uppskjuten skatt - -1242
Arets skattekostnad o -4 661
Avstamning effektiv skatt 2014 2013
Resultat fore skatt 31720 -4 815
Skatt enligt géllande skattesats -68 578 1059
Ej skattepliktiga intékter 69 469 1930
E) avdragsgilla kostnader -841 5140
Temporara skillnader - -1242
Skatt fran tidigare &r - -
Qwrigt -50 -26
Redovisad effektiv skatt [} -3 419

7>
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NOT 8 MATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Inventarier 2014 2013
Ackumulerade anskaffningsvarden

Ingéende anskaffningsvarde 271 2504
Investeringar - 207
Férsaljningar -2 353 -
Utgaende ackumulerade anskaffningsvérde 358 271
Ackumulerade avskrivningar enligt ptan

Ingaende avskrivningar -2 196 -1991
Arets avskrivningar -89 -205
Forséliningar 2 169 -
Utgéende ackumulerade avskrivningar -116 -2 196
Utgéende planenligt restvarde 242 515

NOT 9 BOKSLUTSDISPOSITIONER

2014 2013
Koncernbidrag ~712 53 390
Forandring av periodiseringsfond 2612 -4 218
Férandring av dveravskrivningar 46 77
1946 49 249

Jamforelsesiffrorna fér 2013 ar omréknade dé principen for redovisning av koncernbidrag &r férandrad.
Se &ven not 2.

NOT 10 ANDELAR | KONCERNFORETAG

Ackumulerade anskaffningsvérden, Tkr 2014 2013
Vid arets bérjan 137 119 1207 222
Investerat 387 079 136 234
Avyttrat ~137 19 -1206 337
387 079 137 19
Bokfort virde, Tkr
Dotterforetag, org.nr, sate Antal Andel 2014 2013
Volati Verkstad AB, 556691-3629, Stockholm 1000 100% - 860
Volati Treasury AB, 556847-3399, Stockholm 1000 100% 387 079 -
Volati 1 AB, 556880-6235, Stockholm 500 100% - 134 230
Volati 3 AB 1000 50% - 2029
387 079 137 119

NOT 11 RANTEBARANDE LAN

Langfristiga lan 2014 2013
Skulder till aktiedgare 257 446 -
Kortiristiga lan 2014 2013
Skulder till kreditinstitut - -
Checkrakningskredit - -
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NOT 12 EGET KAPITAL

Utdelning resultat summa fritt eget kapital dvs det belopp som
Under 2014 genomférdes inga utdelningar i bolaget finns tillgéngligt for utdelning till aktiedgarna.

Balanserade vinstmedel
Balanserade vinstmedel utgors av féregaende ars
fria egna kapital. Dessa utgor tillsammans med arets

Stallda sékerheter 2014 2013

Aktier i dotterbolag -

Ansvarsforbindelser 2014 2013
Hyresgaranti 15 879 27 748
Garantier fér dotterbolag - -
15879 27748
NOT 14 NARSTAENDERELATIONER
Moderbolaget har en nérstaenderelation med sina Personalkostnader till agare framgar av not 7

koncernféretag och dgare, se not 30 i notférteckningen koncernen.
for koncernen. Under aret har koncernbidrag och ut-
delning mottagits fran flera dotterbolag.

7
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“oern, ansso

Styrelsen forsakrar harmed, att savitt vi kénner till, arsredovisningen &r upprattad i fverensstammelse med
god redovisningssed, att limnade uppgifter stammer med de faktiska férhllandena och att ingenting av vésentlig
betydelse ar uteldmnat som skulle kunna paverka den bild som skapats av arsredovisningen.

Stockholm den 12 mars 2015

aif Perlhagen %\\

Styrelsens ordférande “
Marten Andersson Patrikk Wahlén
Verkstéllande direktér och styrelseledamot Styrelseledamot

Var revisionsberattelse har avgivits den 12 mars 2015

Ohrlings PriceWaterhouseCoopers AB
gy

Huvudansvarig revisor
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REVISIONSBERATTELSE
Till arsstamman i Volati AB, org.nr 556555-4317

RAPPORT OM ARSREDOVISNINGEN OCH
KONCERNREDOVISNINGEN

Vi har utfért en revision av arsredovisningen och
koncernredovisningen for Volati AB for ar 2014.
Bolagets arsredowisning och koncernredovisning
ingar i detta dokument pa sidorna 3-43.

Styrelsens och verkstillande direktorens ansvar for
arsredovisningen och koncernredovisningen

Det &r styreisen och verkstéllande direktren som har
ansvaret for att upprétta en arsredovisning som ger
en rattvisande bild enligt arsredovisningslagen och en
koncernredovisning som ger en rattvisande bild enligt
International Financial Reporting Standards, sésom
de antagits av EU, och arsredovisningslagen, och for
den interna kontroll som styrelsen och verkstéllande
direktéren bedémer ar nodvéndig for att upprétta en
arsredovisning och koncernredovisning som inte inne-
haller vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller pé fel.

Revisorns ansvar

Vart ansvar &r att uttala oss om &rsredovisningen och
koncernredovisningen pa grundval av var revision. Vi

har utfért revisionen enligt International Standards on
Auditing och god revisionssed i Sverige. Dessa standar-
der kraver att vi foljer yrkesetiska krav samt planerar och
utfér revisionen for att uppna rimlig sékerhet att arsre-
dovisningen och koncernredovisningen inte innehéller
vasentliga felaktigheter.

En revision innefattar att genom olika atgérder inhamta
revisionsbevis om belopp och annan information i arsre-
dovisningen och koncernredovisningen. Revisorn véljer
vilka atgérder som ska utforas, bland annat genom att
bedéma riskerna for vasentliga felaktigheter i arsredovis-
ningen och koncernredovisningen, vare sig dessa beror
pa oegentligheter eller pa fel. Vid denna riskbedémning
beaktar revisorn de delar av den interna kontrolien som &r
relevanta for hur bolaget uppréattar arsredovisningen och
koncernredovisningen or att ge en rattvisande bild i syfte
att utforma granskningsatgéarder som ar andamalsenliga
med hinsyn till omstandigheterna, men inte i syfte att gora
ett uttalande om effektiviteten i bolagets interna kontroll,
En revision innefattar ocksé en utvérdering av &ndamals-
enligheten i de redovisningsprinciper som har anvénts och
av rimligheten 1 styrelsens och verkstéllande direktérens
uppskattningar i redovisningen, liksom en utvardering av
den dvergripande presentationen i arsredovisningen och
koncernredovisningen.

Vianser att de revisionsbevis vi har inhamiat &r tillréck-
liga och &ndamalsenliga som grund for véra uttalanden.

Stockho!m den 12 mars 2015

Ohrlings PricewaterhouseCoopers A

7 i

Auktoriserad revisor

Uttalanden

Enligt var uppfattning har arsredovisningen uppréttats

i enlighet med arsredovisningslagen och ger en i aila
vésentliga avseenden rattvisande bild av moderbolagets
finansiella stalining per den 31 december 2014 och av
dess finansiella resultat och kassafloden for aret enligt
arsredovisningslagen. Koncernredovisningen har upp-
rattats i enlighet med arsredovisningslagen och ger en i
alla vasentliga avseenden rattvisande bild av koncernens
finansiella stélining per den 31 december 2014 och av
dess finansiella resultat och kassafidden for aret enligt
International Financial Reporting Standards, sdsom

de antagits av EU, och arsredovisningslagen. Forvalt-
ningsberattelsen &r forenlig med arsredovisningens och
koncernredovisningens dvriga defar.

Vi tillstyrker darfor att arsstamman faststéller resultat-
rakningen och balansrékningen for moderbolaget och
koncernen.

RAPPORT OM ANDRA KRAV ENLIGT LAGAR

Utdver var revision av arsredovisningen och koncern-
redovisningen har vi aven utfért en revision av forslaget till
dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust, samt
styrelsens och verkstillande direktdrens forvaltning fér
Volati AB for ar 2014.

Styrel. och verkstillande direktérens ansvar
Det &r styrelsen som har ansvaret for férslaget till dispo-
sitioner betraffande bolagets vinst eller forlust, och det &r
styrelsen och verkstéllande direktéren som har ansvaret
for forvaltningen enligt aktiebolagslagen.

Revisorns ansvar
Vart ansvar r att med rimlig sikerhet uttala 0ss om
férslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst eller
forlust och om forvaltningen pa grundval av var revision.
Vi har utfért revisionen enligt god revisionssed i Sverige.
Som undertag for vart uttalande om styrelsens forslag till
dispositioner betraffande bolagets vinst eller fértust har vi
granskat om forslaget ar forenligt med aktiebolagslagen.
Som underlag for vart uttalande om ansvarsfrihet har
vi utdver var revision av arsredovisningen och koncern-
redovisningen granskat vasentliga beslut, atgérder och
forhallanden i bolaget for att kunna bedoma om nagon
styrelseledamot eller verkstallande direktoren &r ersatt-
ningsskyldig mot bolaget. Vi har dven granskat om nagon
styrelseledamot eller verkstallande direktdren pa annat
satt har handlat i strid med aktiebolagstagen, arsredovis-
ningslagen eller bolagsordningen.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat enligt
ovan &r tillrickiiga och dndamaisenfiga som grund for vara
uttalanden.

Uttalanden

Vi tillstyrker att arsstamman disponerar vinsten enligt
forslaget i forvaltningsberattelsen och beviljar styrelsens
ledaméter och verkstallande direktoren ansvarsfrinet for
rakenskapsaret.

4b
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Underbilaga 2.1 till styrelsens redogorelse enligt 14 kap. 8 § aktiebolagslagen



Q3 VOLATI AB DELARSRAPPORT JANUARI — SEPTEMBER 2015

Kvartalet juli — september 2015
e Nettoomséattningen uppgick till 584,2 Mkr (442,3), en 6kning om 32 procent

2 6x e Rorelseresultatet fore avskrivningar (EBITDA) uppgick till 75,5 Mkr (79,5)
J e Rorelseresultat fore nedskrivningar och avskrivningar av férvarvade 6vervarden (EBITA)
NETTOSKULDSATT- uppgick till 64,0 Mkr (70,8)
NING/EBITDA e Periodens resultat efter skatt uppgick till 39,6 Mkr (40,1)

e Periodens resultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare 6kade till 33,2 Mkr (26,4)
e Resultatet per stamaktie efter avdrag for utdelning pa preferensaktier uppgick till 0,08 kr (0,13)

3 70/ e Kassaflodet fran den lopande verksamheten uppgick till 92,9 Mkr (73,9)
O e Avkastningen pa eget kapital de senaste 12 manaderna uppgick till 13 procent (32)

SOLIDITET Perioden januari — september 2015
e Nettoomséattningen uppgick till 1 456,2 Mkr (1 216,4), en 6kning om 20 procent
e Rorelseresultatet fore avskrivningar (EBITDA) uppgick till 179,8 Mkr (185,9)

1 61 e Rorelseresultat fore nedskrivningar och avskrivningar av férvarvade 6vervarden (EBITA)

uppgick till 151,8 Mkr (160,7)
Mkr e Periodens resultat efter skatt uppgick till 81,1 Mkr (87,2)
e Periodens resultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare 6kade till 57,3 Mkr (41,8)
KASSAFLODE FRAN e Resultatet per stamaktie efter avdrag for utdelning pa preferensaktier uppgick till 0,18 kr (0,21)

LOPANDE VERKSAM- o Kassaflédet fran den I6pande verksamheten uppgick till 110,8 Mkr (91,9)
HETEN RULLANDE

12 MANADER
Lagre Ionsamhet for ett antal dotterkoncerner - forvarvet av Lomond
Industrier bidrar positivt till omsattning och resultat
”Resultatet var svagt i nagra av vara dotterkoncerner bland annat pa grund av ett
antal specifika handelser. | augusti genomfordes forvarvet av Lomond Industrier och vi
ar nojda med utvecklingen i verksamheten. Volati har fortsatt en relativt 1ag skuldsatt-
ning och vi ar val rustade for ytterligare forvarv”, kommenterar Volatis VD Marten

Andersson.
NYCKELTAL jul-sep jul-sep jan-sep  jan-sep  jan-dec 12 man
2015 2014 2015 2014 2014 rullande
Nettoomsattning, Mkr 584,2 442,3 1456,2 1216,4 1655,6 1895,4
EBITDA, Mkr 75,5 79,5 179,8 185,9 249,0 242,9
EBITA, Mkr 64,0 70,8 151,8 160,7 215,3 206,4
EBITA marginal, % 11,0 16,0 10,4 13,2 13,0 10,9
Rérelseresultat/EBIT, Mkr 60,7 69,2 142,7 157,6 155,1 140,2
Net debt/EBITDA, ggr - - 2,6 1,8 2,8 -
Kassaflode fran I6pande verksamhet 92,9 73,9 110,8 91,9 141,9 160,8
Resultat per stamaktie, kr Y 0,08 0,13 0,18 0,21 0,07 0,04
Eget kapital per stamaktie, kr 1,16 1,14 1,16 1,14 0,99 -
Avkastning pa eget kapital, % 2 13,4 339,7 13,4 339,7 31,5 -
Genomsnittligt antal utestaende
stamaktier ” 202,0 202,0 202,0 202,0 202,0 202,0
Utestiende antal stamaktier ? 202,0 202,0 202,0 202,0 202,0 202,0
Utestaende antal preferensaktier 3 8,0 - 8,0 - - 8,0

1) Vid berdkningen av resultat per stamaktie avrdknas utdelning till preferensaktier om 16,0 Mkr per kvartal for period efter 8 juni 2015

2) Beraknat pa rullande 12 manaders basis varfor 2014 angivet inkl realisationsvinst vid forsaljning av TeamOlmed i oktober 2013 samt fér 2015
inklusive nedskrivning av goodwill om 52,5 Mkr i december 2014

3) Angivet i miljoner antal aktier efter stamaktie split 1:10 genomférd i april 2015



volati.

VD HAR ORDET

Under det tredje kvartalet slutférde vi Volatis storsta forvarv hittills genom att bli huvudagare i
Lomond Industrier. Med sin ledande position som leverantor till den nordiska jarn- och byggfack-
handeln, starka varumérken och stabila kassafloden ar Lomond Industrier ett bolag som passar
Volati mycket val. Vi dr néjda med att 6vertagandet har gatt bra och att Lomond Industrier har
fortsatt att utvecklas positivt under kvartalet. Genom forvarvet 6kar vi Volatis arsomsattning med
drygt en miljard kronor och EBITA-resultatet med cirka 100 miljoner kronor, vilket gér den nyforvar-
vade koncernen viktig for Volatis utveckling framgent.

Svagt resultat for ett antal dotterkoncerner
Implementateringen av ett nytt affarssystem inom Besikta Bilprovning férsamrade tillgéngligheten
for kunder, vilket gav en negativ effekt pa resultatet dven under tredje kvartalet. Fran och med

fjarde kvartalet bedoms verksamheten i Besikta ater ha normal tillganglighet. Corroventa har sju av
de nio ar som Volati dgt bolaget haft mycket bra beldaggning pa hyrparken till f6ljd av stora Gver-
svamningar i Europa under somrarna. Stabilare vader under 2015 innebar att beldggningsgraden pa
Corroventas hyrmaskiner har varit lagre. Naturamed Pharma har sdsongsvariationer i intjaningen pa
grund av den kampanjdrivna distributionsmodellen. Ett antal kampanjer under kvartalet gick sdmre
an plan vilket medforde ett svagare resultat och bolaget har darfoér minskat kampanjinvesteringarna
under aterstaende delen av aret for att stabilisera Ionsamhetsutvecklingen. me&i redovisade ett
lagre resultat under kvartalet efter en svag start pa hostsasongen, paverkat av laga forsaljnings-
nivaer i branschen generellt och en svagare ekonomi i Finland. Ledningen i me&i har hog aktivitets-
niva pa samtliga marknader for att vanda forsaljningstappet och har under aret forstarkt ledningen
med nya landschefer i Tyskland och Storbritannien.

Hog investeringstakt i befintliga dotterkoncerner

Under arets forsta nio manader har det [6pande kassaflodet fran verksamheterna varit bra och
Okade fran 92 Mkr till 111 Mkr. Det goda kassaflédet har mojliggjort betydande investeringar i vara
dotterkoncerner for att 6ka den framtida intjaningsféormaga, bland annat genom rekrytering av nya
ledande befattningshavare och investeringar i nya IT-system, 6kad marknadsaktivitet, nya produkter
och nya maskiner. Vi narmar oss nu slutet pa denna investeringssatsning och star val rustade for
framtiden. Vidare konsolideras Lomond Industrier fullt ut under det fjarde kvartalet vilket beraknas
ha en positiv inverkan pa Volatis finansiella utveckling.

Transportstyrelsens forslag till nya regler om besiktningsintervaller av fordon

Transportstyrelsen lamnade i oktober ett forslag till regeringen om en forandring av fordonsbesikt-
ningsreglerna. Om forslaget genomfors innebdar det att besiktning av personbilar glesas ut till peri-
oder om 4-2-2 ar, besiktning av latta slapvagnar forsvinner men att A-traktorer ska boérja besiktas.
Om forslaget genomfors skulle det successivt fa effekt mellan ar 2018 och 2022. For Besikta riskerar
en eventuell regeléndring att paverka volymerna negativt. Vi delar inte utredarens slutsatser och
bedomer att de nya reglerna kan fa negativa konsekvenser bade for trafiksakerheten och miljon om
de infors, i likhet med flera trafiksdkerhetsexperter och andra aktorer pa omradet.

Volatis strategi ar att fortsatta vaxa langsiktigt med fler dotterkoncernen och tillaggsforvarv till
befintliga verksamheter, och vi arbetar kontinuerligt med att forséka hitta forvarvskandidater som
passar var industrigrupp. Med en beldningsgrad om 2,6 ggr EBITDA vilket r i den ldgre delen av vart
mal pa 2-3,5 ggr, ar vi ocksa val rustade att fanga de mojligheter som dyker upp.

Madrten Andersson, VD
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OM VOLATI

Volati dr en svensk industrigrupp som forvarvar bra bolag till rimliga viarderingar och utvecklar dessa med fokus pa langsiktigt
vardeskapande.

Inriktningen ar férvarv av nordiska, valskotta bolag, vanligtvisi ~ Volati har under snart tretton ar byggt upp en industrigrupp
samband med generationsskiften. Stor vikt laggs vid att identifi- som per den 30 september 2015 bestod av atta dotterkoncer-
era utvecklingspotentialen for tillvaxt och forbattrade kassaflo- ner med verksamheter i 15 europeiska lander och med 1 037
den, exempelvis genom internationell expansion. Volatis stra- anstallda. Det ar verksamheter i skilda branscher, saval tillverk-
tegi for bolagsutveckling baseras pa att bygga vidare pa foéreta-  ningsindustri som handels- och tjansteféretag. Parallellt med
gens identitet och entreprendrsanda, och dartill addera finansi- utvecklingen av koncernens dotterkoncerner har Volati arbetat
ella resurser, kunskap och processer. med att skapa en gemensam struktur fér bolagsutveckling i
form av bland annat styrsystem, processer och kunskapsoéverfo-
ring.

FINANSIELLA MAL

Volatis overgripande mal ar att langsiktigt skapa vardetillvixt genom att bygga en industrigrupp av Ionsamma féretag med
goda kassafloden och férmaga till kontinuerlig utveckling. Volatis finansiella utveckling sedan verksamheten grundades
framgar av nedanstaende diagram (angivet i Mkr).

l

FINANSIELLA MAL

Den genomsnittliga tillvaxten i EBITA ska Gverstiga 15 procent per ar. Tillvaxten ska ske genom organisk tillvaxt och genom
forvarv. Vid utgangen av det tredje kvartalet 2015 sjonk EBITA pa rullande tolv manader med 4 procent jamfért med helaret
2014.

Den genomsnittliga avkastningen pa eget kapital ska 6verstiga 20 procent per ar. Vid utgangen av tredje kvartalet 2015 var
avkastningen pa eget kapital 13 procent for de senaste tolv manaderna. Avvikelsen mot malet ar framst en effekt av den
nedskrivning av goodwill som skedde i fjarde kvartalet 2014 om 53 Mkr, exklusive nedskrivningen uppgick avkastningen pa
eget kapital till 27,5 procent. Den genomforda preferensemissionen tillskot 829 Mkr i eget kapital efter emissionskostnader
som i avkastningsberdkningen har ingatt i basen for nyckeltalet under fyra manader.

Nettoskulden i relation till EBITDA ("ND/EBITDA”) for de senaste tolv manaderna ska normalt vara mellan 2,0 till 3,5 ganger.
(ND/EBITDA berdknas proforma i enlighet med gallande finansieringsavtal.) Vid utgangen av tredje kvartalet 2015 var
ND/EBITDA 2,6. Preferensaktierna ska erhalla en utdelning om 8,00 kr per aktie arligen. Darutover ar malet en arlig utdelning
pa stamaktier motsvarande 0-30 procent av resultatet efter skatt.

S
Al Avkastning pa eget kapital

Mal = 15%
Mal = 20%

/T I“lli:h L.

1) EBITA tillvaxt berdknad pa rullande femarsgenomsnitt.
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FINANSIELL UTVECKLING KONCERNEN

Omsaéttning

Nettoomsattningen for koncernen uppgick under de férsta nio manaderna till 1 456,2 Mkr

(1 216,4), vilket motsvarar en 6kning om 19,7 procent jimfoért med féregdende ar. Okningen
ar framst en effekt av forvarvet av Lomond Industrier som skedde i mitten av augusti 2015
samt en positiv paverkan fran férvarvet av NaturaMed Pharma som genomfordes i borjan av
juni 2014. Den organiska tillvaxten var 3,0 procent, valutakurseffekten 0,3 procent och effek-
ten av forvarv och avyttringar pa tillvaxten var 16,5 procent.

Nettoomsattningen for koncernen under det tredje kvartalet uppgick till 584,2 Mkr (442,3),
vilket motsvarar en 6kning om 32,0 procent jamfort med motsvarande period féregaende ar.
Okningen beror framst pa férvdrvet av Lomond Industrier samt organisk tillvaxt i Tornum.

Resultat

Under arets forsta nio manader uppgick rorelseresultatet fére nedskrivningar och avskriv-
ningar av forvarvade overvarden (EBITA) till 151,8 Mkr (160,7), vilket motsvarar en minskning
om 5,5 procent. Minskningen under perioden beror fraimst pa lagre resultat for Besikta och
me&i samtidigt som transaktionskostnader for forvarvet av Lomond Industrier och Lidképings
Platteknik belastade resultatet med 4,8 Mkr. Effekterna avimplementeringen av ett nytt
affarssystem for Besikta under sommaren innebar samre tillganglighet for kunder vilket ledde
till lagre intdkter och hogre IT-relaterade kostnader. Sammantaget innebar detta att Besiktas
I6nsamhet foll med 22,1 Mkr jamfort med motsvarande period féregaende ar.

Under det tredje kvartalet uppgick rorelseresultatet fore nedskrivningar och avskrivningar av
forvarvade overvarden (EBITA) till 64,0 Mkr (70,8), vilket motsvarar en minskning om 9,7
procent. EBITA-marginalen uppgick till 11,0 procent (16,0), framst paverkat av volymtapp och
Okade kostnader for Besikta samt en negativ valutaeffekt fran en starkare USD for Kellfri.
Under kvartalet har en tillaggskdpeskillingsskuld i Lomond Industrier omvarderats vilket har
haft en positiv inverkan pa EBITA med 8,5 Mkr.

Resultatet efter skatt hanforligt till moderbolagets dgare 6kade under de forsta nio manader-
na till 57,3 Mkr (41,8). Minoritetens andel av resultatet uppgick till 23,8 Mkr (45,4) och ar
framst hanforligt till innehavare utan bestadmmande inflytande i Volati 2 AB (minoritetsaktie-
agarnaiVolati 2 AB bestar av ledningspersoner som arbetar i Volati).

Resultatet efter skatt hanforligt till moderbolagets dgare 6kade under det tredje kvartalet till
33,2 Mkr (26,4). Minoritetens andel av resultatet uppgick till 6,4 Mkr (13,7).

Kassaflode

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten under de férsta nio manaderna uppgick till 110,8
Mkr (91,9). Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick till -644,5 Mkr (-356,0). Under
kvartalet har Lomond Industrier forvarvats varigenom koncernens likvida medel har paver-
kats negativt med 587,9 Mkr. Investeringar i anldggningstillgangar i dotterkoncernerna upp-
gick till 55,0 Mkr (62,0) och avsag framst det nya affarssystemet for Besikta samt produkt-
utveckling inom Corroventa. Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick till 548,0
Mkr (219,8). Kassaflodet fran finansieringsverksamheten har framst paverkats av emissionen
av preferensaktier under arets andra kvartal som 6kade kassaflodet med 823,0 Mkr. Likviden
anvandes for att temporart reducera utnyttjandet av bankfaciliteter samt till att 16sa aktie-
dgarlan om 257,4 Mkr. Det totala kassaflodet for de férsta nio manaderna uppgick till 14,4
Mkr (-44,3 Mkr). Kassaflodet fran den I6pande verksamheten under det tredje kvartalet upp-
gick till 92,9 Mkr (73,9). Okningen ar framst en effekt av férvarvet av Lomond Industrier som
skedde i mitten av augusti 2015.
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Eget kapital

Summa eget kapital fér koncernen uppgick vid periodens slut till 1 062,6 Mkr (199,4). Ok-
ningen av eget kapital for koncernen ar framst hanforlig till nyemissionen av preferensaktier
och det aktiedgartillskott som lamnats av minoritetsaktiedgarna i me&i i form av kvittning
mot tidigare efterstalld fordran pa bolaget. Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktie-
dgare 6kade under de férsta nio manaderna fran 126,0 Mkr per 31 december 2014 till 931,6
Mkr den 30 september 2015. Avkastning pa eget kapital fér de senaste 12 manaderna upp-
gick till 13,4 procent (31,5). Den minskade avkastningen pa eget kapital ar framst hanforligt
till den nedskrivning av goodwill som genomférdes i Kellfri och Sandberg & Soner under
fjarde kvartalet 2014 med 52,5 Mkr. Justerat fér nedskrivningen av goodwill var avkastningen
pa eget kapital 27,5 procent. Soliditeten 6kade till 36,7 procent jamfért med 10,9 procent vid
utgangen av 2014 och eget kapital per stamaktie ¢kade till 1,16 kronor jamfért med 0,99
kronor vid utgangen av 2014.

Skuldsattning

Den externa bankfinansieringen uppgick vid periodens slut till 923,4 Mkr jamfért med
891,8 Mkr per den 31 december 2014. Totala skulder uppgick till 1 831,3 Mkr jamfért med
1 623,8 Mkr per 31 december 2014, vilket motsvarar en 8kning om 207,5 Mkr. Okningen &r
framst en konsekvens av férvarvet av Lomond Industrier vars operativa skulder bidrar till
okningen av koncernens totala skulder. De rantebarande skulderna inklusive pensions-
ataganden uppgick per den 30 september 2015 till 1 102,5 Mkr jamfort med 1 222,1 Mkr per
den 31 december 2014, vilket motsvarar en minskning om 119,6 Mkr. Férandringen av de
rantebarande skulderna beror pa den reduktion av skulder som genomférdes med likviden
fran preferensaktieemissionen samt utékat utnyttjande av kreditfaciliteter i samband med
forvarvet av Lomond Industrier.

Vid utgangen av september 2015 uppgick likvida medel och outnyttjade kreditfaciliteter till

360,1 Mkr, varav outnyttjad del av checkkredit uppgick till 197,4 Mkr och likvida medel till
162,7 Mkr.
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VOLATIS DOTTERKONCERNER

Volati bestod per den 30 september 2015 av atta dotterkoncerner med verksamheter i 15
europeiska lander och med totalt 1 037 anstéllda. Det ar verksamheter i skilda branscher,
saval tillverkningsindustri som inkdps- och tjansteféretag.

Dotterkoncernernas andel av Volatis omsattning och resultat
Rullande 12 manader, 1 okt 2014 — 30 sep 2015 !

Omséttning 1 895,4 Mkr

M Besikta Bilprovning, 25%
Corroventa, 8%

M Ettikettoprintcom, 11%

H Kellfri, 12%
Lomond Industrier, 8%"
me&i, 10%

B NaturaMed Pharma, 10%

ETornum, 16%

Sandberg & Soner, 0% 2

1 Fér perioden 17 aug 2015 - 30 sep 2015
2 Fér perioden okt 2014 - dec 2014

EBITA 206,4 Mkr

M Besikta Bilprovning, 25%
Corroventa, 11%

M Ettikettoprintcom, 12%

M Kellfri, 5%
Lomond Industrier, 9% B
me&i, 9%

B NaturaMed Pharma, 16%

ETornum, 13% Y

Sandberg & Soner, 0%

1) For perioden 17 aug 2015 - 30 sep 2015
2F6r perioden okt 2014 - dec 2014

1) Dotterkoncernernas andel &r inte berdknat proforma fér férvarvet av Lomond Industrier som i ovan berakning endast ingar under pe-

rioden 17 augusti 2015 till 30 september 2015.
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Besikta

Besikta bedriver fordonsbesiktningsverksamhet i sydvastra Sverige vid 73 besiktnings-
stationer och genomfor cirka 1,6 miljoner besiktningar per ar.

Nettoomsattningen under de nio forsta manaderna minskade jamfort med motsvarande
period foregadende ar till 354,8 Mkr (375,0) och EBITA uppgick till 43,2 Mkr (65,3). Besiktas
marknadsandel av antalet besiktade fordon uppgick vid utgangen av det tredje kvartalet till
20,7 procent jamfort med 22,0 procent vid utgangen av december 2014. Migreringen till ett
nytt affarssystem, som skedde under det tredje kvartalet, hade storre paverkan pa tillgang-
ligheten fér kunderna an planerat vilket paverkade marknadsandel, omsattning och [6nsam-
het negativt. Under slutet av kvartalet hade de vasentliga arendena relaterade till system-
migreringen hanterats och tillgdngligheten for kunder forbattrades. Besikta har métt volym-
minskningen med en reduktion av personalstyrkan samt en okad flexibilitet i personalbeman-
ningen som dock inte varit tillracklig for att mote volymminskningen fullt ut. Under de forsta
nio manaderna 6ppnade Besikta tio nya stationer i sodra Sverige.

jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep Helar 12 man

2015 2014 2015 2014 2014 rullande

Nettoomsattning, Mkr 95,3 100,0 354,8 375,0 499,8 479,6
EBITA, Mkr 1,4 10,6 43,2 65,3 81,7 59,6
EBITA-marginal (%) 1,5 10,6 12,2 17,4 16,3 12,4

Forvarvstidpunkt: Volati tog 6ver driften och bestdmmande inflytandet i mars 2013 och
forvarvade samtliga aktier i mars 2015. Volatis direkta och indirekta dgarandel per den 30
september 2015: kapitalandel 50,1%, rostandel 89,6%.

www.besikta .se

Corroventa

Corroventa utvecklar och producerar produkter och tekniker for att atgarda fukt, lukt och
radon for foretag inom sanerings- och byggnadssektorn. Corroventa ser sig som en av de
storsta leverantorerna i Europa och ett antal av produkterna ar skyddade genom patent.
Corroventas kunder ar i forsta hand saneringsbolag, specialinriktade torkféretag, féretag som
arbetar med att forbattra boendemiljon samt byggbolag. Bolaget har kunder och foérséljning
Over stora delar av Europa.

Nettoomsattningen ¢kade till 109,1 Mkr (105,6) och EBITA minskade till 12,7 Mkr (16,1).
Omséattningsékningen under de forsta nio manaderna uppgick till 3,3 procent jamfért med
motsvarande period foregaende ar. Tillvaxten ar framst en effekt av 6kad forsaljning av bola-
gets nyutvecklade produkter inom kylavfuktning samt tillvaxt inom boendesegmentets for-
séljning av krypgrundsavfuktare och vindsavfuktare. Andelen av omséattningen fran uthyrning
av maskiner foll till 20,5 procent (31,5) som en foljd av farre dversvamningsskador i Europa
under kvartalet. Den minskade uthyrningsintdkten hade negativ paverkan pa EBITA-
marginalen for Corroventa eftersom uthyrning av maskiner har en hogre marginal an maskin-
forsaljning.
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jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep Helar 12 man

2015 2014 2015 2014 2014 rullande

Nettoomsittning, Mkr 39,8 56,2 109,1 105,6 153,2 156,7
EBITA, Mkr 8,2 19,8 12,7 16,1 30,0 26,7
EBITA-marginal (%) 20,5 35,2 11,7 15,2 19,6 17,0

Forvarvstidpunkt: mars 2007. Volatis direkta och indirekta dgarandel per den 30 september
2015: kapitalandel 100,0%, réstandel 100,0%.
www.corroventa.se

1234567890

Ettikettoprintcom erbjuder bade sjilvhaftande etiketter och system for etikettering. Bolaget
stravar efter att vara den sjalvklara partnern for utveckling, produktion och applicering av
sjalvhaftande etiketter for saljande produkter och forpackningar.

Ettikettoprintcom

Nettoomsattningen under de forsta nio manaderna jamfort med motsvarande period férega-
ende &r 6kade med 8,4 procent och uppgick till 162,4 Mkr (149,7). Aven EBITA férbattrades
jamfort med motsvarande period féregaende ar till 24,6 Mkr (22,4). Under slutet av kvartalet
togs en ny inkjet-tryckpress i bruk som mojliggor produktbreddning vilket bedéms bidra till
framtida |6nsam tillvaxt. Efterfragan fran kunder under kvartalet var god och bolaget deltar i
ett antal stérre potentiella kunders upphandlingar under avslutningen av aret samt har en
god orderstock inom systemverksamheten infor 2016.

jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep Helar 12 man

2015 2014 2015 2014 2014 rullande

Nettoomsattning, Mkr 50,9 46,8 162,4 149,7 198,5 211,2
EBITA, Mkr 8,4 8,4 24,6 22,4 26,4 28,3
EBITA-marginal (%) 16,5 17,9 15,1 15,0 13,3 13,4

Forvarvstidpunkt: september 2011. Volatis direkta och indirekta dgarandel per den 30 sep-
tember 2015: kapitalandel 48,0%, réstandel 86,0%.
www.ettikettoprintcom.se

Kellfri

Kellfri konstruerar, kdper in och monterar maskiner, vagnar, traktorer och tillbehoér for lant-
och skogsbruk. Kellfri har ett brett produktsortiment som bland annat innehaller balgripar,
foderhackar, gronytemaskiner, skogsmaskiner och traktorer. Kellfri saljer framst till kunder i
Norden och Polen och huvuddelen av produkterna séljs under det egna varumarket Kellfri.

Kellfri 6kade omséattningen under de férsta nio manaderna med 12,2 procent jamfort med
motsvarande period foregaende ar. Omsattningen uppgick till 173,9 Mkr (154,9). Till foljd av
forstarkningen av USD mot SEK har inkdpspriserna for Kellfris produkter stigit kraftigt. Detta
har delvis kompenserats av prisdkningar gentemot kunderna men totalt sett har detta haft en
negativ inverkan pa lonsamheten. Vidare hade NOK-férsvagningen mot SEK och USD en nega-
tiv paverkan pa EBITA-marginalen. Bolagets arbete mot att bredda forsaljningskanalen via e-
handel pagar. Vid utgangen av det tredje kvartalet var e-handelns andel av Kellfris omséattning
14,3 procent, vid arsskiftet 2014 var motsvarande andel 11,4 procent. EBITA under de férsta
nio manaderna foll till 9,6 Mkr (15,2).
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jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep Helar 12 man

2015 2014 2015 2014 2014 rullande

Nettoomsittning, Mkr 65,5 56,0 173,9 154,9 205,3 224,3
EBITA, Mkr 6,2 6,7 9,6 15,2 18,1 12,5
EBITA-marginal (%) 9,6 12,0 5,5 9,8 8,8 5,6

Forvarvstidpunkt: november 2010. Volatis direkta och indirekta dgarandel per den 30 sep-
tember 2015: kapitalandel 95,0%, réstandel 95,0%.
www.kellfri.se

Lomond Industrier

Lomond Industrier ar en Malmobaserad grupp av valetablerade bolag med den nordiska jarn-
och byggfackhandeln som huvudsakliga kunder. Dotterbolaget Habo Gruppen dr med sitt
varumarke habo marknadsledare inom beslag pa den nordiska marknaden. Dartill aterfinns
ett flertal starka varumarken med utveckling och tillverkning i dotterbolagen Barebo Nordic
och Sorbo/Industribeslag samt grossistverksamhet inom Thomée Gruppen. Volati slutférde
forvarvet av Lomond Industrier den 17 augusti 2015 och dotterkoncernen konsolideras i
Volatis rakenskaper fran detta datum.

Lomond Industrier kunde pa grund av sin starka position mot bygg- och jarnvaruhandel dra
nytta av den starka underliggande utvecklingen i marknaden under tredje kvartalet och upp-
visade en positiv utveckling av saval omsattning som resultat. Nettoomsattningen i Lomond
Industrier 6kade under det tredje kvartalet till 288,6 Mkr (275,8), varav 149,6 Mkr inkluderas
i Volatikoncernens omsattning under det tredje kvartalet. EBITA uppgick under samma period
till 34,6 Mkr (26,1), varav 21,9 Mkr inkluderas i Volatikoncernens resultat under det tredje
kvartalet. Under kvartalet har en tilldggskopeskillingsskuld omvarderats vilket har haft en
positiv inverkan pa EBITA med 8,5 Mkr.

jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep Helar 12 mén

2015 2014 2015 2014 2014 rullande

Nettoomsattning, Mkr 288,6 275,8 818,1 795,7 1052,1 1074,5
EBITA, Mkr 34,6 26,1 79,9 67,8 88,6 100,7
EBITA-marginal (%) 12,0 9,5 9,8 8,5 8,4 9,4

Lomond Industrier forvarvades den 17 augusti 2015 men i tabellen ovan ar den finansiella informationen
angiven som om Lomond Industrier hade forvarvats den 1 januari 2014 och inkluderar finansiella utvecklingen i
de verksamheter som vid forvarvsdagen var dotterbolag till Lomond Industrier.

Forvarvstidpunkt: augusti 2015. Volatis direkta och indirekta dgarandel per den 30 septem-
ber 2015: kapitalandel 37,1%, rostandel 66,5%.

www.lomondindustrier.se
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me&i

me&i designar och later tillverka kvalitetsklader for barn och deras féraldrar. Férsaljningen
sker via hemforsaljning av cirka 850 séljare i Sverige, Finland, Norge, Storbritannien och Tysk-
land.

Nettoomsattningen under de forsta nio manaderna minskade jamfért med motsvarande
period foregdende ar till 139,9 Mkr (148,4). EBITA minskade och uppgick till 17,7 Mkr (29,3).
Omsattningen foll framst i Sverige och Finland och ledningen i me&i har hog aktivitetsniva for
att vdnda den negativa forsaljningsutvecklingen. Det svaga resultatet dr en féljd av den mins-
kade omsattningen men dven en féljd av 6kade kostnader beroende pa att inképen av pro-
dukter sker i EUR vilken har forstarkts mot SEK, ledningsforstarkningen i bolaget genom
rekryteringen av ny verkstallande direktér under andra halvaret 2014 samt nya landschefer
for Tyskland och Storbritannien under forsta halvaret 2015. Dessa landschefer &r nu pa plats
och leder arbetet med att 6ka férséljningsvolymerna pa sina respektive marknader. | Finland
har kampanjaktiviteter 6kats under hosten for att motverka effekterna av en svagare eko-
nomi men detta beddms inte fullt ut kompensera de negativa effekterna av svagare konsumt-
ion i Finland.

jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep Helar 12 man

2015 2014 2015 2014 2014 rullande

Nettoomsattning, Mkr 43,0 52,8 139,9 148,4 192,7 184,2
EBITA, Mkr 4,6 10,3 17,7 29,3 33,4 21,8
EBITA-marginal (%) 10,5 19,5 12,7 19,7 17,3 11,8

Forvarvstidpunkt: december 2013. Volatis direkta och indirekta dgarandel per den 30 sep-
tember 2015: kapitalandel 30,0%, rostandel 53,8%.
www.meandi.com

NaturaMed Pharma

NaturaMed Pharma ar en av Skandinaviens ledande leverantorer av kosttillskott, vaxtbaserat
lakemedel och hélsoprodukter vilka skickas direkt hem till konsumenter i abonnemangs-
baserade I6sningar.

Nettoomsattningen under de forsta nio manaderna jamfort med motsvarande period fore-
gaende ar minskade och uppgick till 134,2 Mkr (139,6). Omsattningsnedgangen forklaras
framst av ett lagre antal abonnenter vid periodens ingang 2015 jamfort med motsvarande
period 2014. Det lagre antalet abonnenter ar en foljd av att bolaget under tidigare dgare
underinvesterade i marknadskampanjer. Ett antal kampanjer gick sdmre an planerat vilket
medforde ett svagare resultat och bolaget har darfér minskat kampanjinvesteringarna under
aterstdende delen av aret for att stabilisera [6nsamhetsutvecklingen. Till foljd av detta mins-
kade EBITA till 26,4 Mkr (41,7) under perioden. Forvdantad abonnemangslangd har dock 6kat
pa de kampanjer som genomforts under aret vilket 6ver tid forvantas 6ka abonnemangs-
massan.
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jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep Helar 12 man

2015 2014 2015 2014 2014 rullande

Nettoomsittning, Mkr 43,9 45,8 134,2 139,6 185,1 179,7
EBITA, Mkr 11,6 15,5 26,4 41,7 54,0 38,7
EBITA-marginal (%) 26,4 33,8 19,7 29,9 29,2 21,6

NaturaMed Pharma férvarvades i juni 2014 men i tabellen ovan &r den finansiella informationen angiven
proforma som om NaturaMed Pharma hade forvarvats den 1 januari 2014.

Forvarvstidpunkt: juni 2014. Volatis direkta och indirekta dgarandel per den 30 september
2015: kapitalandel 46,3%, rostandel 82,9%.

il

Tornum ar en av de storre leverant6rerna av helhetslosningar for spannmalsanlaggningar till
lantbruk och spannmalsindustri i Norden och 6stra Europa. Produktprogrammet inkluderar
spannmalstorkar, luft- och lagringsfickor, silos samt ett brett sortiment av tillbehér, transpor-
torer och elautomatik.

www.naturamed-pharma.se

Tornum

Nettoomsattningen under de forsta nio manaderna okade jamfort med motsvarande period
foregaende ar till 236,8 Mkr (201,8) och EBITA foérbattrades till 21,8 Mkr (11,6). | augusti 2015
erholl Tornum sin hittills enskilt stérsta order fran ett internationell spannmalshandelsféretag
i Rumanien. Kontraktsvardet uppgar till cirka 70 Mkr och leveranser kommer att paborjas
under hosten 2015 och slutféras under andra halvaret 2016. Orderingangen under arets nio
forsta manader ar den hogsta i bolagets historia och orderstocken &r 29 procent hogre an vid
motsvarande tidpunkt féregaende ar.

jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep Helar 12 man

2015 2014 2015 2014 2014 rullande

Nettoomsattning, Mkr 96,4 81,0 236,8 201,8 280,1 315,1
EBITA, Mkr 12,6 6,3 21,8 11,6 23,5 33,7
EBITA-marginal (%) 13,0 7,7 9,2 5,7 8,4 10,7

Ovanstaende finansiell information &r angiven proforma som om férvérvet av verksamheten i Lidkdpings
Platteknik AB skett den 1 januari 2014.

Forvarvstidpunkt: februari 2004. Volatis direkta och indirekta dgarandel per den 30 sep-
tember 2015: kapitalandel 96,0%, rostandel 96,0%.
www.tornum.se
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OVRIG INFORMATION

Forvarv och avyttringar

Genom dotterbolaget Volati 2 slutférde Volati den 17 augusti 2015 forvarvet av cirka 74 pro-
cent av aktierna i Lomond Industrier. Ledningen samt den tidigare huvudégaren i Lomond
Industrier forvarvade resterande 26 procent. Volati AB:s indirekta dgarandel i Lomond Indu-
strier uppgar darmed till cirka 37,1 procent. Lomond Industrier &r en ledande leverantor till
jarn- och byggfackhandeln med verksamhet i Norden. Total kbpeskilling for samtliga aktier i
Lomond Industrier var 525 Mkr varav Volatikoncernens andel uppgick till 389 Mkr. Hela képe-
skillingen har erlagts vid slutférandet av forvarvet. Utdver kopeskillingen for aktierna har
lanefinansiering skett till Lomond Industrier fér [6sen av tidigare skulder. Forvarvet berdknas
bidra positivt till Volatis omsattning och resultat under 2015. Foér ytterligare information om
forvarvet av Lomond Industrier samt de férvarv som skett tidigare under aret se not 5 i denna
delarsrapport.

Emission och notering av preferensaktier

Den 28 maj 2015 emitterade Volati 8 018 867 preferensaktier som noterades den 8 juni 2015
pa Nasdaq First North Premier. Emissionen tillférde Volati 850 Mkr fore emissionskostnader
och i samband med emissionen |6stes lan till aktiedgare om 257,4 Mkr.

Aktiekapital

I mars 2015 beslutade styrelsen i Volati att genomféra en aktiesplit varvid en befintlig aktie
delades upp i tio aktier. Aktiespliten innebar att antalet utestdende aktier uppgick till

202 000 000 vid utgangen av kvartalet. Aktiekapitalet var efter aktiespliten oférandrat 5,1
Mkr. I samband med emissionen av preferensaktier 6kade aktiekapitalet med 0,2 Mkr. Aktie-
kapitalet uppgick dérmed per den 30 september 2015 till 5,3 Mkr.

Antalet preferensaktiedgare var vid utgangen av kvartalet 3 266. Volati har tva aktieslag —
stamaktier som ar onoterade och dgda av grundarna Karl Perlhagen respektive Patrik Wahlén
samt preferensaktier som sedan den 8 juni 2015 &r noterade pa Nasdaq First North Premier
under kortnamnet VOLO PREF. Varje preferensaktie ger foretradesratt till 8,00 kr arlig utdel-
ning som delas ut med 2,00 kr per kvartal.
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Aktieagarstruktur 30 september 2015

Rostratter och aktiekapitalandelar

Rostratt

Aktieslag Antal per aktie Antal roster Rostrattsandel Aktiekapitalsandel
Stamaktier 202 000 000 1,0 202 000 000 99,6% 96,2%
Preferensaktier 8018 867 0,1 801 887 0,4% 3,8%
Summa 210018 867 202 801 887 100,0% 100,0%
Aktiedgare per land

Antal Réstandel
Sverige 3222 99,9%
Ovriga lander 44 0,1%
Totalt 3266 100,00%
Antal aktiedgare
Antal aktier Antal aktiedgare
1-500 2405
501-1 000 304
1 001-10 000 481
10 001- 76
Totalt 3266
Aktiedgarstruktur

Antal aktier Andel av

Namn Stamaktier  Preferensaktier  Aktiekapital Roster
Karl Perlhagen 172 200 000 1015 866 82,48% 84,96%
Patrik Wahlén 29 800 000 47 170 14,21% 14,70%
Skandinaviska Enskilda Banken S.A. - 548 180 0,26% 0,03%
Forsakringsaktiebolaget Avanza Pension - 427 378 0,20% 0,02%
Nordea Investment Funds - 358 237 0,17% 0,02%
Nordea Liv & Pension - 344 930 0,16% 0,02%
Nordnet Pensionsforsakring AB - 258 100 0,12% 0,01%
JRS Asset Management AB - 152 278 0,07% 0,01%
JP Morgan Bank Luxemburg - 150 000 0,07% 0,01%
UBS Switzerland AG - 150 000 0,07% 0,01%
Westindia Aktiebolag - 137 000 0,07% 0,01%
Catella Bank Filial - 118 521 0,06% 0,01%
AB 1909 i Sigtuna - 100 000 0,05% 0,00%
Erik Salén - 100 000 0,05% 0,00%
Duco AB - 95 000 0,05% 0,00%
Summa 15 storsta dgare 202 000 000 4002 660 98,09% 99,81%
Ovriga aktiesdgare - 4016 207 1,91% 0,19%
Totalt 202 000 000 8018 867 100,00% 100,00%

Aktiedgarstrukturen dr baserad pa uppgifter fran Euroclear Sweden per den 30 september 2015.
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Transaktioner med nirstaende

Nagra transaktioner mellan Volati AB och narstdende som vasentligen paverkat foretagets
stallning och resultat har inte dgt rum utéver aterbetalning av 1an fran aktiedgarna om

111 Mkr i samband med preferensaktieemissionen samt att 150 Mkr av tidigare aktiedgarlan
anvandes som kvittningslikvid vid Karl Perlhagens teckning av preferensaktier.

Handelser efter kvartalets utgang
Se ”VD har ordet” i denna delarsrapport for information om Transportstyrelsens férslag till
nya regler om besiktningsintervaller av fordon.

Finansiell kalender
Delarsrapporter kommer att offentliggéras féljande datum:

Bokslutskommuniké 2015 23 februari 2016
Forsta kvartalet 2016 3 maj 2016
Arsstamma for 2015 18 maj 2016

Arsstamma 2016

Volati AB:s arsstamma 2016 kommer att hallas den 18 maj 2016 i Stockholm. Aktiedgare som
Onskar fa ett drende behandlat pd arsstamman ska inkomma med en skriftlig begéran till
info@volati.se eller till Volati AB (publ), attn: CFO, Engelbrektsplan 1, 114 34 Stockholm,
Sverige. For att drendet med sakerhet ska kunna tas upp i kallelsen till arsstamman ska
begéran ha inkommit senast sju veckor fére arsstamman. Ytterligare information om hur och
nar anmalan skall ske kommer att offentliggéras fore arsstamman.

Utbetalningar av utdelning till preferensaktiedgare

Varje preferensaktie ger foretradesratt till 8,00 kr i arlig utdelning som delas ut med 2,00 kr
per kvartal. Nedanstaende tabell redog6r for de olika tidpunkterna for utdelningen pa prefe-
rensaktierna:

November 2015

e Sista dag for handel inklusive ratt till utbetalning av utdelning 3 november 2015
e Avstamningsdag for utbetalning av utdelning 5 november 2015
e Forvantad dag for utbetalning fran Euroclear’ 10 november 2015
Februari 2016

e Sista dag for handel inklusive ratt till utbetalning av utdelning 3 februari 2016

e Avstamningsdag for utbetalning av utdelning 5 februari 2016

e Forvantad dag for utbetalning fran Euroclear® 10 februari 2016
Maj 2016

e Sista dag for handel inklusive ratt till utbetalning av utdelning 2 maj 2016

e Avstamningsdag for utbetalning av utdelning 4 maj 2016

e Forvintad dag for utbetalning fran Euroclear® 10 maj 2016

Utbetalning av utdelningen sker normalt pa tredje bankdagen efter avstamningsdagen foér svenska emitten-

ter. Euroclear Sweden administrerar utbetalningen varfér Volati inte styr 6ver detta datum.
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Styrelsen och verkstallande direktéren forsakrar att delarsrapporten ger en rattvisande 6ver-
sikt av moderbolagets och koncernens verksamhet, stéllning och resultat samt beskriver de
vasentliga risker och osdkerhetsfaktorer som moderbolaget och de féretag som ingar i kon-
cernen star infor.

Volati AB (publ)
Styrelsen
Stockholm den 6 november 2015

Karl Perlhagen Patrik Wahlén

Styrelsens ordférande Styrelseledamot
Bjorn Garat Anna-Karin Celsing Marten Andersson
Styrelseledamot Styrelseledamot Verkstallande direktor

Denna rapport har ej varit féremal for granskning av bolagets revisorer.

Informationen &r sadan som Volati AB ska offentliggéra enligt lagen om vardepappers-
marknaden och/eller lagen om handel med finansiella instrument. Informationen lamnades
for offentliggérande klockan 08.30 den 6 november 2015.

For mer information, kontakta:
Marten Andersson, VD, 072 — 735 42 84, marten.andersson@volati.se
Mattias Bjork, CFO, 070 — 610 80 89, mattias.bjork@volati.se

Volati AB (publ)
Organisationsnummer 556555-4317

Engelbrektsplan 1
114 34 Stockholm
Tel: 08-21 68 40
www.volati.se
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FINANSIELLA RAPPORTER

Koncernens resultatrakning

jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep Helar 12 man
Mkr 2015 2014 2015 2014 2014 rullande
Rorelsens intdkter
Nettoomsattning 584,2 442,3 1456,2 1216,4 1655,6 1895,4
Rorelsens kostnader
Ravaror och fornédenheter -282,2 -159,6 -579,3 -402,6 -547,3 -724,0
Ovriga externa kostnader -99,5 -89,6 -307,5 -252,1 -347,3 -402,7
Personalkostnader -136,8 -114,0 -405,1 -377,2 -512,9 -540,8
Ovriga rérelseintakter 10,8 0,9 16,7 2,0 2,6 17,3
Ovriga rérelsekostnader -1,1 -0,5 -1,2 -0,6 -1,7 -2,3
EBITDA 75,5 79,5 179,8 185,9 249,0 2429
Avskrivningar -11,4 -8,7 -27,9 -25,2 -33,7 -36,4
EBITA 64,0 70,8 151,8 160,7 215,3 206,4
Avskrivningar hanforliga till forvarvade
overvarden -3,4 -1,6 -9,2 -3,1 -7,7 -13,8
Nedskrivning av goodwill - - - - -52,5 -52,5
Rérelseresultat/EBIT 60,7 69,2 142,7 157,6 155,1 140,2
Finansiella intdkter och kostnader
Finansiella intakter 6,3 7,3 16,0 8,1 3,9 11,8
Finansiella kostnader -18,4 -23,4 -53,1 -58,5 -97,6 -92,2
Resultat fore skatt 48,6 53,1 105,6 107,2 61,3 59,8
Skatt -9,0 -13,0 -24,5 -20,0 -5,8 -10,3
Periodens resultat 39,6 40,1 81,1 87,2 55,6 49,5
Hanforligt till:
Moderbolagets dgare 33,2 26,4 57,3 41,8 14,3 29,9
Innehav utan bestammande inflytande 6,4 13,7 23,8 45,4 41,2 19,6
Resultat per stamaktie, kr Y 0,08 0,13 0,18 0,21 0,07 0,04
Resultat per stamaktie efter utspadning, kr 0,08 0,13 0,18 0,21 0,07 0,04
Antal stamaktier 202 000 000 202 000000 202 000000 202000000 202000000 202 000000
Antal stamaktier efter full utspadning 202 000 000 202 000000 202 000000 202000000 202000000 202 000000
Antal preferensaktier 8018 867 - 8018 867 - - 8018 867
Utdelning per preferensaktie, kr 2 16 037 734 - - - - -

1) Vid berdkningen av resultat per stamaktie avrdknas utdelning till preferensaktier om 16,0 Mkr per kvartal for period efter 8 juni 2015
2) Utdelning sker med 8,00 kr per preferensaktie och erléggs med 2,00 kr per kvartal
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Koncernens rapport éver totalresultat

jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep Helar 12 man
Mkr 2015 2014 2015 2014 2014 rullande
Periodens resultat 39,6 40,1 81,1 87,2 55,6 49,5
Ovrigt totalresultat
Periodens omrékningsdifferenser -13,8 0,6 -20,6 0,8 2,9 -18,5
Periodens Ovrigt totalresultat -13,8 0,6 -20,6 0,8 2,9 -18,5
Periodens summa totalresultat 25,8 40,7 60,5 88,0 58,5 31,0
Periodens summa totalresultat hanforligt till:
Moderbolagets dgare 27,2 26,8 48,1 42,4 16,8 22,5
Innehav utan bestammande inflytande -1,4 13,9 12,4 45,6 41,7 8,5
Nyckeltal
jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep jan-dec 12 man
2015 2014 2015 2014 2014 Rullande
Nettoomséttning, Mkr 584,2 4423 1456,2 1216,4 1655,6 1895,4
EBITDA, Mkr 75,5 79,5 179,8 185,9 249,0 242,9
EBITA, Mkr 64,0 70,8 151,8 160,7 215,3 206,4
EBITA marginal, % 11,0 16,0 10,4 13,2 13,0 10,9
Rérelseresultat/EBIT, Mkr 60,7 69,2 142,7 157,6 155,1 140,2
Resultat per stamaktie, kr 3 0,08 0,13 0,18 0,21 0,07 0,04
Eget kapital per stamaktie, kr - - 1,16 1,14 0,99 -
Avkastning pa eget kapital, % g - - 13,4 339,7 31,5 -
Soliditet, % - - 36,7 12,3 10,9 -
Net debt/EBITDA, ggr - - 2,6 1,8 2,8 -
Antal anstallda - - 1037 824 850 -
Utestdende antal stamaktier ? 202 000 000 202 000000 202 000 000 202000000 202000000 202000000
Genomsnittligt antal utestdende
stamaktier ” 202 000 000 202 000000 202 000 000 202000000 202 000000 202 000 000
Utestaende preferensaktier 8018 867 - 8018 867 - - 8018 867
1) Rullande 12 manader inkl realisationsresultat vid férséljning av TeamOlmed i oktober 2013
2) Angivet i antal aktier efter aktiesplit 1:10 genomférd i april 2015
3) Vid berakningen av resultat per stamaktie avraknas utdelning till preferensaktier under perioden om 16,0 Mkr per kvartal
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Rapport over finansiell stillning for koncernen

volati.

30 sep 30 sep 31 dec
Mkr 2015 2014 2014
TILLGANGAR
Anlédggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar 1699,2 1211,7 1160,5
Materiella anlaggningstillgangar 173,4 138,2 138,3
Finansiella anlaggningstillgangar 21,4 12,2 11,5
Uppskjutna skattefordringar 23,6 22,8 21,2
Summa anldggningstillgangar 1917,5 13849 1331,5
Omsittningstillgangar
Varulager 362,6 172,4 161,2
Kortfristiga fordringar 450,4 207,6 174,3
Kortfristiga rantebédrande placeringar 0,7 - -
Likvida medel 162,7 113,2 156,2
Summa omsattningstillgangar 976,5 493,2 491,7
Summa tillgangar 2894,0 1878,1 1823,2
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Aktiekapital 5,3 5,1 5,1
Andra reserver -7,4 - 1,8
Balanserat resultat inklusive periodens resultat 933,7 146,4 119,1
Innehav utan bestdammande inflytande 131,0 79,0 73,4
Summa eget kapital 1062,6 230,5 199,4
Skulder
Langfristiga rantebdrande skulder 940,4 160,2 1055,3
Langfristiga ej rantebarande skulder 10,0 - -
Pensionsataganden 77,7 1,9 2,0
Garantiataganden 4,7 5,3 4,6
Uppskjutna skatter 107,5 66,8 78,7
Summa langfristiga skulder 1140,3 234,2 1140,6
Kortfristiga rantebarande skulder 84,4 1036,2 164,8
Ej rantebarande skulder 606,6 377,2 318,4
Summa kortfristiga skulder 691,0 1413,4 483,2
Summa skulder 1831,3 1647,6 1623,8
Summa eget kapital och skulder 2894,0 1878,1 1823,2
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Koncernens kassaflodesanalys

jul-sep jul-sep jan-sep  jan-sep Helar 12 man
Mkr 2015 2014 2015 2014 2014 rullande
Den I6pande verksamheten
Rorelseresultat efter finansiella poster 48,6 53,0 105,6 107,2 61,3 59,7
Justering for poster som inte ingar i kassaflo-
det, mm 5,2 0,8 1,7 0,3 87,3 89,3
Kassaflode fran den I6pande verksamheten
fore forandringar av rorelsekapitalet 53,8 52,2 107,3 106,9 148,6 149,0
Kassaflode fran férandring av rorelsekapitalet
Forandring av varulager 13,0 16,0 -14,9 -23,0 -11,2 -3,1
Forandring av fordringar -10,0 15,8 -51,8 -21,6 6,5 -23,7
Forandring av rorelseskulder 36,1 -10,1 70,2 29,6 -2,0 38,6
Kassaflode fran fordndring av rorelsekapitalet 39,1 21,7 3,5 -15,0 -6,7 11,8
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 92,9 73,9 110,8 91,9 141,9 160,8
Investeringsverksamheten
Investeringar i materiella och immateriella
anlaggningstillgangar -12,9 -25,1 -55,0 -62,0 -91,5 -84,5
Séalda materiella och immateriella anldggnings-
tillgangar 0,2 0,1 0,8 0,7 1,2 1,3
Investeringar i koncernforetag -587,9 -0,3 -601,5 -294,7 -296,6 -603,4
Investeringar i finansiella tillgangar - - -3,0 - - -3,0
Avyttrade finansiella tillgangar - - - - 0,2 0,2
Avyttrade koncernforetag - - 14,1 - 0,5 14,6
Kassaflode fran investeringsverksamheten -600,6 -25,3 -644,5 -356,0 -386,2 -674,7
Finansieringsverksamheten
Utdelning -16,0 - -32,0 -11,0 -11,0 -32,0
Nyemission -20,5 - 823,0 - - 823,0
Aktiedgartillskott 12,9 - 12,9 - - 12,9
Forandring 1an 485,0 -55,5 -255,8 230,8 254,8 -231,8
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 461,4 -55,5 548,0 219,8 243,8 572,0
Periodens kassaflode -46,3 -6,9 14,4 -44,3 -0,5 58,2
Likvida medel vid periodens bérjan 215,4 119,1 156,2 156,6 156,6 113,2
Kursdifferenser i likvida medel -6,4 1,0 -7,8 0,9 0,1 -8,6
Likvida medel vid periodens slut 162,7 113,2 162,7 113,2 156,2 162,7
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Koncernens férandring av eget kapital

Balanse-
rad vinst Innehav utan Summa
Aktie- Andra  inkl drets bestammande eget
Mkr kapital reserver resultat inflytande kapital
Ingdende balans 2014-07-01 5,1 0,4 119,0 66,0 189,7
Periodens totalresultat 0,0 0,4 26,4 13,9 40,7
Utdelning - - 1,0 -0,9 0,1
Utgdende balans 2014-09-30 5,1 0,0 146,4 79,0 230,5
Balanse-
rad vinst Innehav utan Summa
Aktie- Andra  inkl arets bestammande eget
Mkr kapital reserver resultat inflytande kapital
Ingdende balans 2015-07-01 5,3 -1,4 899,4 131,0 1034,3
Periodens totalresultat - -6,0 33,2 -1,4 25,8
Nyemission preferensaktier - - -0,3 - -0,3
Aktiedgartillskott - - 6,4 6,4 12,8
Transaktioner med dgare - - -5,0 -5,0 -10,0
Utgdende balans 2015-09-30 5,3 -7,4 933,7 131,0 1062,6
Balanse-
rad vinst Innehav utan Summa
Aktie- Andra inkl arets  bestimmande eget
Mkr kapital reserver resultat inflytande kapital
Ingdende balans 2014-01-01 5,1 -0,6 101,6 47,3 153,4
Periodens totalresultat 0,0 0,6 41,8 45,6 88,0
Utdelning - - 3,0 -13,9 -10,9
Utgdende balans 2014-09-30 5,1 0,0 146,4 79,0 230,5
Balanse-
rad vinst Innehav utan Summa
Aktie- Andra  inkl drets bestammande eget
Mkr kapital reserver resultat inflytande kapital
Ingaende balans 2015-01-01 5,1 1,8 119,1 73,4 199,4
Periodens totalresultat - -9,2 57,3 12,4 60,5
Utdelning - - -71,7 -8,5 -80,2
Nyemission preferensaktier 0,2 - 828,8 - 829,0
Aktiedgartillskott - - 6,4 57,5 63,9
Transaktioner med agare - - -6,2 -3,8 -10,0
Utgdende balans 2015-09-30 5,3 -7,4 933,7 131,0 1062,6
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NOTER TILL KONCERNREDOVISNINGEN

Not 1 Redovisningsprinciper

Denna delarsrapport har upprattats i enlighet med IAS 34. Redovisningsprinciperna baseras
pa International Financial Reporting Standards i den form de antagits av EU. Vidare har till-
lampliga bestammelser i Arsredovisningslagen tillimpats. Inga vasentliga dndringar av redo-
visningsprinciper har skett fran arsredovisningen 2014. Delarsrapporten for moderbolaget
har uppréttats i enlighet med Arsredovisningslagen samt RFR 2 Redovisning for juridiska
personer. Vissa siffror i denna rapport har varit féremal fér avrundning. Detta medfér att
vissa tabeller inte synes summera korrekt. Detta ar fallet t.ex. da belopp anges i tusen-, mil-
jon- eller miljardtal.

Not 2 Risker och osdkerhetsfaktorer

For en beskrivning av koncernens vasentliga risk- och osdkerhetsfaktorer hanvisas till detal-
jerad redovisning i arsredovisningen fér 2014 samt redovisningen i delarsrapporten for det
forsta halvaret 2015. Inga vasentliga nya eller férandrade risker och osdkerhetsfaktorer har
identifierats sedan avgivandet av deldrsrapporten for det forsta halvaret 2015.

Not 3 Segmentsredovisning

1ljul-30sep 1jul-30sep 1ljan-30sep  1jan-30sep Helar 12 man
Nettoomsattning, Mkr 2015 2014 2015 2014 2014 rullande
Tornum 96,3 79,7 233,6 193,8 263,7 303,5
Corroventa 39,8 56,2 109,1 105,6 153,2 156,7
Sandberg & Soner - 5,3 - 28,3 36,2 7,9
Kellfri 65,5 56,0 173,9 154,9 205,3 224,3
Ettikettoprintcom 50,9 46,8 162,4 149,7 198,5 211,1
Besikta 95,3 100,0 354,8 375,0 499,8 479,6
meg&i 43,0 52,8 139,9 148,4 192,7 184,2
NP 43,9 45,4 134,2 60,6 106,2 179,7
Lomond Industrier” 149,6 - 149,6 - - 149,6
Intern eliminering R R 1,2 - R 1,2

584,2 442,3 1456,2 1216,4 1655,6 1895,4

1jul-30sep 1jul-30sep 1ljan-30sep  1jan-30sep Helar 12 man
EBITA, Mkr 2015 2014 2015 2014 2014 rullande
Tornum 12,6 7,0 21,4 10,2 18,6 29,8
Corroventa 8,2 19,8 12,7 16,1 30,0 26,7
Sandberg & Soner - -1,0 - 1,6 0,8 -0,8
Kellfri 6,2 6,7 9,6 15,2 18,1 12,5
Ettikettoprintcom 8,4 8,4 24,6 22,4 26,4 28,6
Besikta 1,4 10,6 43,2 65,3 81,7 59,6
me&i 4,6 10,3 17,7 29,3 33,4 21,8
Nmp Y 11,6 15,3 26,4 20,6 32,9 38,7
Lomond Industrier ? 21,9 - 21,9 - - 21,9
Moderbolaget / Ovriga -10,7 -6,2 -25,7 -20,0 -26,7 -32,3
Summa EBITA 64,0 70,8 151,8 160,7 215,3 206,4
Avskrivningar hanforliga
till forvarvade 6vervarden -3,4 -1,6 -9,2 -3,1 -7,7 -13,4
Nedskrivning av goodwill - - - - -52,5 -52,5
Finansnetto -12,1 -16,2 -37,1 -50,4 -93,7 -80,4
Resultat fore skatt 48,6 53,1 105,6 107,2 61,3 59,8
1) NMP omfattar perioden 4 juni till 31 december 2014
2) Lomond Industrier omfattar perioden 17 augusti till 30 september 2015
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Not 4 Avyttring av dotterkoncerner

Under inledningen av 2015 avyttrade Volati dotterkoncernen Sandberg & Soner. Forsaljning-
en av Sandberg & Soner innebar inte nagot realisationsresultat. Avyttringen paverkade likvida
medel med 12,6 Mkr. | mars 2015 férvarvade ledningen samt extern styrelseledamot i
NaturaMed Pharma 7,5 procent av de utestaende aktierna i NaturaMed Pharma. Forsaljning-
en innebar inte nagot realisationsresultat. Avyttringen paverkade likvida medel positivt med
1,5 Mkr.

30 se
Avyttringarnas paverkan pa balansrdkningen, Mkr 2012
Immateriella tillgdngar 9,7
Materiella tillgdngar 14,3
Varulager 2,4
Rorelsefordringar 7,5
Likvida medel 0,1
Totala tillgangar 34,0
Innehav utan bestammande inflytande -1,7
Avsattningar 0,9
Langfristiga skulder 5,8
Rorelseskulder 8,2
Totala skulder och avsattningar 13,2
30 sep
Paverkan pa koncernens likvida medel, Mkr 2015
Sandbergs 12,6
NMP 1,5
14,1

Not 5 Forvarv av foretag och verksamheter

Forvarv av Lomond Industrier

Volati tecknade avtal om forvarv av aktierna i Lomond Industrier AB den 26 juni 2015. Volati
forvarvade genom dotterbolaget Volati 2 cirka 74 procent av aktierna och ledningen i
Lomond Industrier samt en tidigare dgare forvarvade resterande 26 procent. Volati AB:s
indirekta dgarandel i Lomond Industrier uppgar darmed till cirka 37,1 procent. Lomond Indu-
strier ar en ledande leverantor till jarn- och byggfackhandeln med verksamhet i Norden.
Tilltrade av aktierna skedde den 17 augusti 2015. Total kdpeskilling for samtliga aktier i
Lomond Industrier var 525 Mkr varav Volatikoncernens andel av aktiekdpeskillingen uppgick
till 389 Mkr. Hela kopeskillingen har erlagts vid slutférandet av forvarvet. Utover kopeskil-
lingen for aktierna har dven lanefinansiering skett till Lomond Industrier for 16sen av tidigare
skulder. Forvarvet berdknas bidra positivt till Volatis omsattning och resultat under 2015.
Transaktionskostnader for forvarvet av Lomond Industrier har belastat resultatet med

4,7 Mkr. Den forvarvade verksamheten hade 2014 en omsattning om 1 052,1 Mkr, EBITDA
uppgick till 95,6 Mkr, EBITA uppgick till 88,6 Mkr och rérelseresultatet uppgick till 84,1 Mkr.
Omsattningen for 2015 sedan forvarvet var 149,6 Mkr, EBITDA uppgick till 22,8 Mkr, EBITA
uppgick till 21,9 Mkr och rorelseresultatet till 21,3 Mkr. Om Lomond Industrier AB skulle ha
konsoliderats fran den 1 januari 2015 skulle deras bidrag till koncernens resultatrakning de
forsta nio manaderna 2015 uppgatt till en omsattning om 818,1 Mkr och for tredje kvartalet
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2015 till 288,6 Mkr, EBITDA for det férsta nio manaderna 2015 till 85,7 Mkr, for tredje kvarta-
let 2015 till 36,4 Mkr, EBITA for det forsta nio manaderna 2015 till 79,9 Mkr, for tredje kvarta-
let 2015 till 34,6 Mkr samt ett rorelseresultat for det forsta nio manaderna 2015 till 76,5 Mkr
och for tredje kvartalet 2015 till 33,4 Mkr.

Lomond Industriers paverkan pa balansriakningen (Mkr) 30 sep 2015
Immateriella tillgdngar 183,2
Materiella tillgdngar 42,5
Uppskjuten skattefordran 2,6
Varulager 189,4
Fin tillgdngar 1,8
Ovriga fordringar 206,1
Likvida medel -136,9
Pensionsataganden -76,7
Uppskjuten skatteskuld -26,5
Langfristiga rantebdrande skulder -28,1
Kortfristiga rantebarande skulder -5,0
Kortfristiga skulder -170,2

182,2
Goodwill 343,0
Forvarvsvarde 525,3
Séljarreverser kvittas mot fordran aktiedgarlan -74,3
Likvida medel i forvarvade bolag vid forvarvstillfallet 136,9
Paverkan pa koncernens likvida medel 587,9

Ovriga forvarv

I samband med forsaljningen av Sandberg & Soner forvarvade Volati aktier i Volati 2 AB mot-
svarande 0,4 procent av de utestdende aktierna till en kopeskilling om 1,4 Mkr vilket har
reducerat innehav utan bestammande inflytande med 0,4 Mkr och koncernens eget kapital
med 1,0 Mkr.

I juni 2014 férvarvade Volati samtliga aktier i NaturaMed-Pharma AB samt Natura Med
Pharma AS fran Bringwell AB. Overvirden identifierades i form av kunddatabas samt varu-
marke och goodwill. Omsattningen for 2014 sedan férvarvet var 106 Mkr, EBITA 33 Mkr och
rorelseresultatet 27 Mkr. Om NaturaMed Pharma skulle konsoliderats fran den 1 januari 2014
skulle deras bidrag till koncernens resultatrakning de forsta nio manaderna 2014 uppgatt till
en omsattning om 139,6 Mkr, for tredje kvartalet 2014 till 45,8 Mkr och for helaret 2014 till
185,1 Mkr, EBITDA for de forsta nio manaderna 2014 till 42,1 Mkr, for tredje kvartalet 2014
till 15,6 Mkr och for helaret 2014 till 54,6 Mkr, EBITA for de forsta nio manaderna 2014 till
41,7 Mkr, for tredje kvartalet 2014 till 15,5 Mkr och for helaret 2014 till 54,0 Mkr samt ett
rorelseresultat fér de férsta nio manaderna 2014 till 40,1 Mkr, for tredje kvartalet 2014 till
14,3 Mkr och for helaret 48,3 Mkr.

Tornum forvarvade i april verksamheten i Lidkopings Platteknik AB till en kdpeskilling om
12,2 Mkr vilket 6kade koncernens goodwill med 12,3 Mkr. Forvarvet berdaknas bidra positivt
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till Volatis omsattning och resultat under 2015. Transaktionskostnader for forvarvet av Lidko-
pings Platteknik AB har belastat resultatet med 0,1 Mkr. Den forvarvade verksamheten hade
2014 en omséattning om 16,4 Mkr och EBITDA uppgick till 5,0 Mkr. Omsattningen for 2015
sedan forvarvet var 3,7 Mkr, EBITDA uppgick till 0,1 Mkr, EBITA uppgick till 0,0 Mkr och
rérelseresultatet till 0,0 Mkr. Om Lidkopings Platteknik AB skulle ha konsoliderats fran den

1 januari 2015 skulle deras bidrag till koncernens resultatrdakning de férsta nio manaderna
2015 uppgatt till en omséattning om 6,9 Mkr och fér tredje kvartalet 2015 till 2,0 Mkr, EBITDA
for det forsta nio manaderna 2015 till 0,5 Mkr, for tredje kvartalet 2015 till 0,2 Mkr, EBITA for
det forsta nio manaderna 2015 till 0,4 Mkr, for tredje kvartalet 2015 till 0,2 Mkr samt ett
rorelseresultat for det forsta nio manaderna 2015 till 0,4 Mkr och for tredje kvartalet 2015 till
0,2 Mkr.

30se
Ovriga férvarvs paverkan pa balansrikningen (Mkr) 2012
Materiella tillgdngar 0,7
Kortfristiga skulder -0,8
Minoritet 0,4
0,3
Transaktioner med dgare 1,0
Goodwill 12,3
Forvarvsvarde 13,6
30 sep
Paverkan pa koncernens likvida medel (Mkr) 2015
Volati 2 1,4
Lidkopings Platteknik 12,2
13,6
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Moderbolagets resultatrakning

1 jul- 1 jul- 1 jan- 1 jan-

30sep 30sep 30sep 30sep Helar 12 man
Mkr 2015 2014 2015 2014 2014 rullande
Roérelsens intdkter 2,8 0,7 9,3 4,6 5,5 10,2
Rorelsens kostnader -5,8 -2,2 -16,4 -9,7 -11,1 -17,8
Rorelseresultat -3,0 -1,5 -7,1 -5,1 -5,6 -7,6
Resultat fran finansiella investeringar 16,9 0,2 29,8 -0,4 315,4 345,6
Resultat efter finansiella poster 13,9 -1,3 22,7 -5,5 309,8 338,0
Periodens resultat 10,7 -1,2 18,8 -5,0 311,7 335,5

Rapport over finansiell stillning for moderbolaget

30 sep 30 sep 31 dec
Mkr 2015 2014 2014
Anlaggningstillgdngar 389,2 137,8 388,5
Omesattningstillgangar 906,0 23,7 346,9
Summa Tillgangar 1295,2 161,5 735,4
Eget kapital 1231,8 138,4 455,7
Obeskattade reserver 12,4 15,1 12,4
Langfristiga skulder - - 257,4
Kortfristiga skulder 51,0 8,0 9,9
Summa eget kapital och skulder 1295,2 161,5 735,4
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DEFINITIONER OCH ORDLISTA

Antal anstiéllda

Avkastning pa eget kapital

Besikta Bilprovning eller Besikta

Bolaget eller Volati

Corroventa Avfuktning eller

Corroventa

Dotterkoncerner

EBIT

EBITA

EBITDA

Eget kapital per aktie

Ettikettoprintcom

Kellfri

Koncernbolag

Koncernen

Lomond Industrier

me&i

NaturaMed Pharma eller NMP

Net debt/EBITDA

Avser antal anstallda omraknade till heltidsanstallda vid periodens ut-

gang.

Arets resultat (inklusive innehav utan bestimmande inflytandes andel)
dividerat med genomsnittligt eget kapital (inklusive innehav utan be-

stdmmande inflytandes andel).

Den dotterkoncern i vilken Volati Besiktning AB & moderbolag.

Avser Volati AB (publ) eller bolag i den koncern déar Volati AB (publ) ar

moderbolag.

Den dotterkoncern i vilken Volati Luftbehandling AB &r moderbolag.

Avser Bolagets huvudsakliga och verksamhetsdrivande underkoncerner:
Besikta Bilprovning, Corroventa, Ettikettoprintcom, Kellfri, Lomond Indu-

strier, me&i, NaturaMed Pharma och Tornum.

Avser rorelseresultatet.

Avser rorelseresultat fore avskrivningar hanforliga till forvarvade 6vervar-

den och nedskrivningar.

Avser rorelseresultat fore avskrivningar.

Eget kapital vid periodens utgang i relation till antal stamaktier vid perio-
dens utgang efter att avdrag gjorts for Preferenskapitalet.

Den dotterkoncern i vilken Volati Tryck Holding AB &r moderbolag.

Den dotterkoncern i vilken Volati Agri Supply AB ar moderbolag.

Avser bolag inom Koncernen.

Avser den koncern i vilken Volati & moderbolag.

Den dotterkoncern i vilken Volati Parts AB ar moderbolag.

Den dotterkoncern i vilken Volati Forvaltning AB ar moderbolag.

Den dotterkoncern i vilken Volati Life AB ar moderbolag.

Avser relationen mellan rantebarande langfristiga och kortfristiga skulder
inklusive pensioner minskat med rantebarande langfristiga och kortfris-
tiga tillgangar justerat for efterstallda aktiedgarlan i relation till EBITDA de

senaste 12 manaderna for befintliga dotterkoncerner proforma som om
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Preferenskapitalet

R12

Resultat per aktie

Sandberg & Séner

Soliditet

Tornum

Volati 2

volati.

de varit dgda under senaste 12 manadsperioden.

Berdknas som eget kapital per preferensaktie multiplicerat med antalet
utestaende preferensaktier.

Rullande 12 manader per aktuell bokslutstidpunkt.

Resultat i relation till genomsnittligt antal stamaktier efter att avdrag
gjorts for upplupen och/eller utbetald utdelning pa preferensaktierna

under perioden.

Avser Volatis tidigare dotterbolag Ragnar Sandberg & Soner Mekaniska
Verkstads AB, som avyttrades i januari 2015.

Eget kapital (inklusive innehav utan bestimmande inflytandes andel) i

procent av balansomslutningen.
Den dotterkoncern i vilken Volati Agri AB d&r moderbolag.

Avser Volati 2 AB, det dotterbolag i vilket Volati dger cirka 50,1 procent
medan resterande 49,9 procent &gs av ledningspersoner i Volati. Volati 2
AB &ger dotterkoncernerna Besikta, Ettikettoprintcom, Lomond Indu-
strier, NMP och me&i. For mer information om &garstrukturen se Volatis

hemsida www.volati.se.
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Sandberg & Soner overlats till erfaren forvarvare
Datum:2015-01-23,09:00

Sedan Volati forvirvade Sandberg under 2008 har Volati utvecklats och successivt anpassat
verksamhetsfokus till ndgot storre bolag. Detta har inneburit att Volati bedomer att vi inte
lingre ir den biista dgaren for att utveckla Sandbergs till sin fulla potential.

For att mojliggora fortsatt utveckling for Sandbergs har darfor verksamheten dverlatits till
Johan Svarts som har arbetat pa Volati sedan 2007 och varit styrelseordférande i
Sandbergs de senaste aren.

"Det ar gladjande att Sandbergs nu fatt en agare med god kunskap och kapacitet att
fortsatta Sandbergs utveckling och vi tror att det kommer bli en bra utveckling fér bolaget",
sager Patrik Wahlén medgrundare av Volati.

| samband med forsaljningen av Sandbergs kommer Johan Svarts att lamna Volati for att
kunna fokusera pa verksamhetsutvecklingen i Sandbergs.

"Tiden tillsammans med Volati har varit mycket utvecklande och jag ar bade stolt och
imponerad 6ver hur Volati har utvecklats under de aren som jag varit delaktig. Jag var
delaktig i férvarvet av Sandbergs under ar 2008 och det ar ett mycket kompetent bolag som
jag ser fram emot att fortsatta utveckla tillsammans med de anstallda i bolaget", sager
Johan Svarts forvarvare av Sandbergs.

Om Volati

Volati &r en svensk industrigrupp, grundad 2003, som férvérvar nordiska, vélskétta bolag
och utvecklar dessa med fokus pa langsiktigt vardeskapande. Volatis strategi &r att bygga
vidare pa féretagens identitet och entreprenérsanda, och dértill addera finansiella resurser,
kunskap och processer. Volati bestar av sju dotterkoncerner med verksamheter i 15 ldnder,
som tillsammans omsatte cirka 1,7 miljarder kronor under 2014. Ytterligare information finns
pa www.volati.se.

http://www.volati.se/sv/finansiell-information/pressmeddelanden.aspx?releaseldentifi... 2015-12-02
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Har du det vi s6ker?

Vi ar standigt pa spaning efter nya forvarv. Vart fokus ligger pa bolag som omsatter 100-500
MSEK, med god I6nsamhet och stabila finanser.

Kontakta oss garna

Finansiell information

Las mer om Volatikoncerncens nuvarande och férvantade utveckling. Ta giarna kontakt med oss
om du inte hittar det du soker.

Sevarainvesterarsidor

Vi stodjer.

For oss ar det sjalvklart att bidra till en varld som vi sjalva vill leva i och se vara barn vaxa upp i.

http://www.volati.se/sv/finansiell-information/pressmeddelanden.aspx?releaseldentifi... 2015-12-02



Pressmeddelanden | Volati Sida 3 av 3

Darfor engagerar vi oss socialt.

Vart sociala engagemang

Pressmeddelanden.

Volati slutfor forvarv av Lomond Industrier

Volatis dotterkoncern Tornum fortsatter sin internationella expansion med stort kontrakt i Rumanien
>

Volati far godkannande fran Konkurrensverket avseende férvarv av Lomond Industrier »

Las fler pressmeddelanden »
Las fler koncernnyheter »
Lediga tjdnster inom koncernen »

||||||||||

NOUSTRIER ' 6D TORNUM
INDUSTRIER me I \::Im..:'\.h-.i

BES'KTA . M eTTIKETTODIINICOM Kellfri
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Delarsrapport Januari-Mars 2015
Datum: 2015-05-05, 09:00

Kvartalet januari - mars 2015

* Nettoomsattningen uppgick till 404,7 Mkr (359,2), en dkning om 12 procent

* Rorelseresultatet (EBITDA) uppgick till 41,7 Mkr (44,6)

* Rorelseresultat fére nedskrivningar och avskrivningar av férvarvade dvervarden
(EBITA) uppgick till 33,6 Mkr (36,5)

» Periodens resultat efter skatt uppgick till 10,6 Mkr (15,0)

* Resultatet per aktie efter skatt uppgick till 0,01 kr (0,00)

» Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick till 11,5 Mkr (4,2)

+ Avkastningen pa eget kapital de senaste 12 manaderna uppgick till 24,3 procent
(31,5)

Handelser under kvartalet

* | januari avyttrades samtliga aktier i dotterkoncernen Sandberg & Séner AB till Johan
Svarts som har arbetat pa Volati sedan 2007 och varit styrelseordférande i Sandberg
& Soner de senaste aren. Forsaljningen innebar inte nagot realisationsresultat for
Volati.

* | mars férvarvade de ledande befattningshavarna samt den externa
styrelseledamoten i NaturaMed Pharma 7,5 procent av de utestaende aktierna.
Forsaljningen innebar inte nagot realisationsresultat.

* | mars utnyttjades optionen avseende aktierna i Besikta och Volati tilltrddde formellt
aktierna enligt tidigare dverenskommelse. Volati har konsoliderat och drivit
verksamheten i Besikta sedan mars 2013.

« Arsstdmman den 12 mars 2015 beslutade att infora ett nytt aktieslag —
preferensaktier — i bolaget och bemyndigade samtidigt styrelsen att besluta om
nyemission av preferensaktier. Styrelsen évervager att genomfora en
kapitalanskaffning genom emission av preferensaktier och i samband darmed
notering av bolagets preferensaktier pa Nasdaq First North Premier.

Handelser efter kvartalet

* | april genomfordes aktiesplit om 10:1 varvid antalet utestdende aktier 6kade till 202
miljoner. Samtliga nyckeltal i rapporten ar omraknade efter aktiesplit.

» Tornum férvarvade i april verksamheten i Lidképings Platteknik AB. Forvarvet
beraknas bidra positivt till Volatis omsattning och resultat under 2015. Den
forvarvade verksamheten hade 2014 en omsattning om 16,4 Mkr och EBITDA
uppgick till 5,0 Mkr.

http://www.volati.se/sv/finansiell-information/pressmeddelanden.aspx?releaseldentifi... 2015-12-02
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VD-kommentar

Volati har under det forsta kvartalet utvecklats enligt vara forvantningar och i linje med
foregaende ar. Totalt steg omsattningen for koncernen med 13 procent under arets forsta
kvartal, varav organisk tillvaxt utgjorde 3 procent. Forvarvet av NaturaMed Pharma som
genomfordes i juni 2014 paverkade omsattningen positivt med 12 procent medan avyttrad
verksamhet innebar en minskning med 3 procent. Dartill paverkade valutakurseffekter
omsattningen positivt med 1 procent. Det forsta kvartalet star normalt for en proportionerligt
mindre del av Volatis arsresultat och for arets forsta kvartal rapporterar vi sammantaget en
minskning av rérelseresultatet jamfort med samma period forra aret.

Att ha Volati som agare ska ge tillgang till kunskap och stdéd inom omraden som ar viktiga
for vara dotterkoncerner. Det kan innebara investeringar i personal, teknik, maskinpark eller
IT-system, och stéd med processer for internationell expansion, inkdp, lagerhalining,
prissattning och e-handel. Under forsta kvartalet implementerade ett antal av
dotterkoncernerna ett nytt inkdpsprogram med positiva resultat vad galler saval effektivitet
som 6kat kunnande hos vara medarbetare. Vidare har vi beslutat om att lansera ett trainee
program inom Volati for att sakerstalla ett infldde av unga talanger med ledningspotential till
vara dotterkoncerner — ett spannande och viktigt projekt som ar i linje med var langsiktiga
syn pa vardeskapande i vara bolag.

| forsta kvartalet har vi aven i ett antal av bolagen fokuserat pa att identifiera
tillvaxtstrategier. Exempelvis har vi lagt tid och kraft pa att férbereda en vidare expansion av
me&i i Tyskland dar vi ser utvecklingspotential bade for me&i:s kollektioner och
forsaljningskanalen som bestar av direktforsaljning i hemmiljo. Vidare fortsatte vi att
leverera pa var investeringsstrategi genom att identifiera ett litet men spannande
tillaggsforvarv till Tornum, Lidkdpings Platteknik, som slutférdes under andra kvartalet.
Forvarvet innebar att Tornum kan foérstarka sin satsning mot spannmals- och kvarnindustrin.

Var Overtygelse ar att vi har en affarsmodell som fungerar val och som ligger ratt i tiden,
med en langsiktighet som uppskattas av féretagen, men aven av kunder, medarbetare och
samhallet. Med den utgangspunkten ar var strategi tydlig — att fortsatta vaxa successivt
bade genom investeringar i tillaggsforvarv till vara befintliga dotterkoncerner och genom att
ta till vara pa mojligheter att addera nya intressanta verksamheter till Volati. Styrelsen har
under kvartalet formulerat nya mal for Volati som anger att vi ska na en genomsnittlig tillvaxt
i EBITA med minst 15 procent genom organisk tillvaxt och genom forvarv, samt att
generera en genomsnittlig avkastning pa eget kapital som 6verstiger 20 procent. Darutover
ar malsattningen att skuldsattningen normalt skall vara mellan 2,0-3,5 ganger EBITDA. Vid
utgangen av kvartalet var skuldsattningen 3,0 vilket var i den hogre delen av intervallet da
vi under féregaende ar och innevarande kvartalet investerat i forvarv av
anlaggningstillgangar i dotterkoncernerna. Var 6vertygelse ar att vi med var affarsmodell
med fokus pa langsiktighet, en organisation med ratt kompetens samt en sund och I6nsam
verksamhet har en stabil plattform for att na dessa mal.

Marten Andersson, VD

Om Volati

Volati &r en svensk industrigrupp, grundad 2003, som férvéarvar nordiska, vélskétta bolag
och utvecklar dessa med fokus pa langsiktigt vardeskapande. Volatis strategi &r att bygga
vidare pa féretagens identitet och entreprenérsanda, och dértill addera finansiella resurser,
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kunskap och processer. Volati bestar av sju dotterkoncerner med verksamheter i 15 ldnder,
som tillsammans omsatte cirka 1,7 miljarder kronor under 2014. Ytterligare information finns
pa www.volati.se.

Release

Har du det vi s6ker?

Vi ar standigt pa spaning efter nya forvarv. Vart fokus ligger pa bolag som omsatter 100-500
MSEK, med god I6nsamhet och stabila finanser.

Kontakta oss garna

Finansiell information

Las mer om Volatikoncerncens nuvarande och férvantade utveckling. Ta garna kontakt med oss
om du inte hittar det du soker.

Se varainvesterarsidor
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Vistodjer.

For oss ar det sjalvklart att bidra till en varld som vi sjalva vill leva i och se vara barn vaxa upp i.
Darfor engagerar vi oss socialt.

Vart sociala engagemang

Pressmeddelanden.

Volati slutfor forvarv av Lomond Industrier

Volatis dotterkoncern Tornum fortsatter sin internationella expansion med stort kontrakt i Rumanien
>

Volati far godkannande fran Konkurrensverket avseende férvarv av Lomond Industrier ¥

Las fler pressmeddelanden ¥

Las fler koncernnyheter »

Lediga tjdnster inom koncernen »
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Pressmeddelande
2015-05-11

Volati genomfor nyemission av preferensaktier

Styrelsen f6r Volati AB (publ) ("Volati” eller "Bolaget”) har med stdod av bemyndigande fran arsstimman i
Volati den 12 mars 2015 beslutat att genomfora en nyemission av preferensaktier.

*  Erbjudandet riktar sig till allmdnheten i Sverige och till institutionella investerare i Sverige och utom-
lands (“Erbjudandet”)

*  Teckningskursen i Erbjudandet uppgar till 106 kronor per preferensaktie (”Preferensaktie”)

* Den arliga preferensutdelningen uppgar till 8,00 kronor per Preferensaktie, vilket innebar att de
nyemitterade Preferensaktierna ger en arlig direktavkastning motsvarande cirka 7,5 procent (vilket
motsvarar en arlig effektiv direktavkastning om cirka 7,8 procent)

* Preferensutdelningen utbetalas kvartalsvis med 2,00 kronor per kvartal och Preferensaktie.
Avstamningsdag for den forsta utdelningen dr den 5 augusti 2015

*  Erbjudandet omfattar hégst 500 Mkr. Vid god efterfragan kan Erbjudandet komma att utokas med
ytterligare hogst 200 Mkr

*  Teckningsperioden i Erbjudandet till allmanheten stracker sig fran 12 maj till 26 maj 2015 och for
institutioner fran 12 maj till 27 maj 2015

e Berdknad forsta dag for handel med Bolagets Preferensaktier pa Nasdaq First North Premier ar
den 8 juni 2015

Marten Andersson, verkstillande direktér, kommenterar:

”Vi har under tolv dr bevisat att vi kan fullfélja Volatis strategi att férvéirva och skapa vdrde i medelstora fore-
tag verksamma i vitt skilda branscher. Med sju stabila dotterkoncerner, starka kassafléden och en god finansiell
stdllning i grunden kan vi med ytterligare kapital frdn denna preferensaktieemission fortsdtta att genomféra
férvdrv av nya dotterkoncerner och skapa en storre beredskap att fanga de méjligheter som uppstar pa for-
vdrvsmarknaden.”

Bakgrund och motiv
Volati ar en svensk industrigrupp som forvarvar bra bolag till rimliga varderingar och vidareutvecklar dessa med

fokus pa langsiktigt vardeskapande. Volatis strategi for bolagsutveckling baseras pa att bygga vidare pa foreta-
gens identitet och entreprendrsanda, och dartill addera finansiella resurser, kunskap och processer. Sedan
2004 har Volati redovisat en genomsnittlig arlig resultattillvaxt i EBITA om 42 procent. Idag driver Volatis sju
dotterkoncerner verksamhet i 15 lander med en nettoomsattning om 1 656 Mkr och en EBITA om 215 Mkr for
2014.

Under de senaste tva aren har Volati vuxit med tre dotterkoncerner genom férvarv av fordonsbesiktningsfore-
taget Besikta, kladféretaget me&i och NaturaMed Pharma som bland annat séaljer halsokostprodukter. Det ar



de tre storsta forvarven Volati genomfort, med ett totalt transaktionsvarde for de tre dotterkoncernerna om
878 Mkr. Volati har for avsikt att fortsatta att vaxa genom saval forvarv av nya dotterkoncerner som tillaggsfor-
varv till befintliga dotterkoncerner. For att kunna tillvarata de férvarvsmajligheter som uppstar avser Volatis
styrelse att besluta om nyemission av Preferensaktier.

Volati ser Preferensaktier som ett val lampat finansieringsalternativ for saval de befintliga dotterkoncernerna
som for de framtida forvarv som férvantas kunna genomforas, da Preferensaktier matchar Volatis langsiktiga
investeringsfilosofi. Volati 6vervager |I6pande forvarv av bolag och utvarderar for narvarande ett antal olika
forvarv, vilket likviden fran Erbjudandet kan komma att anvandas for.

Erbjudandet, som omfattar en emissionslikvid om hogst 500 Mkr, ingdr som en av tva delar i en kapitalanskaff-
ning om hogst 650 Mkr, dar den andra delen om hogst 150 Mkr utgors av en riktad emission till Bolaget
huvudagare, Karl Perlhagen.

Emissionslikviden, fran Erbjudandet, avses anvandas for att finansiera fortsatta forvarv och investeringar i
befintliga dotterkoncerner. Bolaget avser, under forutsattning att Erbjudandet fullféljs och fulltecknas, att an-
vianda 350-450 Mkr till férvarv och investeringar i dotterkoncerner. Overskjutande emissionslikvid, i kombinat-
ion med Ovrigt anskaffat kapital, avses anvdndas till att helt eller delvis |[6sa Koncernens befintliga aktiedgarlan
om 257,4 Mkr. Styrelsen har forbehallit sig ratten att utoka Erbjudandet och emissionslikviden fran en sadan
utokning av Erbjudandet, med hogst cirka 200 Mkr, kommer i sin helhet att anvdndas till forvarv.

Erbjudandet
| Erbjudandet erbjuds hogst 4 716 981 Preferensaktier till en teckningskurs om 106 kronor per Preferensaktiel,

innebarande en sammanlagd emissionslikvid om hégst 500 Mkr fore emissionskostnader. Anmélan om teckning
av Preferensaktier ska omfatta lagst 100 preferensaktier, i jamna poster om 50 Preferensaktier, och ska ske
under tiden fran och med den 12 maj till och med den 26 maj 2015 f6ér allmdnheten och fran och med den

12 maj till och med den 27 maj for institutioner.

Vid fullteckning av Erbjudandet kommer antalet aktier i Bolaget att 6ka med 4 716 981 till 206 716 981 och
antalet roster att 6ka med cirka 471 698 till cirka 202 471 698, vilket motsvarar en utspadning om cirka
2,3 procent av kapitalet och cirka 0,2 procent av résterna.

Styrelsen forbehaller sig ratten att utoka Erbjudandet med hogst 1 886 792 ytterligare Preferensaktier inom
ramen for styrelsens emissionsbemyndigande till hogst 6 603 773 Preferensaktier totalt. Hiarigenom kan Volati
tillforas ytterligare hogst 200 Mkr fore emissionskostnader inom ramen for Erbjudandet. Erbjudandet riktas,
med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt, till allménheten i Sverige och institutionella investerare i
Sverige och utomlands. Anmalningar fran vissa kunder i Nordea och Avanza kan komma att sarskilt beaktas i
handelse av 6verteckning.

For fullstandiga villkor, vanligen se prospektet som offentliggérs med anledning av Erbjudandet.

Preferensaktierna i korthet
Teckningskurs i Erbjudandet &r satt till 106 kronor per Preferensaktie, vilket motsvarar cirka 7,5 procent arlig

kontant avkastning (motsvarar en effektiv avkastning om cirka 7,8 procent per ar da Preferensutdelningen
utbetalas kvartalsvis, med forsta avstamningsdag den 5 augusti 2015).

! Teckningskursen i Erbjudandet har faststillts av Bolagets styrelse, i samrad med Nordea, baserat pa bedémt investeringsintresse fran
institutionella investerare.



Enligt Bolagets bolagsordning har Preferensaktierna foretradesratt framfor stamaktier till en arlig utdelning om
8,00 kronor per Preferensaktie (med forsta beraknad utbetalningsdag den 10 augusti 2015). Beslut om utdel-
ning pa Preferensaktierna kommer att fattas pa extra bolagsstémma den 28 maj 2015. Harefter forutsatts att
bolagsstamman fattar beslut om utdelning samt att Bolaget har utdelningsbara medel.

Preferensutdelningen utbetalas kvartalsvis med 25 procent av den arliga utdelningen, motsvarande

2,00 kronor, dar forsta avstamningsdag for de Preferensaktier som omfattas av Erbjudandet beraknas infalla
den 5 augusti 2015. For det fall att Preferensutdelningen (enlig definition i Bolagets bolagsordning) skulle
komma att understiga den foretradesratt till utdelning som Preferensaktierna berattigar till fore stamaktierna
enligt bolagsordningen, ska den del som understiger utdelningsbeloppet ackumuleras och ldggas till Innesta-
ende Belopp (enlig definition i Bolagets bolagsordning). Eventuellt Innestdende Belopp ska raknas upp med en
faktor motsvarande en arlig réntesats om 10,5 procent till dess full Preferensutdelning lamnats. Preferensakti-
erna medfor i 6vrigt inte nagon ratt till Bolagets resultat. Varje Preferensaktie beréattigar till en tiondels (1/10)
rost medan varje stamaktie beréattigar till 1 rost.

Efter beslut av Bolagets styrelse kan Bolaget, helt eller delvis, 16sa in Preferensaktierna till ett belopp per
Preferensaktie motsvarande 145 kronor fram till den femte arsdagen av den initiala emissionen, motsvarande
135 kronor fran och med den femte arsdagen av den initiala emissionen fram till den tionde arsdagen av den
initiala emissionen och motsvarande 125 kronor fran och med tionde arsdagen av den initiala emissionen.
Losenbeloppet omfattar ocksa i varje fall tillagg for eventuellt Innestaende Belopp samt eventuell upplupen
andel av Preferensutdelning. For att inlosen av Preferensaktier ska vara mojlig kravs det att det i Bolaget finns
fritt eget kapital till den utbetalning av [6senbeloppet som 6verstiger Preferensaktiernas kvotvarde.

Upptagande till handel pa Nasdaq First North Premier
Styrelsen gor bedomningen att en notering av Preferensaktierna pa Nasdaq First North Premier (”First North

Premier”) gynnar fortsatt expansion och utveckling av Volati, da noteringen majliggor for framtida emissioner
eller anvdndandet av Preferensaktier som ett betalningsmedel vid férvarv. Dessutom skapas forutsattning for
likviditet i Preferensaktierna, vilket ar till fordel for aktiedgarna. Styrelsen har mot bakgrund harav ansékt om,
och erhallit godkdnnande under forutsattning att spridningskravet fér Bolagets Preferensaktier uppnas, en
notering av Bolagets Preferensaktier pa First North Premier.

Den berdknade forsta dagen for handel med Bolagets Preferensaktier pa First North Premier ar den
8 juni 2015. Bolagets Certified Adviser ar Avanza.

Prospekt
Volati har med anledning av Erbjudandet upprattat ett prospekt, vilket har godkants av Finansinspektionen.

Prospekt och anmalningssedel kan erhallas fran Volati och Nordea. Prospekt och anmalningssedel kommer
dven att hallas tillgangligt pa webbplatser hos Volati (www.volati.se), Nordea (www.nordea.se) samt Avanza
(www.avanza.se).

Prelimindr tidplan

Teckningsperiod (Erbjudandet till allmanheten) 12 maj— 26 maj 2015
Teckningsperiod (Erbjudandet till institutioner) 12 maj— 27 maj 2015
Besked om tilldelning och offentliggérande av utfall 28 maj 2015
Likviddag 1juni 2015
Betalda tecknade aktier (BTA) pa VP-konton/depaer 1juni 2015

Forsta dag fér handel 8 juni 2015



Finansiella och legala radgivare
Nordea Bank AB (publ) &r finansiell radgivare och Bookrunner, Gernandt & Danielsson Advokatbyra KB ar legal
radgivare i samband med Erbjudandet.

Stockholm den 11 maj 2015
Volati AB (publ)
Styrelsen

For ytterligare information, vanligen kontakta:
Marten Andersson, VD, 072-735 42 84, marten@volati.se
Mattias Bjork, CFO, 070-610 80 89, mattias.bjork@volati.se

Volati AB (publ)
Engelbrektsplan 1
114 34 Stockholm
Tel: 08-21 68 40
Fax: 08-21 69 18

Om Volati

Volati ér en svensk industrigrupp, grundad 2003, som férvérvar nordiska, vilskétta bolag och utvecklar dessa
med fokus pd ldngsiktigt virdeskapande. Volatis strategi dr att bygga vidare pd féretagens identitet och entre-
prenérsanda, och ddrtill addera finansiella resurser, kunskap och processer. Volati bestdr av sju dotterkoncerner
med verksamheter i 15 ldnder, som tillsammans omsatte cirka 1,7 miljarder kronor under 2014. Ytterligare
information finns pd www.volati.se.

Viktig information

Informationen i detta pressmeddelande utgor inte ett erbjudande att férvarva, teckna eller pa annat satt handla med aktier
eller andra vardepapper i Volati. Ingen atgard har vidtagits, eller kommer att vidtas, av Volati for att tillata ett erbjudande
till allménheten i andra jurisdiktioner &n Sverige. Informationen i detta pressmeddelande far inte offentliggoras, publiceras,
reproduceras eller distribueras i eller till USA, Kanada, Australien, Japan, Hong Kong, Nya Zeeland, Schweiz, Singapore,
Sydafrika eller annat land eller annan jurisdiktion dar sadan atgard inte ar tillaten, eller dar sadan atgard ar féremal for
legala restriktioner eller skulle krava ytterligare registrering eller andra atgarder an vad som féljer av svensk ratt. Atgarder i
strid med denna anvisning kan utgora brott mot tillamplig vardepapperslagstiftning.

Inga betalda tecknade aktier eller aktier har registrerats, och kommer inte att registreras, enligt United States Securities Act
fran 1933 (”Securities Act”) och far inte erbjudas, tecknas, séljas eller 6verforas, direkt eller indirekt, inom USA, férutom
efter skriftligt godkannande fran Volati och enligt ett tillampligt undantag fran registreringskraven i Securities Act och i
enlighet med vardepapperslagstiftningen i relevant delstat eller annan jurisdiktion i USA.

Nordea Bank AB (publ) (“"Nordea”) féretrader Volati och ingen annan i samband med Erbjudandet och kommer inte att vara
ansvarig gentemot nagon annan an Volati for tillhandahallandet av skydd som erbjudits till dess klienter eller for tillhanda-
hallandet av radgivning i samband med Erbjudandet. Ingen utfastelse eller garanti, uttrycklig eller underforstadd, lamnas av
Nordea avseende fullstandigheten, riktigheten eller verifieringen av informationen i detta pressmeddelande och innehallet i
pressmeddelandet utgor inte, och ska inte heller forlitas pa, som ett |6fte eller en utfastelse fran Nordea i detta avseende,
varken historiskt eller avseende framtiden. Nordea patar sig inget ansvar for att pressmeddelandet ar korrekt, fullstandigt
eller verifierat och fransager sig foljaktligen i storsta mojliga utstrackning, under tillamplig lag, allt ansvar, oavsett om sa-
dant ansvar grundas pa skadestandsrattslig, kontraktsrattslig eller annan grund, vilket Nordea annars skulle kunna ha avse-
ende pressmeddelandet eller information som tillhandahallits i samband med Erbjudandet.



Detta pressmeddelande kan innehalla viss framatriktad information som aterspeglar Volatis aktuella syn pa framtida han-

delser samt finansiell och operativ utveckling. Ord som ”avses”, "beddéms”, “forvantas”, “kan”, “planerar”, "uppskattar” och
andra uttryck som innebér indikationer eller forutsagelser avseende framtida utveckling eller trender, och som inte ar grun-
dade pa historiska fakta, utgor framatriktad information. Framatriktad information &r till sin natur férenad med saval kdnda
som okanda risker och osdkerhetsfaktorer eftersom den ar avhangig framtida handelser och omstandigheter. Framatriktad
information utgor inte nagon garanti avseende framtida resultat eller utveckling och verkligt utfall kan komma att vasentli-

gen skilja sig fran vad som uttalas i framatriktad information.

Informationen lamnades for offentliggorande kl. 10.30 den 11 maj 2015.



Detta pressmeddelande far inte offentliggoras, publiceras eller distribueras, direkt eller indirekt, inom eller till USA, Kanada,
Australien, Japan, Hong Kong, Nya Zeeland, Schweiz, Singapore, Sydafrika eller nagon annan jurisdiktion dar sadan atgard
skulle vara olaglig eller foremal for legala restriktioner.

volati.

Pressmeddelande
2015-05-11

Volati offentliggor prospekt

Prospekt avseende Volati AB:s (publ) ("Volati”) nyemission av preferensaktier ("Erbjudandet”) har godkants och
registrerats av Finansinspektionen och finns nu tillgéangligt pa bolagets webbplats, www.volati.se.

Prospektet och en for Erbjudandet upprattad anmalningssedel kommer kunna erhallas fran Volati och Nordea.
Prospekt och anmalningssedel kommer dven att hallas tillgangligt pa webbplatser hos Volati (www.volati.se),
Nordea (www.nordea.se) samt Avanza (www.avanza.se).

| samband med Erbjudandet har Volati ansokt, och erhallit godkdnnande, under férutsittning att spridnings-
kravet uppfylls, om en notering av Volatis preferensaktier pa Nasdaq First North Premier.

Nordea Bank AB (publ) ar finansiell radgivare och Bookrunner, Gernandt & Danielsson Advokatbyra KB &r legal
radgivare i samband med Erbjudandet.

Stockholm den 11 maj 2015
Volati AB (publ)
Styrelsen

For ytterligare information, vanligen kontakta:
Marten Andersson, VD, 072-735 42 84, marten@volati.se
Mattias Bjork, CFO, 070-610 80 89, mattias.bjork@volati.se

Volati AB (publ)
Engelbrektsplan 1
114 34 Stockholm
Tel: 08-21 68 40
Fax: 08-21 69 18

Om Volati
Volati dr en svensk industrigrupp, grundad 2003, som férvdrvar nordiska, vilskétta bolag och utvecklar dessa

med fokus pa Idngsiktigt virdeskapande. Volatis strategi dr att bygga vidare pd foretagens identitet och entre-
prendrsanda, och ddrtill addera finansiella resurser, kunskap och processer. Volati bestdr av sju dotterkoncerner
med verksamheter i 15 ldnder, som tillsammans omsatte cirka 1,7 miljarder kronor under 2014. Ytterligare
information finns pé www.volati.se.



Viktig information

Informationen i detta pressmeddelande utgér inte ett erbjudande att forvarva, teckna eller pa annat satt handla med aktier
eller andra vardepapper i Volati. Ingen atgérd har vidtagits, eller kommer att vidtas, av Volati for att tilldta ett erbjudande
till allmanheten i andra jurisdiktioner dn Sverige. Informationen i detta pressmeddelande far inte offentliggéras, publiceras,
reproduceras eller distribueras i eller till USA, Kanada, Australien, Japan, Hong Kong, Nya Zeeland, Schweiz, Singapore,
Sydafrika eller annat land eller annan jurisdiktion dar sadan atgard inte ar tillaten, eller dar sadan atgard ar foremal for
legala restriktioner eller skulle krava ytterligare registrering eller andra atgarder dn vad som foljer av svensk ratt. Atgarder i
strid med denna anvisning kan utgdra brott mot tillamplig vardepapperslagstiftning.

Inga betalda tecknade aktier eller aktier har registrerats, och kommer inte att registreras, enligt United States Securities Act
fran 1933 (”Securities Act”) och far inte erbjudas, tecknas, saljas eller éverforas, direkt eller indirekt, inom USA, forutom
efter skriftligt godkdnnande fran Volati och enligt ett tillampligt undantag fran registreringskraven i Securities Act och i
enlighet med vardepapperslagstiftningen i relevant delstat eller annan jurisdiktion i USA.

Nordea Bank AB (publ) ("Nordea”) féretrader Volati och ingen annan i samband med Erbjudandet och kommer inte att vara
ansvarig gentemot ndgon annan an Volati for tillhandahallandet av skydd som erbjudits till dess klienter eller for tillhanda-
hallandet av radgivning i samband med Erbjudandet. Ingen utfastelse eller garanti, uttrycklig eller underférstadd, lamnas av
Nordea avseende fullstandigheten, riktigheten eller verifieringen av informationen i detta pressmeddelande och innehallet i
pressmeddelandet utgor inte, och ska inte heller forlitas pa, som ett [6fte eller en utfastelse fran Nordea i detta avseende,
varken historiskt eller avseende framtiden. Nordea patar sig inget ansvar for att pressmeddelandet ar korrekt, fullstandigt
eller verifierat och fransager sig foljaktligen i storsta mojliga utstrackning, under tillamplig lag, allt ansvar, oavsett om sa-
dant ansvar grundas pa skadestandsrattslig, kontraktsrattslig eller annan grund, vilket Nordea annars skulle kunna ha avse-
ende pressmeddelandet eller information som tillhandahallits i samband med Erbjudandet.

Detta pressmeddelande kan innehalla viss framatriktad information som aterspeglar Volatis aktuella syn pa framtida han-
delser samt finansiell och operativ utveckling. Ord som ”avses”, “bedoms”, "foérvantas”, “kan”, “planerar”, “uppskattar” och
andra uttryck som innebar indikationer eller forutsagelser avseende framtida utveckling eller trender, och som inte ar grun-
dade pa historiska fakta, utgor framatriktad information. Framatriktad information ar till sin natur forenad med saval kdnda
som okédnda risker och osdkerhetsfaktorer eftersom den ar avhangig framtida handelser och omsténdigheter. Framatriktad
information utgor inte ndgon garanti avseende framtida resultat eller utveckling och verkligt utfall kan komma att vasentli-

gen skilja sig fran vad som uttalas i framatriktad information.

Informationen lamnades for offentliggérande kl. 10.30 den 11 maj 2015.



Detta pressmeddelande far inte offentliggoras, publiceras eller distribueras, direkt eller indirekt, inom eller till USA, Kanada,
Australien, Japan, Hong Kong, Nya Zeeland, Schweiz, Singapore, Sydafrika eller nagon annan jurisdiktion dar sadan atgard
skulle vara olaglig eller foremal for legala restriktioner.

volati.
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Volatis erbjudande avseende teckning av preferensaktier utékas

*  Volatis styrelse har, med anledning av god efterfragan i Bolagets preferensaktieemission, beslutat att
utdka Erbjudandet med cirka 200 Mkr till totalt cirka 700 Mkr och omfatta totalt hogst 6 603 773 pre-
ferensaktier

*  Teckningskurs samt ovriga villkor i Erbjudandet ar oférandrade

Volati AB (publ) ("Volati” eller “Bolaget”) offentliggjorde den 11 maj 2015 ett erbjudande att teckna preferens-
aktier omfattande hogst 4 716 981 preferensaktier ("Erbjudandet"), till en teckningskurs om 106 kronor per
preferensaktie, med mojligheten for styrelsen i Bolaget att utdka Erbjudandet till att totalt omfatta hogst

6 603 773 preferensaktier.

Till foljd av god efterfragan fran saval institutionella investerare som allmadnheten har Volatis styrelse, efter
samrad med Nordea, beslutat att utoka Erbjudandet med hogst 1 886 792 preferensaktier, till att omfatta totalt
hogst 6 603 773 preferensaktier. | och med utékningen av Erbjudandet kan Volati tillféras ytterligare hogst

200 Mkr inom ramen for Erbjudandet, motsvarande totalt cirka 700 Mkr fére emissionskostnader.

“Det dr mycket glddjande att intresset fér var preferensaktie dr sd stort att vi kan utéka erbjudandet med ytter-
ligare 200 Mkr. Med kapitalet fran emissionen ges vi férutsdttningar att skruva upp var férvdrvstakt, bade vad
gdller helt nya dotterkoncerner att addera till Volati-familjen och tilldggsférvdrv till befintliga dotterkoncerner.
Vi ser ocksa att det just nu finns flera intressanta férvérvskandidater fér Volati”, kommenterar Volatis VD
Marten Andersson.

Vid full teckning av Erbjudandet efter utokningen kommer antalet aktier i Bolaget att 6ka med 6 603 773 prefe-
rensaktier till totalt 208 603 773 aktier och antalet roster att 6ka med 660 377,3 till 202 660 377,3, vilket mots-
varar en utspadning om cirka 3,2 procent av kapitalet och cirka 0,3 procent av résterna i Bolaget.

For Erbjudandets fullstandiga villkor, vanligen se det prospekt som offentliggjorts med anledning av Erbjudan-
det och som finns tillgangligt pa webbplatser hos Volati (www.volati.se), Nordea (www.nordea.se) samt Avanza
(www.avanza.se).

Nordea Bank AB (publ) ar finansiell radgivare och Bookrunner, Gernandt & Danielsson Advokatbyra KB &r legal
radgivare i samband med Erbjudandet.

Stockholm den 25 maj 2015
Volati AB (publ)
Styrelsen



For ytterligare information, vanligen kontakta:
Marten Andersson, VD, 072-735 42 84, marten@volati.se
Mattias Bjork, CFO, 070-610 80 89, mattias.bjork@volati.se

Volati AB (publ)
Engelbrektsplan 1
114 34 Stockholm
Tel: 08-21 68 40
Fax: 08-21 69 18

Om Volati

Volati ér en svensk industrigrupp, grundad 2003, som férvdrvar nordiska, vélskétta bolag och utvecklar dessa
med fokus pd ldngsiktigt virdeskapande. Volatis strategi dr att bygga vidare pd féretagens identitet och entre-
prendrsanda, och ddrtill addera finansiella resurser, kunskap och processer. Volati bestdr av sju dotterkoncerner
med verksamheter i 15 ldnder, som tillsammans omsatte cirka 1,7 miljarder kronor under 2014. Ytterligare
information finns pé www.volati.se.

Viktig information

Informationen i detta pressmeddelande utgor inte ett erbjudande att forvarva, teckna eller pa annat satt handla med aktier
eller andra vardepapper i Volati. Ingen atgard har vidtagits, eller kommer att vidtas, av Volati for att tillata ett erbjudande
till allmanheten i andra jurisdiktioner an Sverige. Informationen i detta pressmeddelande far inte offentliggbras, publiceras,
reproduceras eller distribueras i eller till USA, Kanada, Australien, Japan, Hong Kong, Nya Zeeland, Schweiz, Singapore,
Sydafrika eller annat land eller annan jurisdiktion dar sadan atgard inte ar tillaten, eller dar sadan atgard ar foremal for
legala restriktioner eller skulle krava ytterligare registrering eller andra atgarder dn vad som foljer av svensk ratt. Atgarder i
strid med denna anvisning kan utgora brott mot tillamplig vardepapperslagstiftning.

Inga betalda tecknade aktier eller aktier har registrerats, och kommer inte att registreras, enligt United States Securities Act
fran 1933 (”Securities Act”) och far inte erbjudas, tecknas, saljas eller 6verféras, direkt eller indirekt, inom USA, férutom
efter skriftligt godkannande fran Volati och enligt ett tillampligt undantag fran registreringskraven i Securities Act och i
enlighet med vardepapperslagstiftningen i relevant delstat eller annan jurisdiktion i USA.

Nordea Bank AB (publ) ("Nordea”) féretrader Volati och ingen annan i samband med Erbjudandet och kommer inte att vara
ansvarig gentemot nagon annan an Volati for tillhandahallandet av skydd som erbjudits till dess klienter eller for tillhanda-
hallandet av radgivning i samband med Erbjudandet. Ingen utfastelse eller garanti, uttrycklig eller underférstadd, lamnas av
Nordea avseende fullstandigheten, riktigheten eller verifieringen av informationen i detta pressmeddelande och innehallet i
pressmeddelandet utgor inte, och ska inte heller forlitas pa, som ett |6fte eller en utfastelse fran Nordea i detta avseende,
varken historiskt eller avseende framtiden. Nordea patar sig inget ansvar for att pressmeddelandet ar korrekt, fullstandigt
eller verifierat och fransager sig féljaktligen i storsta mojliga utstrackning, under tillamplig lag, allt ansvar, oavsett om sa-
dant ansvar grundas pa skadestandsrattslig, kontraktsrattslig eller annan grund, vilket Nordea annars skulle kunna ha avse-
ende pressmeddelandet eller information som tillhandahallits i samband med Erbjudandet.

Detta pressmeddelande kan innehalla viss framatriktad information som aterspeglar Volatis aktuella syn pa framtida han-
delser samt finansiell och operativ utveckling. Ord som ”avses”, "beddms”, "forvantas”, “kan”, “"planerar”, "uppskattar” och
andra uttryck som innebar indikationer eller forutsagelser avseende framtida utveckling eller trender, och som inte ar grun-
dade pa historiska fakta, utgor framatriktad information. Framatriktad information ér till sin natur forenad med saval kanda
som okéanda risker och osdkerhetsfaktorer eftersom den &r avhangig framtida handelser och omstandigheter. Framatriktad
information utgoér inte nagon garanti avseende framtida resultat eller utveckling och verkligt utfall kan komma att vasentli-

gen skilja sig fran vad som uttalas i framatriktad information.

Informationen lamnades for offentliggérande kl. 09.00 den 25 maj 2015.



Detta pressmeddelande far inte offentliggoras, publiceras eller distribueras, direkt eller indirekt, inom eller till USA, Kanada,
Australien, Japan, Hong Kong, Nya Zeeland, Schweiz, Singapore, Sydafrika eller ndgon annan jurisdiktion dar sadan atgérd
skulle vara olaglig eller féremal for legala restriktioner.
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Volatis erbjudande avseende teckning av preferensaktier 6vertecknat

Volati AB (publ) ("Volati” eller "Bolaget”) offentliggjorde den 11 maj 2015 ett erbjudande att teckna preferens-
aktier omfattande hogst 4 716 981 preferensaktier ("Erbjudandet"), till en teckningskurs om 106 kronor per
preferensaktie, med mojligheten for styrelsen i Bolaget att utoka Erbjudandet till att totalt omfatta hogst

6 603 773 preferensaktier. Till foljd av god efterfragan utokades Erbjudandet den 25 maj 2015 till att omfatta
totalt hogst 6 603 773 preferensaktier, motsvarande totalt cirka 700 Mkr fore emissionskostnader. Erbjudandet
riktades till allmanheten i Sverige och institutionella investerare i Sverige och utomlands. Anmaélningsperioden
for Erbjudandet till allmanheten 16pte ut den 26 maj 2015 och anmalningsperioden for det institutionella er-
bjudandet I6pte ut den 27 maj 2015.

Intresset for teckning av preferensaktier i Volati har varit stort bade fran allmanheten och fran institutionella
investerare och Erbjudandet blev vasentligt 6vertecknat. Emissionen tillfér Volati cirka 700 Mkr fére emissions-
kostnader. Erbjudandet ingar som en av tva delar i en gemensam kapitalanskaffning, dar den andra delen om
hogst 150 Mkr utgérs av en riktad emission till Bolagets huvudéagare, Karl Perlhagen. Sammantaget tillfors sale-
des Volati 850 Mkr fore emissionskostnader. Efter nyemissionen, inklusive den riktade emissionen till Karl
Perlhagen, kommer det totala antalet aktier i Volati uppga till 210 018 867, varav 202 000 000 stamaktier och

8 018 867 preferensaktier.

“Volati har sedan 2003 féljt sin strategi att férvdrva stabila medelstora féretag med ambitionen att vara ldng-
siktiga digare. Det ér med en stor portion stolthet och glédje som vi kan konstatera att intresset har varit stort
fran breda grupper av investerare att vara en del av Volatis fortsatta tillvdxtambition. Det utékade erbjudandet,
vilket blev vdsentligt évertecknat, ger Volati forutséttningar for en snabbare forvéirvstakt, bade vad gdller helt
nya — och tilldggsférvdrv till befintliga — dotterkoncerner. Vi ser ocksa att det just nu finns flera intressanta
férvdrvskandidater fér Volati”, kommenterar Volatis VD Marten Andersson.

Likviddag ar den 1 juni 2015 och berdknad forsta dag for handel med de nyemitterade preferensaktierna pa
Nasdaq First North Premier ar den 8 juni 2015.

For Erbjudandets fullstdndiga villkor, vénligen se det prospekt som offentliggjorts med anledning av Erbjudan-
det och som finns tillgangligt pa webbplatser hos Volati (www.volati.se), Nordea (www.nordea.se) samt Avanza
(www.avanza.se).

Nordea Bank AB (publ) &r finansiell radgivare och Bookrunner, Gernandt & Danielsson Advokatbyra KB &r legal
radgivare i samband med Erbjudandet. Avanza Bank AB kommer att vara Volatis Certified Adviser.



Stockholm den 28 maj 2015
Volati AB (publ)
Styrelsen

For ytterligare information, vanligen kontakta:
Marten Andersson, VD, 072-735 42 84, marten@volati.se
Mattias Bjork, CFO, 070-610 80 89, mattias.bjork@volati.se

Volati AB (publ)
Engelbrektsplan 1
114 34 Stockholm
Tel: 08-21 68 40

Om Volati

Volati dr en svensk industrigrupp, grundad 2003, som férvérvar nordiska, vilskétta bolag och utvecklar dessa
med fokus pd ldngsiktigt vdardeskapande. Volatis strategi dr att bygga vidare pd féretagens identitet och entre-
prendrsanda, och ddrtill addera finansiella resurser, kunskap och processer. Volati bestdr av sju dotterkoncerner
med verksamheter i 15 ldnder, som tillsammans omsatte cirka 1,7 miljarder kronor under 2014. Ytterligare
information finns pd www.volati.se.

Viktig information

Informationen i detta pressmeddelande utgor inte ett erbjudande att forvarva, teckna eller pa annat satt handla med aktier
eller andra vardepapper i Volati. Ingen atgard har vidtagits, eller kommer att vidtas, av Volati for att tillata ett erbjudande
till allmanheten i andra jurisdiktioner an Sverige. Informationen i detta pressmeddelande far inte offentliggéras, publiceras,
reproduceras eller distribueras i eller till USA, Kanada, Australien, Japan, Hong Kong, Nya Zeeland, Schweiz, Singapore,
Sydafrika eller annat land eller annan jurisdiktion dar sadan atgard inte ar tillaten, eller dar sadan atgard ar foremal for
legala restriktioner eller skulle krava ytterligare registrering eller andra atgarder &n vad som foljer av svensk ratt. Atgarder i
strid med denna anvisning kan utgora brott mot tillamplig vardepapperslagstiftning.

Inga betalda tecknade aktier eller aktier har registrerats, och kommer inte att registreras, enligt United States Securities Act
fran 1933 (”Securities Act”) och far inte erbjudas, tecknas, séljas eller 6verforas, direkt eller indirekt, inom USA, férutom
efter skriftligt godkannande fran Volati och enligt ett tillampligt undantag fran registreringskraven i Securities Act och i
enlighet med vardepapperslagstiftningen i relevant delstat eller annan jurisdiktion i USA.

Nordea Bank AB (publ) ("Nordea”) féretrader Volati och ingen annan i samband med Erbjudandet och kommer inte att vara
ansvarig gentemot nagon annan an Volati for tillhandahallandet av skydd som erbjudits till dess klienter eller for tillhanda-
hallandet av radgivning i samband med Erbjudandet. Ingen utfastelse eller garanti, uttrycklig eller underforstadd, lamnas av
Nordea avseende fullstandigheten, riktigheten eller verifieringen av informationen i detta pressmeddelande och innehallet i
pressmeddelandet utgor inte, och ska inte heller forlitas pa, som ett l16fte eller en utfastelse fran Nordea i detta avseende,
varken historiskt eller avseende framtiden. Nordea patar sig inget ansvar for att pressmeddelandet ar korrekt, fullstandigt
eller verifierat och fransager sig foljaktligen i stérsta mojliga utstrackning, under tillamplig lag, allt ansvar, oavsett om sa-
dant ansvar grundas pa skadestandsrattslig, kontraktsrattslig eller annan grund, vilket Nordea annars skulle kunna ha avse-
ende pressmeddelandet eller information som tillhandahallits i samband med Erbjudandet.

Detta pressmeddelande kan innehalla viss framatriktad information som aterspeglar Volatis aktuella syn pa framtida han-
delser samt finansiell och operativ utveckling. Ord som “avses”, “bedoms”, "férvantas”, “kan”, “planerar”, "uppskattar” och
andra uttryck som innebar indikationer eller férutsagelser avseende framtida utveckling eller trender, och som inte ar grun-
dade pa historiska fakta, utgor framatriktad information. Framatriktad information ar till sin natur férenad med saval kdnda
som okanda risker och osdkerhetsfaktorer eftersom den &r avhéngig framtida handelser och omsténdigheter. Framatriktad
information utgér inte nagon garanti avseende framtida resultat eller utveckling och verkligt utfall kan komma att vasentli-

gen skilja sig fran vad som uttalas i framatriktad information.

Informationen lamnades for offentliggérande kl. 08.30 den 28 maj 2015.



Detta pressmeddelande far inte offentliggoras, publiceras eller distribueras, direkt eller indirekt, inom eller till USA, Kanada,
Australien, Japan, Hong Kong, Nya Zeeland, Schweiz, Singapore, Sydafrika eller ndgon annan jurisdiktion dar sadan atgard
skulle vara olaglig eller foremal for legala restriktioner.
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Volatis preferensaktie noteras pa First North Premier

Volati AB:s (publ) (“Volati” eller “Bolaget”) preferensaktier upptas idag fér handel pa Nasdaq First North
Premier.

I samband med noteringen genomférde Volati en kapitalanskaffning om totalt cirka 850 miljoner kronor (fére
emissionskostnader) bestaende dels av en emission av 6 603 773 preferensaktier (“Erbjudandet”), riktad till
allmanheten i Sverige och institutionella investerare, dels av en emission av 1 415 094 preferensaktier riktad till
Bolagets huvudagare Karl Perlhagen.

Intresset for teckning av preferensaktier i Volati har varit stort bade fran allmanheten och fran institutionella
investerare och Erbjudandet blev vasentligt 6vertecknat. Genom Erbjudandet tillférdes Bolaget ndarmare 6 000
nya aktiedgare.

Efter nyemissionerna uppgar det totala antalet aktier i Volati till 210 018 867 aktier, varav 202 000 000 stam-
aktier och 8 018 867 preferensaktier.

“Efter en framgdngsrik preferensaktieemission gldds vi nu 6ver att notera Volatis preferensaktie pG Nasdaq
First North Premier. Vi héilsar samtidigt ndrmare 6 000 nya aktiedgare vilkomna att félja oss i ndsta steg av
bolagets utveckling och tackar fér det fértroende vi fatt”, kommenterar Volatis VD Marten Andersson.

Volatis preferensaktier handlas pa Nasdaq First North Premier under kortnamn VOLO PREF med ISIN-kod
SE0007047717. Volatis Certified Adviser ar Avanza Bank AB. Mer information finns pa Volatis webbplats,
www.volati.se.

Nordea Bank AB (publ) har agerat finansiell radgivare samt Bookrunner och Gernandt & Danielsson Advokat-
byra KB har agerat legal radgivare i samband med Volatis kapitalanskaffning.

For ytterligare information, vanligen kontakta:
Marten Andersson, VD, 072-735 42 84, marten@volati.se
Mattias Bjork, CFO, 070-610 80 89, mattias.bjork@volati.se

Volati AB (publ)
Engelbrektsplan 1
114 34 Stockholm
Tel: 08-21 68 40



Om Volati

Volati dr en svensk industrigrupp, grundad 2003, som férvérvar nordiska, vilskétta bolag och utvecklar dessa
med fokus pd ldngsiktigt vdardeskapande. Volatis strategi dr att bygga vidare pd féretagens identitet och entre-
prendrsanda, och ddrtill addera finansiella resurser, kunskap och processer. Volati bestdr av sju dotterkoncerner
med verksamheter i 15 ldnder, som tillsammans omsatte cirka 1,7 miljarder kronor under 2014. Ytterligare
information finns pé www.volati.se.

Viktig information

Informationen i detta pressmeddelande utgor inte ett erbjudande att forvarva, teckna eller pa annat satt handla med aktier
eller andra vardepapper i Volati. Ingen atgard har vidtagits, eller kommer att vidtas, av Volati for att tillata ett erbjudande
till allmanheten i andra jurisdiktioner dn Sverige. Informationen i detta pressmeddelande far inte offentliggéras, publiceras,
reproduceras eller distribueras i eller till USA, Kanada, Australien, Japan, Hong Kong, Nya Zeeland, Schweiz, Singapore,
Sydafrika eller annat land eller annan jurisdiktion dar sadan atgard inte ar tillaten, eller dar sadan atgard ar foremal for
legala restriktioner eller skulle krava ytterligare registrering eller andra atgérder &n vad som foljer av svensk ratt. Atgarder i
strid med denna anvisning kan utgora brott mot tillamplig vardepapperslagstiftning.

Inga betalda tecknade aktier eller aktier har registrerats, och kommer inte att registreras, enligt United States Securities Act
fran 1933 (”Securities Act”) och far inte erbjudas, tecknas, séljas eller 6verforas, direkt eller indirekt, inom USA, forutom
efter skriftligt godkdnnande fran Volati och enligt ett tillampligt undantag fran registreringskraven i Securities Act och i
enlighet med vardepapperslagstiftningen i relevant delstat eller annan jurisdiktion i USA.

Nordea Bank AB (publ) ("Nordea”) féretrader Volati och ingen annan i samband med Erbjudandet och kommer inte att vara
ansvarig gentemot nagon annan an Volati for tillhandahallandet av skydd som erbjudits till dess klienter eller for tillhanda-
hallandet av radgivning i samband med Erbjudandet. Ingen utfastelse eller garanti, uttrycklig eller underfoérstadd, lamnas av
Nordea avseende fullstandigheten, riktigheten eller verifieringen av informationen i detta pressmeddelande och innehallet i
pressmeddelandet utgor inte, och ska inte heller forlitas pa, som ett |6fte eller en utfastelse fran Nordea i detta avseende,
varken historiskt eller avseende framtiden. Nordea patar sig inget ansvar for att pressmeddelandet ar korrekt, fullstandigt
eller verifierat och fransager sig foljaktligen i storsta mojliga utstrackning, under tillamplig lag, allt ansvar, oavsett om sa-
dant ansvar grundas pa skadestandsrattslig, kontraktsrattslig eller annan grund, vilket Nordea annars skulle kunna ha avse-
ende pressmeddelandet eller information som tillhandahallits i samband med Erbjudandet.

Detta pressmeddelande kan innehalla viss framatriktad information som aterspeglar Volatis aktuella syn pa framtida han-
delser samt finansiell och operativ utveckling. Ord som "avses”, "bedoms”, "férvantas”, “kan”, “planerar”, “uppskattar” och
andra uttryck som innebar indikationer eller forutsagelser avseende framtida utveckling eller trender, och som inte ar
grundade pa historiska fakta, utgor framatriktad information. Framatriktad information ar till sin natur forenad med saval
kdanda som okénda risker och osakerhetsfaktorer eftersom den ar avhangig framtida handelser och omstandigheter. Fram-
atriktad information utgor inte nagon garanti avseende framtida resultat eller utveckling och verkligt utfall kan komma att

vasentligen skilja sig fran vad som uttalas i framatriktad information.

Informationen lamnades for offentliggérande kl. 08.30 den 8 juni 2015.
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Volati genomfor sitt storsta forvirv — Lomond Industrier med en arsomsatt-
ning om drygt 1 miljard kronor

Industrigruppen Volati forvarvar Lomond Industrier, en ledande leverantor till den nordiska jarn- och bygg-
fackhandeln, tillsammans med styrelseordférande och ledningen i bolaget. Volati utékar darmed sin verk-
samhet till att omfatta atta dotterkoncerner med narvaro i 15 lander och en omséttning proforma for 2014
om cirka 2,8 miljarder kronor.

Volati har tecknat avtal om férvarv av Lomond Industrier fran Lomond Invest, med Lomond Industriers
styrelseordférande Mats Andersson, Roos Gruppen AB och AB Possessor som dgare. Volati férvarvar 74 pro-
cent av aktierna medan Lomond Industriers sex ledningspersoner forvarvar 8 procent och Mats Andersson

kvarstar som &gare till 18 procent av aktierna i bolaget och som styrelseledamot i Lomond Industrier.

”Vi ar glada Over att fa valkomna Lomond Industrier till Volatis familj av dotterkoncerner som vi vidareutvecklar
med ett langsiktigt 4garperspektiv. Lomond Industrier ar en stabil och valskott koncern med etablerade varu-
marken och jag ar imponerad av tidigare dgares utveckling av en stark bolagsgrupp. Vi ser stora likheter mellan
vara arbetssatt och ar 6évertygade om att vi tillsammans kan bygga vidare pa det spannande fundamentet i
Lomond Industrier och lyfta koncernen till ndsta niva”, sager Volatis VD Marten Andersson i en kommentar.

Lomond Industrier ar en Malmobaserad grupp av valetablerade bolag med den nordiska jarn- och byggfack-
handeln som huvudsakliga kunder. Dotterbolaget Habo Gruppen ar med sitt starka varumarke habo marknads-
ledare inom beslag pa den nordiska marknaden. | Lomond Industrier aterfinns dartill ett flertal starka varu-
marken med utveckling och tillverkning i dotterbolagen Barebo Nordic och S6rb6/Industribeslag. Genom
Thomée Gruppens grossistverksamhet bedrivs ett mangarigt och nara samarbete med merparten av jarn- och
bygghandelskedjorna i Sverige.

Av den totala kdpeskillingen for aktierna om cirka 525 Mkr, uppgar Volatis andel till cirka 389 Mkr, motsva-
rande en vardering om cirka 8 ganger EBITDA-resultatet pa skuldfri basis, sa kallad EV/EBITDA-multipel. For
2014 uppgick Lomond Industriers omsattning till 1 047 Mkr med ett rérelseresultat fére avskrivningar och ned-
skrivningar av goodwill (EBITA) om cirka 88 Mkr'. Genom konsolideringen i Volati, berdknad att ske under
tredje kvartalet i ar, kommer Lomond Industrier att bidra positivt till Volatis resultat for 2015.

"] forvarvet, som ar Volatis storsta hittills, motsvarar kdpeskillingen en nagot hogre vardering dn vad vi histo-
riskt har forvarvat véara bolag till. Vi ser detta som en rimlig niva for ett bolag som Lomond Industrier, med dess
storlek, position och potential och i den férvarvsmarknad som vi har idag”, fortsatter Marten Andersson.

"Vi ser i Volati en bra framtida huvudagare av Lomond Industrier med sin langsiktighet och erfarenhet av att
driva och utveckla bolag. Jag tror att detta kommer att ge oss en positiv injektion av bade vardefull kunskap och
finansiell kapacitet for att utveckla vara verksamheter vidare”, kommenterar Lomond Industriers styrelse-
ordférande och deldagare Mats Andersson.

! Proforma fér férvérv av Sérbé i december 2014.



Forvarvet ar villkorat av besked om godkdannande fran Konkurrensverket, vilket beraknas erhallas under tredje
kvartalet 2015. Finansieringen av forvarvet sker inom ramen for befintliga kreditramar och Volatis skuldsatt-
ning kommer efter genomfoért forvarv att ligga kvar i den nedre delen av intervallet for bolagets mal om en
nettoskuld i relation till EBITDA om 2,0 till 3,5 ganger, vilket mojliggor for Volati att fortsatta sin strategi att
genomfdra forvdrv av nya dotterkoncerner samt tillaggsforvarv. Volati genomfor forvarvet genom koncern-
bolaget Volati 2 AB.

For ytterligare information, vanligen kontakta:
Marten Andersson, VD i Volati, 072-735 42 84, marten@volati.se

Volati AB (publ)
Engelbrektsplan 1
114 34 Stockholm
Tel: 08-21 68 40

Om Volati
Volati dr en svensk industrigrupp, grundad 2003, som férvérvar nordiska, véilskétta bolag och utvecklar dessa

med fokus pd ldngsiktigt vdardeskapande. Volatis strategi dr att bygga vidare pd féretagens identitet och entre-
prendérsanda, och ddrtill addera finansiella resurser, kunskap och processer. Volati bestadr, fére aktuellt férvdry,
av sju dotterkoncerner med verksamheter i 15 ldnder, som tillsammans omsatte cirka 1,7 miljarder kronor un-
der 2014. Volatis preferensaktie handlas pd Nasdaq First North Premier och Avanza Bank dr bolagets Certified
Adviser. Ytterligare information finns pd www.volati.se.

Informationen lamnades for offentliggérande kl. 07.30 den 26 juni 2015.



volati.

Pressmeddelande
2015-07-10

Volati far godkdnnande fran Konkurrensverket avseende forvarv
av Lomond Industrier

Volati har erhallit godkdnnande fran Konkurrensverket avseende det férvarv av Lomond Industrier som medde-
lades den 26 juni 2015. Forvarvet kommer darmed att slutféras och Lomond Industrier blir en del av Volati-
koncernen fran och med mitten av augusti 2015.

Nar férvarvet slutférts uppgar Volatikoncernens dgarandel till 74 procent. Ovriga dgare dr Lomond Industriers
sex ledningspersoner samt tidigare huvudagaren och styrelseledamoten Mats Andersson.

For ytterligare information, vanligen kontakta:
Marten Andersson, VD Volati AB, 072-735 42 84, marten.andersson@volati.se

Volati AB (publ)
Engelbrektsplan 1
114 34 Stockholm
Tel: 08-21 68 40

Om Volati
Volati dr en svensk industrigrupp, grundad 2003, som férvdrvar nordiska, vilskétta bolag och utvecklar dessa

med fokus pa ldngsiktigt virdeskapande. Volatis strategi dr att bygga vidare pd féretagens identitet och entre-
prenérsanda, och ddrtill addera finansiella resurser, kunskap och processer. Volati bestadr, fére aktuellt férvdrv,
av sju dotterkoncerner med verksamheter i 15 ldnder, som tillsammans omsatte cirka 1,7 miljarder kronor un-
der 2014. Volatis preferensaktie handlas pd Nasdaq First North Premier och Avanza Bank dr bolagets Certified
Adviser. Ytterligare information finns pa www.volati.se.

Informationen lamnades for offentliggérande kl. 8.30 den 10 juli 2015.
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Volatis dotterkoncern Tornum fortsatter sin internationella expansion med
stort kontrakt i Rumadnien

Volatis dotterkoncern Tornum har tecknat sitt stérsta enskilda kontrakt avseende leverans och uppférande
av en hamnsiloanldggning i Constansa i Rumanien. Uppdraget ar ett viktigt led i Tornums strategi att 6ka sin
marknadspenetration i Europa.

Kontraktet &r vart cirka 70 Mkr och omfattar leveranser som paborjas under hésten 2015 for att slutféras
under sommar/host 2016. Bestéllare ar ett stort internationellt spannmalshandelsféretag med global verksam-
het och nérvaro i ett trettiotal lainder. Hamnsiloanlaggningens kapacitet kommer att uppga till cirka 200 000

ton spannmal.

Kommentar fran Per Larsson, VD Tornum: "Genom detta projekt starker Tornum ytterligare sin position som

leverantor av storre anldaggningar till den internationella spannmalsindustrin.”

Kommentar fragn Marten Andersson, VD Volati: "Vi ar glada och stolta dver Tornums utveckling och ser fram
emot att fortsatta expandera var verksamhet tillsammans med ledningen. Tornums framgangar ar ytterligare
en bekraftelse pa att vart langsiktiga dgarperspektiv ar en god grund for att bygga framgangsrika foretag.”

Tornum &r en helhetsleverant6r av spannmalsanlaggningar och -utrustning till lantbruk och spannmals-
industrin. Koncernen ar idag den storsta torkleverantéren i Europa och en av de stérsta inom segmentet
spannmalanldggningar. Utover internationell expansion har Tornum breddat sin produktportfélj och vidareut-
vecklat befintliga produkter. Sedan Volatis forvarv av Tornum ar 2004 har nettoomsattningen for Tornum vuxit
med 196 procent till drygt 280 Mkr under 2014 (pro forma for forvarvet av Lidkopings Plattekniks verksamhet).

For ytterligare information, vanligen kontakta:
Marten Andersson, VD Volati AB, 072-735 42 84, marten.andersson@volati.se
Mattias Bjork, CFO Volati AB, 0706-10 80 89, mattias.bjork@volati.se

Volati AB (publ)
Engelbrektsplan 1
114 34 Stockholm
Tel: 08-21 68 40

Om Volati
Volati dr en svensk industrigrupp, grundad 2003, som férvdrvar nordiska, vilskétta bolag och utvecklar dessa

med fokus pa Idngsiktigt virdeskapande. Volatis strategi dr att bygga vidare pd foretagens identitet och entre-
prendérsanda, och ddrtill addera finansiella resurser, kunskap och processer. Volati bestadr, fére aktuellt férvdrv,
av sju dotterkoncerner med verksamheter i 15 ldnder, som tillsammans omsatte cirka 1,7 miljarder kronor un-
der 2014. Volatis preferensaktie handlas pd Nasdaq First North Premier och Avanza Bank dr bolagets Certified
Adviser. Ytterligare information finns pa www.volati.se.

Informationen lamnades for offentliggorande den 14 augusti 2015, kl. 10.
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Volati slutfor forvarv av Lomond Industrier

Volati AB (”Volati”) har idag slutfért det forvarv av Lomond Industrier som offentliggjordes den 26 juni 2015,
och som fick godkdnnande fran Konkurrensverket i juli 2015. Lomond Industrier dr darmed en del av Volati-
koncernen.

"Vi ar glada 6ver att nu kunna slutféra forvarvet av Lomond Industrier — en industrigrupp som passar mycket
val in i Volatis familj av dotterkoncerner. Lomond Industrier @r en stabil och valskétt koncern med etablerade
varumadrken, fina kassafléden och en stabilitet som vi uppskattar. Vi ser nu fram emot att tillsammans med
ledningen fortsatta att utveckla Lomond Industrier” sager Volatis VD Marten Andersson i en kommentar.

Volatikoncernens dgarandel uppgér till 74 procent. Ovriga dgare dr Lomond Industriers sex ledningspersoner
samt tidigare huvudagaren och styrelseledamoten Mats Andersson. | likhet med férvarven av dotterkoncerner-
na Besikta, Ettikettoprintcom, NaturaMed Pharma och me&i sker detta férvarv genom koncernbolaget Volati 2,
i vilket Volati ager cirka 50,1 procent medan resterande 49,9 procent ags av ledningspersoner i Volati. Volatis
indirekta dgarandel i Lomond Industrier uppgar darmed till cirka 37,1 procent.

Den totala kopeskillingen uppgar till cirka 523 Mkr, varav Volatikoncernens andel uppgar till cirka 389 Mkr, och
hela kopeskillingen har erlagts vid slutférandet av forvarvet. Finansieringen av férvarvet sker inom ramen for
Volatis befintliga kreditramar. Genom konsolideringen i Volatikoncernen kommer Lomond Industrier att bidra
positivt till Volatis resultat fér 2015.

Om Lomond Industrier

Lomond Industrier ar en Malmobaserad grupp av valetablerade bolag med den nordiska jarn- och byggfack-
handeln som huvudsakliga kunder. Dotterbolaget Habo Gruppen ar med sitt starka varumarke habo marknads-
ledare inom beslag pa den nordiska marknaden. | Lomond Industrier aterfinns dartill ett flertal starka varumar-
ken med utveckling och tillverkning i dotterbolagen Barebo Nordic och Sérbd/Industribeslag. Genom Thomée
Gruppens grossistverksamhet bedrivs ett mangarigt och ndra samarbete med merparten av jarn- och bygghan-
delskedjorna i Sverige.

For ytterligare information, vanligen kontakta:
Marten Andersson, VD Volati AB, 072-735 42 84, marten.andersson@volati.se

Volati AB (publ)
Engelbrektsplan 1
114 34 Stockholm
Tel: 08-21 68 40



Om Volati

Volati ér en svensk industrigrupp, grundad 2003, som férvdrvar nordiska, vélskétta bolag och utvecklar dessa
med fokus pd Idngsiktigt virdeskapande. Volatis strategi dr att bygga vidare pd féretagens identitet och entre-
prendrsanda, och ddrtill addera finansiella resurser, kunskap och processer. Volati bestdr, fore aktuellt forvdéry,
av sju dotterkoncerner med verksamheter i 15 ldnder, som tillsammans omsatte cirka 1,7 miljarder kronor un-
der 2014. Volatis preferensaktie handlas pd Nasdaq First North Premier och Avanza Bank dr bolagets Certified
Adviser. Ytterligare information finns pd www.volati.se.

Informationen lamnades for offentliggdrande kl. 12.30 den 17 augusti 2015.
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Pressmeddelanden

Volati delarsrapport januari - juni 2015
Datum:2015-08-18, 08:30

Kvartalet april — juni 2015

* Nettoomsattningen uppgick till 467,3 Mkr (414,9), en dkning om 13 procent

» Rorelseresultatet fore avskrivningar (EBITDA) uppgick till 62,6 Mkr (61,8)

* Rorelseresultat fére nedskrivningar och avskrivningar av férvarvade dvervarden
(EBITA) uppgick till 54,2 Mkr (53,4)

» Periodens resultat efter skatt uppgick till 30,9 Mkr (32,1)

» Periodens resultat hanforligt till moderbolagets aktieagare uppgick till 21,3 Mkr (15,2)

* Resultatet per stamaktie uppgick till 0,08 kr (0,08)

+ Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick till 6,4 Mkr (14,8)

» Avkastningen pa eget kapital de senaste 12 manaderna uppgick till 22 procent (32)

Perioden januari — juni 2015

* Nettoomsattningen uppgick till 872,0 Mkr (774,1), en 6kning om 13 procent

* Rorelseresultatet fore avskrivningar (EBITDA) uppgick till 104,3 Mkr (106,4)

* Rorelseresultat fore nedskrivningar och avskrivningar av férvarvade overvarden
(EBITA) uppgick till 87,8 Mkr (89,9)

* Periodens resultat efter skatt uppgick till 41,5 Mkr (47,1)

» Periodens resultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare uppgick till 24,1 Mkr (15,4)

* Resultatet per stamaktie uppgick till 0,09 kr (0,08)

» Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick till 17,9 Mkr (18,0)

Handelser efter kvartalets utgang

Volati tecknade avtal om férvarv av aktierna i Lomond Industrier AB den 26 juni 2015. Volati
forvarvade genom dotterbolaget Volati 2 cirka 74 procent av aktierna och ledningen i
Lomond Industrier samt en tidigare agare forvarvade resterande 26 procent. Volati AB:s
indirekta dgarandel i Lomond Industrier uppgar darmed till cirka 37,1 procent. Lomond
Industrier ar en ledande leverantor till jarn- och byggfackhandeln med verksamhet i Norden
som 2014 omsatte proforma 1 047 Mkr och uppvisade en EBITA om 88 Mkr. Tilltrade av
aktierna skedde den 17 augusti. Total kopeskilling for samtliga aktier i Lomond Industrier
var 523 Mkr varav Volatikoncernens andel av aktiekdpeskillingen uppgick till 389 Mkr. Hela
kopeskillingen har erlagts vid slutforandet av forvarvet. Utdver kopeskillingen for aktierna
har aven lanefinansiering skett till Lomond Industrier for I6sen av tidigare skulder.
Finansieringen av forvarvet har skett inom ramen for Volatis befintliga kreditramar. Genom
konsolideringen i Volatikoncernen fran 17 augusti kommer Lomond Industrier att bidra
positivt till Volatis resultat for 2015.

Sidalav5s
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Den 14 augusti 2015 erhdll Tornum sin hittills enskilt stérsta order fran en internationell
spannmalshandelsféretag i Rumanien. Kontraktsvardet uppgar till cirka 70 Mkr och
leveranser kommer att pabdrjas under hosten 2015 och slutféras under andra halvaret av
2016.

VD har ordet

Jag ar stolt dver att vara en del av Volati. Vi har en framgangsrik affarsmodell som med sin
langsiktighet ligger ratt i tiden och ett team av drivna och kompetenta medarbetare. Under
det gangna kvartalet — med saval forvarv, preferensaktieemission, nyrekryteringar och
investeringar i befintlig verksamhet — har vi med en liten och effektiv organisation bedrivit ett
intensivt arbete med utvecklingen av Volati som industrigrupp.

Volatis storsta forvarv

| juni genomférde vi vart hittills storsta férvarv genom att bli huvudagare i Lomond
Industrier, en ledande leverantor till den nordiska jarn- och byggfackhandeln. Det ar en
investering som passar Volati mycket val — Lomond Industrier har med sin valskétta
koncern med etablerade varumarken och starka kassafléden just den stabilitet som vi
uppskattar. Forvarvet har skett till en nagot hogre vardering an vad vi historiskt har forvarvat
vara bolag till men vi ser detta som en rimlig niva for ett bolag som Lomond Industrier, med
dess storlek, position och potential och i den férvarvsmarknad som vi har idag. Vi ér ocksa
imponerade av ledningens och tidigare agares utveckling av bolagsgruppen och ser goda
mojligheter till fortsatt tillvaxt utifran den plattform som redan finns pa plats. | likhet med
forvarven av dotterkoncernerna Besikta, Ettikettoprintcom, Naturamed Pharma och me&i
sker detta forvarv genom det deldgda dotterbolaget Volati 2 AB. Genom forvarvet fortsatter
Volati att vaxa och omfattar nu totalt atta dotterkoncerner med narvaro i 15 lander, en
omsattning proforma om cirka 2,8 miljarder kronor med ett EBITA-resultat om cirka 300
Mkr. Med en proforma nettoskuld i nedre delen av spannet for bolagets mal om 2,0 till 3,5
ganger EBITDA, kan Volati fortsatta sin strategi att férvarva bade nya dotterkoncerner och
komplement till befintlig verksamhet.

Stort intresse for Volatis preferensaktier

Emissionen av preferensaktier i maj ronte stort intresse och blev vasentligt évertecknad.
Sammantaget tog vi in 850 Mkr fére emissionskostnader. Vi ar stolta dver noteringen av
preferensaktien pa Nasdaq First North Premier och att vi nu har nadrmare 3 500
preferensaktieagare. Den starkta finansiella stallningen och 6kade uppmarksamhet som
emissionen och noteringen ger oss ar viktiga komponenter for leverans av var strategi.

Under varen har vi fardigstallt ett nytt affarssystem for bilprovning som kommer att
anvandas av var dotterkoncern Besikta Bilprovning men aven av Svensk Bilprovning. |
etikettryckeriforetaget Ettikettoprintcom investerade vi i ny modern teknik genom att
inforskaffa en inkjettryckpress som majliggor en effektivare tryckprocess och mer komplexa
produkter. Investeringen i Besiktas nya affarssystem paverkade tillgangligheten for kunder
och darigenom resultatet efter skatt negativt under delarsperioden. Resultatutvecklingen i
Volati ar aven negativt paverkad av svagare marginaler i Kellfri pa grund av en starkare
USD samt offensiva framtidssatsningar i me&i. Nettoomséattning 6kade under det andra
kvartalet med 12,6 procent jamfort med motsvarande period foregaende ar varav den
organiska tillvaxten uppgick till 6,3 procent.

Sida2 av 5

2015-12-02



Pressmeddelanden | Volati Sida 3 av 5

Starkta forutsattningar for goda resultat och kassafloden framat

Vi har en stark finansiell stalining och vara verksamheter har, med hansyn tagen till de
investeringar och satsningar som gjorts under perioden, utvecklats relativt val.
Avkastningen pa eget kapital nadde under perioden upp till vart finansiella mal med en
avkastning om 22 procent dar emissionen av preferensaktierna har bidragit till ett 6kat eget
kapital for koncernen. Kassaflédet fran den I6pande verksamheten var i linje med
foregaende ar. Tillskottet av Lomond Industrier starker ytterligare var kapacitet att leverera
goda resultat och bra kassafléden och vi ser positivt pa vara férutsattningar att fortsatta
bygga Volati.

Marten Andersson, VD

Informationen ar sadan som Volati AB ska offentliggéra enligt lagen om vardepappers-
marknaden och/eller lagen om handel med finansiella instrument. Informationen lamnades
for offentliggérande den 18 augusti 2015, klockan 08.30.

Kvartalsrapport Q2

Har du det vi soker?

Vi ar standigt pa spaning efter nya forvarv. Vart fokus ligger pa bolag som omsatter 100-500
MSEK, med god I6nsamhet och stabila finanser.

Kontakta oss gdrna

http://www.volati.se/sv/finansiell-information/pressmeddelanden.aspx?releaseldentifi... 2015-12-02
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Finansiell information

Las mer om Volatikoncerncens nuvarande och férvantade utveckling. Ta garna kontakt med oss
om du inte hittar det du s6ker.

Sevarainvesterarsidor

Vi stodjer.

For oss ar det sjalvklart att bidra till en varld som vi sjalva vill leva i och se vara barn vaxa upp i.
Darfor engagerar vi oss socialt.

Vart sociala engagemang

Pressmeddelanden.

Volati slutfor forvarv av Lomond Industrier

Volatis dotterkoncern Tornum fortsatter sin internationella expansion med stort kontrakt i Ruméanien
>

Volati far godkannande fran Konkurrensverket avseende férvarv av Lomond Industrier »

Las fler pressmeddelanden ¥

Las fler koncernnyheter »

Lediga tjdnster inom koncernen »
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Volati delarsrapport januari - september 2015
Datum: 2015-11-06, 08:30

Kvartalet juli — september 2015

* Nettoomsattningen uppgick till 584,2 Mkr (442,3), en dkning om 32 procent

» Rorelseresultatet fore avskrivningar (EBITDA) uppgick till 75,5 Mkr (79,5)

* Rorelseresultat fére nedskrivningar och avskrivningar av férvarvade dvervarden
(EBITA) uppgick till 64,0 Mkr (70,8)

» Periodens resultat efter skatt uppgick till 39,6 Mkr (40,1)

» Periodens resultat hanforligt till moderbolagets aktieagare okade till 33,2 Mkr (26,4)

» Resultatet per stamaktie efter avdrag for utdelning pa preferensaktier uppgick till 0,08
kr (0,13)

» Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick till 92,9 Mkr (73,9)

* Avkastningen pa eget kapital de senaste 12 manaderna uppgick till 13 procent (32)

Perioden januari — september 2015

* Nettoomsattningen uppgick till 1 456,2 Mkr (1 216,4), en dkning om 20 procent

* Rorelseresultatet fore avskrivningar (EBITDA) uppgick till 179,8 Mkr (185,9)

* Rorelseresultat fére nedskrivningar och avskrivningar av férvarvade dvervarden
(EBITA) uppgick till 151,8 Mkr (160,7)

» Periodens resultat efter skatt uppgick till 81,1 Mkr (87,2)

» Periodens resultat hanforligt till moderbolagets aktieagare dkade till 57,3 Mkr (41,8)

» Resultatet per stamaktie efter avdrag for utdelning pa preferensaktier uppgick till 0,18
kr (0,21)

» Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick till 110,8 Mkr (91,9)

VD har ordet

Under det tredje kvartalet slutférde vi Volatis storsta forvarv hittills genom att bli huvudagare
i Lomond Industrier. Med sin ledande position som leverantor till den nordiska jarn- och
byggfackhandeln, starka varumarken och stabila kassafléden ar Lomond Industrier ett
bolag som passar Volati mycket val. Vi &r ndjda med att 6vertagandet har gatt bra och att
Lomond Industrier har fortsatt att utvecklas positivt under kvartalet. Genom férvarvet okar vi
Volatis arsomsattning med drygt en miljard kronor och EBITA-resultatet med cirka 100
miljoner kronor, vilket gor den nyférvarvade koncernen viktig for Volatis utveckling framgent.

Svagt resultat for ett antal dotterkoncerner

Sidalav4

2015-12-02



Pressmeddelanden | Volati

http://www.volati.se/sv/finansiell-information/pressmeddelanden.aspx?releaseldentifi...

Implementateringen av ett nytt affarssystem inom Besikta Bilprovning férsamrade
tillgangligheten for kunder, vilket gav en negativ effekt pa resultatet aven under tredje
kvartalet. Fran och med fjarde kvartalet bedéms verksamheten i Besikta ater ha normal
tillganglighet. Corroventa har sju av de nio ar som Volati agt bolaget haft mycket bra
belaggning pa hyrparken till foljd av stora éversvamningar i Europa under somrarna.
Stabilare vader under 2015 innebar att beldggningsgraden pa Corroventas hyrmaskiner har
varit lagre. Naturamed Pharma har sdsongsvariationer i intjaningen pa grund av den
kampanjdrivna distributionsmodellen. Ett antal kampanjer under kvartalet gick samre an
plan vilket medférde ett svagare resultat och bolaget har darfér minskat
kampanjinvesteringarna under aterstaende delen av aret for att stabilisera
I6nsamhetsutvecklingen. meé&i redovisade ett lagre resultat under kvartalet efter en svag
start pa hostsasongen, paverkat av laga forsaljningsnivaer i branschen generellt och en
svagare ekonomi i Finland. Ledningen i me&i har hog aktivitetsniva pa samtliga marknader
for att vanda forsaljningstappet och har under aret forstarkt ledningen med nya landschefer
i Tyskland och Storbritannien.

Hog investeringstakt i befintliga dotterkoncerner

Under arets forsta nio manader har det I6pande kassaflodet fran verksamheterna varit bra
och okade fran 92 Mkr till 111 Mkr. Det goda kassafldédet har méjliggjort betydande
investeringar i vara dotterkoncerner for att 6ka den framtida intjaningsférmaga, bland annat
genom rekrytering av nya ledande befattningshavare och investeringar i nya IT-system,
Okad marknadsaktivitet, nya produkter och nya maskiner. Vi narmar oss nu slutet pa denna
investeringssatsning och star val rustade for framtiden. Vidare konsolideras Lomond
Industrier fullt ut under det fjarde kvartalet vilket berdknas ha en positiv inverkan pa Volatis
finansiella utveckling.

Transportstyrelsens forslag till nya regler om besiktningsintervaller av fordon

Transportstyrelsen lamnade i oktober ett forslag till regeringen om en férandring av
fordonsbesiktningsreglerna. Om forslaget genomfors innebar det att besiktning av
personbilar glesas ut till perioder om 4-2-2 ar, besiktning av latta slapvagnar férsvinner men
att A-traktorer ska borja besiktas. Om foérslaget genomférs skulle det successivt fa effekt
mellan ar 2018 och 2022. For Besikta riskerar en eventuell regelandring att paverka
volymerna negativt. Vi delar inte utredarens slutsatser och beddmer att de nya reglerna kan
fa negativa konsekvenser bade for trafiksakerheten och miljon om de infors, i likhet med
flera trafiksakerhetsexperter och andra aktorer pa omradet.

Volatis strategi ar att fortsatta vaxa langsiktigt med fler dotterkoncernen och tillaggsforvarv
till befintliga verksamheter, och vi arbetar kontinuerligt med att forsdka hitta
forvarvskandidater som passar var industrigrupp. Med en belaningsgrad om 2,6 ggr
EBITDA vilket ar i den lagre delen av vart mal pa 2-3,5 ggr, ar vi ocksa val rustade att fanga
de mdjligheter som dyker upp.

Marten Andersson, VD
Om Volati

Volati &r en svensk industrigrupp, grundad 2003, som férvéarvar nordiska, vélskétta bolag
och utvecklar dessa med fokus pa langsiktigt vardeskapande. Volatis strategi &r att bygga
vidare pa féretagens identitet och entreprenérsanda, och dértill addera finansiella resurser,
kunskap och processer. Volati bestar av étta dotterkoncerner med verksamheteri 15
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ldnder, som tillsammans omsatte cirka 1,7 miljarder kronor under 2014. Volatis
preferensaktie handlas pa Nasdaq First North Premier och Avanza Bank &r bolagets
Certified Adviser. Ytterligare information finns pa www.volati.se.

Release

Har du det vi s6ker?

Vi ar standigt pa spaning efter nya forvarv. Vart fokus ligger pa bolag som omsatter 100-500
MSEK, med god I6nsamhet och stabila finanser.

Kontakta oss garna

Finansiell information

Las mer om Volatikoncerncens nuvarande och férvantade utveckling. Ta garna kontakt med oss
om du inte hittar det du soker.

Se varainvesterarsidor
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Vistodjer.

For oss ar det sjalvklart att bidra till en varld som vi sjalva vill leva i och se vara barn vaxa upp i.
Darfor engagerar vi oss socialt.

Vart sociala engagemang

Pressmeddelanden.

Volati slutfor forvarv av Lomond Industrier

Volatis dotterkoncern Tornum fortsatter sin internationella expansion med stort kontrakt i Rumanien
>

Volati far godkannande fran Konkurrensverket avseende férvarv av Lomond Industrier ¥

Las fler pressmeddelanden ¥

Las fler koncernnyheter »

Lediga tjdnster inom koncernen »
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