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Informationsbroschyr

till aktieagarna i Volati AB infor beslut
om utdelning av aktierna i Bokusgruppen AB
vid arsstiimma den 28 april 2021

Denna informationsbroschyr ska endast anvandas i informationssyfte och som beslutsunderlag f6r Volatis aktieagare nar de tar stall-
ning till styrelsens férslag om utdelning av Volatis aktier i dotterbolaget Bokusgruppen AB (publ) ("Bokusgruppen”) till stamaktie-
agarna i Volati. Denna informationsbroschyr innehaller inte och utgér inte nagon inbjudan till eller nagot erbjudande att forvarva, sélja,
teckna eller pa annat satt handla med aktier eller andra vardepapper i Volati eller Bokusgruppen. Informationsbroschyren har inte god-
kénts av nagon tillsynsmyndighet och &r inte ett prospekt.

Forutsatt att arsstamman i Volati den 28 april 2021 beslutar att godkanna utdelningen, i enlighet med styrelsens forslag, kréavs inga
ytterligare &tgarder av dig for att du som aktiedgare i Volati ska kunna ta emot aktier i Bokusgruppen, utéver att vara registrerad som
aktiedgare (direktregistrerad eller genom forvaltare) pa avstémningsdagen for utdelningen. Innan noteringen av Bokusgruppens aktier
péa Nasdaq First North Premier Growth Market kommer en bolagsbeskrivning att publiceras, forutsatt att arsstamman beslutar om en
utdelning i enlighet med styrelsens forslag.

volati.



Viktig information

Styrelsen for Volati har foreslagit att Volatis aktiedgare vid rsstamman
den 28 april 2021 beslutar om en utdelning av Volatis samtliga aktier i
det deldgda dotterbolaget Bokusgruppen till Volatis stamaktiedgare.
Denna informationsbroschyr innehdller en sammanfattning av informa-
tionen infor &rsstdmman och ar endast avsedd att anvandas i informa-
tionssyfte och som beslutsunderlag for Volatis aktiedgare infr deras
beslut. Denna informationsbroschyr ar inte ett prospekt. Forutsatt att
arsstdmman beslutar om en utdelning i enlighet med styrelsen forslag,
sé avser Bokusgruppens styrelse ansdka om notering av Bokusgrup-
pens aktier pa Nasdaq First North Premier Growth Market.

En bolagsbeskrivning kommer att publiceras innan noteringen av
Bokusgruppens aktier p& Nasdag First North Premier Gowth Market.
Bolagsbeskrivningen kommer bland annat att innehalla en detaljerad
beskrivning av Bokusgruppen och de riskfaktorer som beddéms som
relevanta for Bokusgruppen. Uppgifterna i denna informationsbroschyr
ar avsedda att vara riktiga, &ven om de inte &r uttdmmande, endast pa
publiceringsdagen. Varken Volati eller Bokusgruppen har vare sig
uttryckt eller antytt att uppgifterna i denna informationsbroschyr skulle ha
varit korrekta eller kommer att vara korrekta vid nagot annat tilifalle.

Denna informationsbroschyr utgér inte nagot erbjudande om férsalj-
ning av vardepapper till USA. Vrdepapperen far inte bjudas ut eller
séljas i USA savida de inte blivit registrerade eller &r undantagna fran
registreringskraven enligt USAs vardepapperslag fran 1933 i sin aktu-
ella lydelse. Kopior av denna informationsbroschyr ska inte, och far
inte, spridas inom eller séndas till USA.

Denna informationsbroschyr finns tillgénglig pa Volatis webbplats
www.volati.se.

Svensk lag ska tillampas pé denna informationsbroschyr. Eventuella
tvister i samband med denna informationsbroschyr eller eventuella
péfoljande rattsforhallanden ska uteslutande provas av Sveriges dom-
stolar, med Stockholms tingsratt som forsta instans.

Denna informationsbroschyr innehaller vissa bransch- och marknads-
uppgifter som ar sammanstallda baserat pa information fran tredje part.

Varken Volati eller Bokusgruppen atar sig nagot ansvar for riktigheten i
négra bransch- eller marknadsuppgifter som inkluderats i denna informa-
tionsbroschyr. Sadana tredjepartsuppgifter har atergetts korrekt och, s&
vitt Volati och Bokusgruppen kénner till och kan sékerstalla genom jamfo-
relser med annan information som publicerats av relevanta tredje parter,
har inga uppgifter utelamnats pa ett sétt som skulle kunna géra de ater-
givna uppgifterna oriktiga eller vilseledande.

Beloppen i denna informationsbroschyr har avrundats pa lampligt
séatt. Till foljd av detta kan vissa tabeller se ut att vara felaktigt summe-
rade.

Framétriktade uttalanden

Denna informationsbroschyr innehaller framatriktade uttalanden som
aterspeglar Volatis och Bokusgruppens nuvarande syn pa framtida
héndelser och finansiell, operationell och évrig utveckling. Framatrik-
tade uttalanden kan identifieras genom att de inte uteslutande hanvisar
till historiska eller aktuella sakférhallanden och héndelser, eller genom
att de innehaller ord som "kan”, "ska”, "forvantas”, "tros”, "uppskattas”,
"planeras”, "férbereds”, "forutsags”, "avses”, "prognosticeras”, "forso-
ker” och "kunna” eller negationer av sddana begrepp eller av liknande
begrepp eller liknande terminologi. Alla framatriktade uttalanden gors
per informationsbroschyrens datum. Volati och Bokusgruppen fransa-
ger sig uttryckligen alla skyldigheter eller ataganden att uppdatera
dessa framétriktade uttalanden s att de aterspeglar eventuella
andrade uppgifter eller hdndelser eller motsvarande omstandigheter.
Aven om Volati och Bokusgruppen beddémer att de férvantningar som
uttrycks i dessa framatriktade uttalanden &r rimliga, finns det ingen
garanti vad géller pastdendenas utfall eller riktighet. Foljaktligen ska
eventuella investerare inte forlita sig i alltfor hog grad pé dessa eller
andra framatriktade uttalanden.
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kr avser svenska kronor och ”Mkr” avser miljoner svenska kronor.



Bakgrund och motiv

Bakgrund och motiv

Styrelsen i Volati har foreslagit att rsstdmman i Volati den
28 april 2021 beslutar att dela ut Volatis samtliga aktier i
Bokusgruppen till Volatis stamaktiedgare. Avsikten ar att
Bokusgruppens aktier ska noteras pa Nasdaq First North
Premier Growth Market i bérjan av juni 2021.

Bokusgruppen ar sedan 1971 en tongivande aktor pa
den svenska bokmarknaden —idag inom savél online som
fysisk bokhandel. Bokusgruppen har ett komplett erbju-
dande i olika kanaler och format; bokférsaljning i egna och
franchisebutiker samt onlineférsaljining under varumarket
Akademibokhandeln, onlineférsaljining under varumarket
Bokus och digitala abonnemangstjanster under Bokus Play.

Online-handeln inom bokbranschen har 6kat kraftigt
under de senaste aren och kompenserat nedgangen i for-
salining i den traditionella fysiska bokhandeln, sarskilt
under pagaende pandemirestriktioner. Under 2020
svarade digitala kanaler for omkring 44 procent av Bokus-
gruppens nettoomsattning. Under 2020 uppgick Bokus-
gruppens omséattning till 1 775 Mkr, vilket motsvarar 27
procent av Volatis omséttning under 2020. Antalet
anstallda i Bokusgruppen per 31 december 2020 uppgick
till 410 och huvudkontoret ligger i Stockholm.

Volati beddmer att en utdelning och sérnotering av
Bokusgruppens aktier ar ett naturligt steg fér fortsatt profi-
lering av Bokusgruppen som ett sjélvstandigt bolag. En
separation fran Volati beddms synliggora Bokusgruppens
varde for investerare, kunder, leverantérer, anstallda och
andra intressenter. Darmed skapas forutsattningar for ett
Okat och langsiktigt intresse fran aktiemarknaden och
bland nya grupper av investerare vid sidan av Volatis
befintliga agare. Detta beddms skapa varde for aktie-
agarna 6ver tid. Det beddms att Bokusgruppen som ett
separat listat bolag, med ett tydligt online-fokus i sin
dagliga verksamhet, kommer mota ett stort intresse pa
aktiemarknaden inklusive bland nya grupper av investe-
rare vid sidan av Volatis befintliga &gare. Under ledning av
en separat och erfaren ledningsgrupp och styrelse, samt
med egen tillgang till kapital, forvantas separationen dven
majliggora for Bokusgruppen att framgangsrikt kunna
realisera sina strategier.

Stockholm den 14 april 2021
Volati AB (publ)



Information om det féreslagna beslutet vid Volatis arsstimma

Information om det
foreslagna beslutet vid
Volatis arsstamma

Beslut om utdelning

Forutsatt att Volatis &rsstamma den 28 april 2021 beslutar,
i enlighet med styrelsens forslag, att dela ut Volatis samt-
liga aktier i det delagda dotterbolaget Bokusgruppen till
stamaktiedgarna i Volati, &r aktiedgare som pa avstam-
ningsdagen &r registrerade som stamaktiedgare i Volati
beréttigade att erhélla aktier i Bokusgruppen i proportion
till varje enskilds stamaktiedgares innehav av stamaktier i
Volati. Utdver att vara registrerad som aktiedgare pa
avstamningsdagen for utdelningen (direktregistrerad eller
genom forvaltare) behdver inga ytterligare atgarder vidtas
for att erhalla aktier i Bokusgruppen. Utdelningen av
Bokusgruppens aktier férvantas genomféras enligt kraven
i Lex ASEA (vanligen se avsnittet "Skattefragor” for ytterli-
gare information).
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Utdelningsrelation

Samtliga aktier i Bokusgruppen kommer att delas ut till
stamaktiedgarna i Volati. For fem (5) stamaktier i Volati
erhalls en (1) aktie i Bokusgruppen. Om stamaktieinneha-
vet inte &r jamnt delbart med fem (5) erhalls andelar av en
aktie i Bokusgruppen. Alla sddana andelar av aktier i
Bokusgruppen kommer att sammanlaggas till hela aktier
som efter det att Bokusgruppens aktier noterats pa
Nasdaq First North Premier Growth Market kommer att
séljas genom Erik Penser Bank AB:s férsorg. Nagot cour-
tage kommer inte att utga i samband med sadan forsalj-
ning och likviden kommer att utbetalas till de berérda
stamaktie&dgarna via Euroclear. De eventuella stamaktier i
Volati som innehas av Volati p& avstamningsdagen beratti-
gar inte till utdelning. Samtliga Volatis aktier i Bokusgrup-
pen kommer att delas ut, forutsatt att &rsstamman beslu-
tar i enlighet med styrelsens forslag.

Fem stamaktier
i Volati

En aktie i
Bokusgruppen

Avstamningsdag

Styrelsen foreslar att Volatis arsstamma bemyndigar
styrelsen att faststélla avstamningsdagen hos Euroclear
for utdelningen av aktierna i Bokusgruppen. Styrelsen i
Volatis avsikt &r att avstdmningsdagen ska infalla i bérjan
av juni 2021. Avstamningsdagen férvantas intraffa i nara
anslutning till notering av aktierna i Bokusgruppen pa

Nasdaq First North Premier Growth Market i borjan av
juni 2021.

Erhallande av aktier i Bokusgruppen

De som pa avstdmningsdagen for utdelningen &r inférda i
den av Euroclear forda aktieboken som stamaktiedgare i
Volati, kommer att erhalla aktier i Bokusgruppen utan att
de behdver vidta ngra ytterligare atgarder. Aktierna i
Bokusgruppen kommer att finnas tillgéngliga péa varje
utdelningsberéttigad stamaktiedgares vardepapperskonto
(eller pa vardepapperskonto som tillhdr den som pé annat
sétt ar beréttigad till utdelningen) senast tva bankdagar
efter avstdmningsdagen. Dérefter kommer Euroclear att
sanda ut en avi med uppgift om det antal aktier som finns
registrerade pa& mottagarens vardepapperskonto.

Forvaltarregistrerade innehav

De aktiedgare som har sitt innehav i Volati registrerat hos
en forvaltare (dvs. en bank eller annan férvaltare) kommer
inte att erhalla nagon avi fran Euroclear. Avisering kommer
i stallet att ske i enlighet med respektive forvaltares rutiner.

Notering av aktierna i Bokusgruppen

Bokusgruppens styrelse har for avsikt att anséka om upp-
tagande till handel av aktierna i Bokusgruppen pa Nasdaq
First North Premier Growth Market. Forsta dag fér handel
i Bokusgruppens aktier beréknas intréffa i borjan av juni
2021. Information om ISIN-kod och korthamnet fér
Bokusgruppens aktier kommer att finnas tillganglig i den
bolagsbeskrivning som kommer att offentliggdras innan
noteringen av aktierna i Bokusgruppen.

Rétt till utdelning

Aktierna i Bokusgruppen beréttigar innehavarna till
utdelning for forsta gangen pa den avstamningsdag for
utdelning som infaller omedelbart efter att utdelningen av
Bokusgruppens aktier ar avslutad. Eventuell utdelning
kommer att betalas ut efter beslut av bolagsstamma i
Bokusgruppen. Betalning av eventuell utdelning kommer
att administreras av Euroclear eller, om aktierna skulle vara
forvaltarregistrerade, i enlighet med respektive forvaltares
rutiner. Ratten att erhalla utdelning tillkommer endast
aktiedgare som &r inférda i den av Euroclear férda aktie-
boken péa avstamningsdagen for utdelningen. Vanligen
se avsnittet “Skattefragor” for ytterligare information om
beskattning av utdelningar.



Kortfattad beskrivning av Bokusgruppen

Kortfattad beskrivning
av Bokusgruppen

Verksamheten i korthet

Bokusgruppen &r Sveriges marknadsledande bokhan-
delsaktor som med tre starka och kompletterande varu-
méarken — Bokus (e-handel) och Bokus Play (digital abon-
nemangstjanst), samt Akademibokhandeln (rikstdckande
butiksnat och online-handel) — nar en mycket stor andel av
Sveriges befolkning. Bokusgruppen erbjuder bécker i alla
kanaler och format, samt ett stort och inspirerande ovrigt
sortiment till konsumenter (B2C), féretag (B2B) och offent-
lig verksamhet (B2P). Genom en god Iénsamhet i
grunden, moderna och I6nsamma forsaljningskanaler, for-
stérkt digital positionering samt en bred och lojal kundbas
ar Bokusgruppen val positionerat for fortsatt tillvaxt.

Bokusgruppens tva dvergripande marknadssegment
utgdrs av "bdcker” och "6vrigt sortiment”. Marknadsseg-
mentet bocker kan delas in i foljande fyra kanaler: internet-
bokhandel/bokklubbar, digitala abonnemangstjanster,
fysisk bokhandel och dagligvaruhandel. Marknadsseg-
mentet "6vrigt sortiment” bestar av skapande, spel, lek,
planering samt presentinslagning och kort. Under réken-
skapséret 2020 genererades cirka 80 procent av Bokus-
gruppens omséttning frin marknadssegmentet bocker
och resterande cirka 20 procent frdn marknadssegmentet
Ovrigt sortiment.

Bokusgruppens vision ar lasgladje for alla, varje dag,
dar bocker dppnar dorrar till nya varldar, ger avkoppling,
kunskap och inspiration. Med I6nsamhet som grund ska
Bokusgruppen bidra till ett héllbart och demokratiskt sam-
halle dar &ven kommande generationer far uppleva las-

gladje.
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Online Digital abonnemangstjénst Butik/Online

Varumarken

Kanal/Format

Huvudkontor i 71 centralagda -410 FTE varav
Stockholm & kontor i butiker och 27 96 tjansteman
Goteborg och Malmé franchisebutiker pa huvudkontoret

Styrkor och konkurrensférdelar

Bokusgruppen har foljande styrkor och konkurrensférde-

lar som beddms gdra det mojligt for Bokusgruppen att

genomfora beslutad strategi och uppna finansiella mal.

¢ Ledande pa en marknad i tillvaxt, med forsprang i
successiv forflyttning mot online-handel

¢ Tydlig vision, engagerade medarbetare och hallbarhet
i fokus

e Konkurrenskraftiga erbjudanden i alla format och
kanaler med stor andel online-handel

e Starka varumarken och stor kundbas

e Stabil grundintjaning med goda tillvaxtmajligheter

¢ Erfaren bolagsledning med kompetens inom férflyttning
fran fysiskt till digitalt

Finansiella mal och utdelningspolicy
Bokusgruppens styrelse har antagit foljande

finansiella mal:

Nettoomsattningstillvaxt i digitala kanaler: P& med-
elldng till lang sikt (3-5 &r) 6ka nettoomséttningen med i
genomsnitt 10 procent per ar under perioden.

Nettoomsattningstillvaxt i fysiska butiker: Omsatt-
ningstillvéxten i det fysiska butiksnatverket ska folja
ekonomins tillvaxttakt i allméanhet.

EBITA: P4 medellang till 1ang sikt (3-5 ar) visa en
EBITA-marginal om cirka 6 procent.

Utdelningspolicy: Bokusgruppen efterstravar att
l&mna en langsiktigt stabil och successivt stigande
aktieutdelning, samtidigt som Bokusgruppen efterstra-
var att ha en langsiktigt effektiv kapitalstruktur. Nar
rorelsens kassaflode langsiktigt dverstiger behovet av
investeringar i [bnsam expansion och stipulerade mél
for Bokusgruppens kapitalstruktur ar uppfyllda kan
Overskottet distribueras till aktiedgarna.

Bokusgruppens utdelning till Volati for rakenskapsaret
2020 som genomfdrdes i mars 2021 uppgick till
12 Mkr, vilket skulle motsvara cirka 0,75 kr per aktie.

Bokusgruppens finansiella mal ovan utgér framatriktad
information som &r férenad med stor osékerhet.
Bokusgruppen kan inte ldmna nagon garanti att dessa
maél uppnas eller att Bokusgruppens faktiska framtida
finansiella stéllning och/eller resultat inte kommer skilja
sig véasentligt fran dessa finansiella mal.






Bokusgruppens styrelse och ledande befattningshavare

Bokusgruppens styrelse och
ledande befattningshavare

Enligt Bokusgruppens bolagsordning ska styrelsen besta av ligst tre
och hogst tio bolagsstimmovaldaledamoter. Bokusgruppens styrelse
bestar for nirvarande av fyraledamoter.

Information om styrelseledamoéternaii
Bokusgruppen

Marten Andersson
Fodd 1971. Styrelseordférande sedan 2017.

Utbildning: Kandidatexamen i féretagsekonomi,
LLunds universitet.

Andra pagaende uppdrag: Styrelseledamot/ordférande,

flera bolag inom Volati-koncernen.

Tidigare uppdrag de senaste fem aren: VD, Volati.
Styrelseledamot/ordférande, flera bolag inom
Volati-koncernen.

Aktieinnehav i Bokusgruppen: Méarten Andersson ager
2 511 532 stamaktier i Volati, vilket beréttigar till

502 306 aktier i Bokusgruppen i samband med

Lex Asea-utdelningen.

Oberoende: Oberoende i forhallande till Bokusgruppen,
dess ledande befattningshavare och, vid utdelningstid-
punkten, dess storre aktiedgare.

Mattias Bjork
Fodd 1975. Styrelseledamot sedan 2021.

Utbildning: Jur. Kand., Lunds universitet. Civilekonom,
LLunds universitet

Andra pagaende uppdrag: Styrelseledamot, flera bolag
inom Volati-koncernen. Styrelseledamot, Virtual Intelli-
gence AB.

Tidigare uppdrag de senaste fem aren: CFO, Volati.
Styrelseledamot/ordférande i flera bolag inom
Volati-koncernen.

Aktieinnehav i Bokusgruppen: Mattias Bjork ager

1 666 705 stamaktier i Volati, vilket berattigar till

333 341 aktier i Bokusgruppen AB i samband med Lex
Asea-utdelningen.

Oberoende: Oberoende i forhallande till Bokusgruppen,
dess ledande befattningshavare och, vid utdelningstid-
punkten, dess storre aktiedgare.

Cecilia Marlow
Fodd 1960. Styrelseledamot sedan 2021.

Utbildning: Civilekonomexamen, Handelshdgskolan i
Stockholm. Leading from the Chair, INSEAD.

Andra pagéaende uppdrag: Styrelseledamot, Kivra AB.
Styrelseordférande, Wastbygg Gruppen AB. Styrelse-
ledamot, Mordin AB. Styrelseledamot, Spendrups Bryg-
geriaktiebolag. Styrelseledamot, Segelman Virtual Stores
AB. Styrelseledamot, AR Packaging Group AB (publ). Sty-
relseledamot, Perma Ventures AB. Kommanditdeldgare,
NiMaCeMI KB. Styrelseledamot, Karl Fazer OY.

Tidigare uppdrag de senaste fem aren: Styrelse-
ledamot, Clas Ohlson Aktiebolag. Styrelseordférande,
LSTH Svenska Handelsfastigheter AB. Styrelseledamot,
Midsona AB. Styrelseledamot, AB Svenska Spel.
Styrelseledamot och VD, Internationella Engelska Skolan

i Sverige AB. Styrelseledamot, Platzer Fastigheter Holding
AB (publ). Styrelseledamot, MatHem i Sverige AB.
Styrelseledamot och VD, Internationella Engelska Skolan

i Sverige Holdings Il AB. Styrelseledamot, Forex Bank
Aktiebolag. Styrelseledamot SNS Color.

Aktieinnehav i Bokusgruppen: —

Oberoende: Oberoende i forhallande till Bokusgruppen,
dess ledande befattningshavare och dess storre aktiedgare.

Anna Wallenberg
Fédd 1975. Styrelseledamot sedan 2021.
Utbildning: Internationell civilekonom, Uppsala universitet.

Andra pagaende uppdrag: Commerical Director,
Kronans Apotek AB.

Tidigare uppdrag de senaste fem aren: Styrelse-
ledamot, Bonava AB (publ). Styrelseledamot, Bokus-
gruppen (tidigare Volati Bok AB) och Akademibokhandeln
Holding AB. Styrelseledamot, United Spaces.
Aktieinnehav i Bokusgruppen : —

Oberoende: Oberoende i forhallande till Bokusgruppen,
dess ledande befattningshavare och dess storre aktiedgare.



Information om ledande befattningshavare
i Bokusgruppen

Maria Edsman
Foédd 1968. Verkstéllande direktor sedan 2018.

Utbildning: Civilekonom, Handelshdgskolan i Stockholm.

Styrelseutbildning, Styrelseakademin.

Andra pagaende uppdrag: Styrelseledamot, Rusta AB.
Styrelsesuppleant, Tekholmen AB. VD, Galadriel AB.
Affarsomrédeschef, Volati AB. Styrelseledamot, Bok-
handlarféreningen.

Tidigare uppdrag de senaste fem aren: Styrelseleda-
mot, Lammhults Design Group AB. Styrelseledamot,
INTERSPORT Sverige AB.

Aktieinnehav i Bokusgruppen*: 100 800 aktier.

Jane Jangenfeldt
Fédd 1961. CFO sedan 2013.
Utbildning: Bachelor of Science, Stockholms universitet.

Andra pagaende uppdrag: Trustee, styrelseledamot,
Avrista Trust.

Tidigare uppdrag de senaste fem aren: —
Aktieinnehav i Bokusgruppen*: 67 200 aktier.

Johan Junehed
Fo6dd 1973. Férséliningschef sedan 2019.

Utbildning: Ekonomie magisterexamen, Internationella
Handelshogskolan i Jonkoping.

Andra pagaende uppdrag: Delagare, JNJ Consulting AB.

Tidigare uppdrag de senaste fem aren: Styrelseleda-
mot och VD, Cervera AB.

Aktieinnehav i Bokusgruppen™*: —

Anita Jansson

Fédd 1970. HR-Manager sedan 2012.
Utbildning: Personalvetare, Mittuniversitet.
Andra pagaende uppdrag: —

Tidigare uppdrag de senaste fem aren: —
Aktieinnehav i Bokusgruppen*: 67 200 aktier.

Bokusgruppens styrelse och ledande befattningshavare

Patrik Ovreby

F6dd 1979. Sortiments- och inképschef sedan 2018.
Utbildning: Civilingenjér Industriell ekonomi, Link&pings
universitet.

Andra pagéaende uppdrag: —

Tidigare uppdrag de senaste fem aren: —
Aktieinnehav i Bokusgruppen*: 7 854 aktier.

Sara Hildingsson
Fodd 1989. Logistikchef sedan 2020.

Utbildning: Civilingenjor Industriell ekonomi, Luleé
tekniska universitet.

Andra pagaende uppdrag: —
Tidigare uppdrag de senaste fem aren: —
Aktieinnehav i Bokusgruppen*: —

Cecilia Helsing
Fédd 1970. Marknads- och kommunikationschef sedan
2020.

Utbildning: Fil.kand. media och kommunikation,
Orebro universitet.

Andra pagaende uppdrag: —
Tidigare uppdrag de senaste fem aren: —
Aktieinnehav i Bokusgruppen*: 26 880 aktier

Hannes Karlstréom
Fodd 19938. Affarsutvecklingschef sedan 2021.

Utbildning: Civilingenjor Maskinteknik, Chalmers
Tekniska Hogskola. Masterexamen Industriell ekonomi,
Chalmers Tekniska Hogskola. Kandidatexamen Féretags-
ekonomi, Géteborgs universitet.

Andra pagaende uppdrag: —
Tidigare uppdrag de senaste fem aren: —
Aktieinnehav i Bokusgruppen*: —

*Avser aktieinnehav vid tidpunkten for Lex Asea-utdelningen.
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Finansiell information
i sammandrag for
Bokusgruppen

| féljande tabeller ssmmanfattas finansiell information for
Bokusgruppen avseende rakenskapsaren 2020 och 2019
hamtade fran Bokusgruppens arsredovisning for raken-
skapsaret som avslutades 31 december 2020. Efter upp-
delningen fran Volati kommer Bokusgruppen att vara ett
fristdende bolag. | samband med utdelningen av aktierna
kommer de centrala kostnaderna att dka. Detta inkluderar
kostnader for att uppfylla borsens krav pé informationsgiv-
ning samt de formella legala kraven pa ett bdrsnoterat
bolag. Detta inkluderar noterings- och registreringsavgifter,

kommunikationsaktiviteter, upprattande av delarsrappor-
ter och arsredovisningar samt kostnader for bolagsstam-
mor.

Fullstandiga finansiella rapporter kommer att publiceras
i en bolagsbeskrivning innan aktierna i Bokusgruppen
noteras pa Nasdagq First North Premier Growth Market.
Dessa kommer att upprattas i enlighet med IFRS (Internatio-
nal Financial Reporting Standards), Radet for finansiell rap-
porterings rekommendation RFR 1 "kompletterande redo-
visningsregler for koncerner” samt arsredovisningslagen.




Finansiell information i sammandrag fér Bokusgruppen
bokusgruppen g Gy S

.o . -
Resultatrikning
Bokusgruppens arsredovisning
for rakenskapsaret 2020
Belopp i KSEK 2020 2019
Nettoomsattning 1774890 1792793
Summa intakter 1774890 1792793
Rérelsens kostnader
Handelsvaror -1106 624 -1073 465
Ovriga externa kostnader -175118 -172979
Personalkostnader —271 588 -309 760
Ovriga rérelsekostnader -53 -1787
EBITDA 221 507 234802
Avskrivningar hanforliga till nyttjanderatter -125109 -132959
Avskrivningar hanforliga till materiella anlaggningstillgangar -12 146 -12905
EBITA 84 252 88938
Avskrivningar hanforliga till immateriella tillgangar -17 450 -15664
Avskrivningar hanforliga till forvarvsrelaterade immateriella anlaggningstillgangar -23 640 -23 640
Rérelseresultat 43163 49 634
Finansiella intékter 25 2201
Finansiella kostnader -28324 -38 706
Finansiella poster - netto -28 299 -36 505
Resultat efter finansiella poster 14 864 13130
Inkomstskatt™ -10578 32628
Arets resultat 4286 45758
Ovrigt totalresultat:
Ovrigt totalresultat for aret _ _
Summa totalresultat for aret 4286 45758

) Resultatet efter skatt uppgick till 4,3 (45,8) Mkr. Forklaringen till skillnaden &r att det skatteméssiga resultatet 2020 uppgick till 48 Mkr. 2019 avser bokforing av tidigare osékra under-
skottsavdrag.
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Balansrikning

bokusgruppen

Bokusgruppens arsredovisning
for rakenskapsaret 2020

Belopp i KSEK 2020-12-31 2019-12-31
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Immateriella tillgangar

Goodwill 410146 410146
Varumarken 240100 240100
Kundrelationer 104 487 124127
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten 61796 61496
Summa immateriella anlaggningstillgangar 816 529 835 869
Materiella anlaggningstillgangar

Inventarier och installationer 25443 30306
Summa materiella anlaggningstillgangar 25443 30 306
Nyttjanderatter 273776 213415
Uppskjuten skattefordran 2799 19232
Summa anlaggningstillgangar 1118546 1098 822
Omsattningstillgangar

Varulager

Fardiga varor och handelsvaror 193528 198 096
Kundfordringar 22427 27983
Ovriga fordringar 23153 21404
Fordringar pa koncernféretag 22146 156570
Aktuella skattefordringar - 229
Férutbetalda kostnader och upplupna intékter 18 386 14910
Likvida medel 2474 2645
Summa omséttningstillgangar 282114 280837
SUMMA TILLGANGAR 1400660 1379 659
EGET KAPITAL OCH SKULDER

EGET KAPITAL

Aktiekapital 52 52
Ovrigt tillskjutet kapital 87 476 70070
Balanserat resultat inklusive arets resultat 390010 390574
Summa eget kapital hanforligt till moderbolagets dgare 477 538 460 696
SKULDER

Langfristiga skulder

Obligationslan - -
Leasingskuld 151670 98 005
Uppskjuten skatteskuld 92 089 105 687
Summa langfristiga skulder 243759 203 692
Kortfristiga skulder

Skulder till koncernféretag 149933 215186
Leasingskuld 104 717 87 409
Aktuell skatteskuld 12144 0
Leverantorsskulder 240243 253 888
Forskott fran kunder 1038 901
Ovriga kortfristiga skulder 57 634 57754
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 113655 100133
Summa kortfristiga skulder 679 364 715271
Summa skulder 923123 918 963
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 1400 660 1379 659




bokusgruppen

Finansiell information i sammandrag fér Bokusgruppen

Kassaflodesanalys

Bokusgruppens arsredovisning
for rakenskapsaret 2020

Belopp i KSEK 2020 2019
Kassafléde fran den I6pande verksamheten
Rorelseresultat 43163 49 634
Justering for poster som inte ingér i kassafiédet:
- Avskrivningar 178 344 185168
- Ovriga ej kassafldespéverkande poster 53 -
Erhallen ranta 25 55
Betald ranta -120583 -19540
Betald skatt -108 3459
209424 218776
Kassaflode fran forandring av rorelsekapital
Okning/minskning av varulager 4568 -2 335
Okning/minskning av rérelsefordringar 2892 10878
Okning/minskning av rorelseskulder -107 4816
Summa férandring av rorelsekapital 7 353 13359
Kassafl6de fran den I6pande verksamheten 216777 232135
Kassafléde fran investeringsverksamheten
Investeringar i immateriella tillgangar -21750 -15743
Investeringar i materiella tillgangar 6572 4918
Kassaflode fran investeringsverksamheten -28 322 -20 661
Kassaflode fran finansieringsverksamheten
Upptagna lan fran koncernforetag 40000 250000
Amortering av rantebarande skulder —165 000 -341 378
Erhallet koncernbidrag 15570 74087
Amorteringar av leasingskulder -117 821 -128 375
Utdelning -4 852 -
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -232103 -145 666
Minskning/6kning av likvida medel -43 648 65 808
Likvida medel vid arets borjan 210858 145 051
Likvida medel vid arets slut 167 212 210859

11
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bokusgruppen

Utvald segmentsinformation

Intékter fran kunder (Mkr) 2020 2019
Bokus Online 748 607
Akademibokhandeln Online 65 29
Akademibokhandeln Butik 1001 1176
Centrala funktioner - -
-eliminering? -39 -19
Summa 1775 1793
1) | Bokus Online har under 2020 39 Mkr (19 Mkr) eliminerats dé det avser koncernintern férsaljning till segmentet Akademibokhandeln Online.

Intékterna redovisas i all vasentlighet vid en tidpunkt och all férséljning sker inom Sverige.

EBITA exkl. IFRS 16 2020 2019
Bokus Online 34 13
Akademibokhandeln Online 6 1
Akademibokhandeln Butik 49 79
Centrala funktioner -8 -8
Summa EBITA exkl. IFRS 16 81 85
IFRS 16-effekt koncern 3 5
Summa EBITA 84 90

Finansiering

Bokusgruppen har finansierat sin verksamhet genom
internlan fran Volati samt via en cash pool med Volati.

| samband med utdelningen avser Volati att reglera intern-
l&n om cirka 165 Mkr genom kvittning mot nya aktier

i Bokusgruppen. | samband med utdelningen av aktierna
i Bokusgruppen kommer Bokusgruppens cash pool-
arrangemang med Volati att avslutas och Bokusgruppen
avser istallet att ingd avtal om en checkrakningskredit
med Nordea om 200 Mkr ("Noteringsfinansieringen”).

| samband med utdelningen kommer Bokusgruppen
(genom utnyttjande av egen kassa och Noteringsfinansie-
ringen) att reglera aterstdende internlan fran Volati om
cirka 150 Mkr. Bolagets Net Debt/EBITDA per 31 decem-
ber 2020 uppgick exklusive IFRS 16 till 1,6x.

Bokusgruppens huvudsakliga finansieringsarrangemang
efter utdelningen kommer att besté av Noteringsfinansie-
ringen som léper till och med den 31 december 2022.
Noteringsfinansieringen innehaller finansiella kovenanter
som kraver att Bokusgruppens skuldséattningsgrad ej far
Overstiga 2,0 ggr (med undantag for att den under ett
kvartal per ar fr dverstiga det och da maximalt uppga till
2,5 ggr) samt att Bokusgruppens soliditet ej far understiga
25 procent. Noteringsfinansieringen kan ségas upp nar
vissa sedvanliga handelser intréffar, inklusive brott mot de
finansiella kovenanterna.

Bokusgruppen beddms inom ramen for gruppens verk-
samhet och struktur och den beslutade skuldséattningsni-
van och Noteringsfinansieringen ha forutsattningar att
generera ett Idpande framtida finansiellt dverskott.
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Kortfattad beskrivning
av Volati exklusive
Bokusgruppen

Verksamheten i korthet

Volati &r en svensk industrigrupp som grundades 2003.
Volati férvarvar och utvecklar valskotta bolag med mélet
att skapa langsiktig vardetillvaxt. Genom en aktiv forvarvs-
strategi och visionen att vara Sveriges basta dgare av
medelstora bolag har Volati levererat en uthallig och stark
Ibnsamhetstillvéxt sedan starten 2003.

Volati ar verksam i 16 lander och har drygt 1800
anstéllda fordelade pa 10 affarsenheter. Bolaget &r noterat
pé Nasdag Stockholm sedan 2016. Under 2020 hade
Volati en omsattning om 4 921 Mkr och EBITA om
421 Mkr exklusive Bokusgruppen.

Efter utdelning av Bokusgruppen, kommer Volati att
bestéa av tva affarsomraden; Salix Group och Volati Industri.
Efter genomférd avyttring av affarsomrade Konsument
under hdsten 2020, dkat sjalvbestammande for affarsom-
rade Salix Group, samt efter utdelning av Bokusgruppen
kommer Volati att kunna ka fokus pa forvarv, bade till-
laggsforvarv till befintliga affarsenheter och plattforms-
forvarv som kan bredda verksamheten till nya attraktiva
omréaden. Vidare har bade Salix Group och Volati Industri
val etablerade processer och tydliga kriterier for att identi-
fiera och genomfora tillaggsforvary till sina respektive
affarsomraden.

Salix Group

Affarsomrédet Salix Group erbjuder produkter for bygg
och industri, primart beslag, férnddenheter, insatsvaror
och emballage inom frAmst den nordiska marknaden.
2020 var ett starkt &r och omséttningen i affarsomradet
Okade med 25 procent och EBITA med 49 procent.
Affarsomréadet k&nnetecknas av en tydlig industriell logik,
vilket skapar forutsattningar for bade marknadsméssiga
och verksamhetsmassiga synergier. Servicebolaget Volati
Handel Service erbjuder gemensamma funktioner sa som
logistik, IT och ekonomi, vilket skapar stordriftsférdelar
samt 6kad kvalitet. Salix Group bestar av fem affarsenhe-
ter och har verksamhet i sex lander.

Volati Industri

Affarsomrédet Industri bestér av fyra affarsenheter med
starka positioner inom sina respektive marknadsnischer;
spannmalshantering, fukt- och vattenskadehantering, eti-
ketter och etiketteringsldsningar samt sten- och cement-
produkter fér infrastruktur och mark- och takbelaggning.

Inom affarsomrédet skapas varde genom gemensamma
program for bland annat sourcing, kostnadseffektivisering
och prisséattning. Dessutom finns erfarenheter och kom-
petens inom exempelvis produktutveckling, produktions-
effektivisering och internationell expansion, vilket skapar
utvecklingsmagjligheter genom kunskapsdelning. Industri
bestar av fyra affarsenheter och har verksamhet i 14
lander. Under 2020 dkade omséttningen i affarsomradet
med 12 procent och EBITA med 32 procent.

Fordelning per affirsomrade

Nettoomsattning per affarsomrade

46% 54%

@ Salix Group 2 665 Mkr @ Industri 2 258 Mkr

EBITA per affarsomrade

47% 53%

@ Salix Group 265 Mkr @ ndustri 236 Mkr



Vision och malsittning

e \/olatis vision: att vara Sveriges basta &gare av medel-
stora bolag.

* \olatis bvergripande mal: att skapa langsiktig
vardetillvaxt.

Affarsidé

Volati ska skapa varde genom att férvarva bolag med
beprdvade affarsmodeller, ledande marknadspositioner
och starka kassafléden till rimliga varderingar, samt
genom att vidareutveckla dessa med fokus pé langsiktigt
vardeskapande.
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Volatis vardeskapande modell

Volatis vardeskapande modell utgér grunden fér en
langsiktig och hallbar bolagsutveckling och bestar av
tre huvudomraden; Forvérv, Organisk utveckling och
Aterinvestering.

() Forvarv: Férsta steget &r att férvérva bra medelstora
bolag med starka kassafléden, beprévad affarsmodell
samt marknadsledande alternativt en stark marknadspo-
sition i sin nisch. Volati genomfor tvé olika typer av forvarv:
plattformsférvary och tillaggsforvary. Plattformsforvarven
ar bolag som bildar en ny affarsenhet eller ett nytt affars-
omréade inom Volati. Tillaggsforvarven gors for att accele-
rera affarsenheternas arbete med att na sina strategiska
mal. Volati har ett starkt varumarke pé forvarvsmarknaden
och en disciplinerad forvarvsprocess, bade for plattforms-
och tillaggsforvarven.

(@) Organisk utveckling: Volatis operativa modell &r
baserad pa decentraliserad styrning och utveckling av
affarsenheterna. Detta innebdr att styrelse och ledning har
agarskap for sina verksamheter och beslut tas néra
kunder och marknad. Den decentraliserade modellen

@ Férvéarva bra bolag é

Kortfattad beskrivning av Volati exklusive Bokusgruppen

Strategi

Forvarv utgdr en viktig del av Volatis strategi. Volati forvarvar
bolag med beprdvade affarsmodeller, ledande marknads-
positioner och starka kassafldden till rimliga varderingar
och vidareutvecklar dessa med fokus pa langsiktigt varde-
skapande. Volatis strategi for bolagsutveckling baseras pa
att behalla foretagens entreprentrsanda och dértill addera
ledarskap, kunskap, processer och finansiella resurser.

Ratt strategisk
inriktning

Hoég kvalitet
pa styrelse och ledning

® Aterinvestera

Hog operationell
effektivitet

for fortsatt tillvaxt

staller stora krav pé affarsenheternas styrelse och ledning.
For att sékerstalla detta gor Volati omfattande investe-
ringar som kan sammanfattas i fyra huvudsakliga initiativ;
Volati Management Program, Volati Academy, Volati Sty-
relseakademi och Volati Management Meeting.

En central del i Volatis affarsmodell &r att skapa varde
genom att utveckla framgéangsrika bolag. Med en stark
organisation och tydliga mandat erbjuder Volati sina affars-
enheter stod i arbetet med att driva férbattringsinitiativ och
att kontinuerligt oka effektiviteten i verksamheten. Dess-
utom stddjer Volati sina affarsenheter med kunskap och
verktyg genom konceptet Volati Knowledge. Konceptet
syftar till att ta vara pa best practice inom koncernen samt
att tillféra ny kunskap inom exempelvis forsaljning, for-
handling, inkdp, prissattning och digitalisering.

® f\terinvestering: Langsiktigt vérde skapas genom att
aterinvestera de kassafldéden som genereras i verksam-
heten. Investeringar sker dels i befintliga affarsenheter,
dels genom forvarv av nya bolag. Under de senaste fem
aren har kassaflddesgenereringen fran verksamheterna
varit i genomsnitt 90 procent, vilket har gett Volati en god
och uthallig formaga att genomfora terinvesteringar.

15
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Finansiella mal och utdelningspolicy

Volatis finansiella mal syftar till att skapa langsiktig varde-

tilvaxt med god férmaga till kontinuerlig utveckling och

bor utvarderas som helhet. De finansiella méalen ar rikt-

varden och bdr inte ses som prognoser eller uppskatt-

ningar av Volatis framtida resultat. Under varen 2020 fast-

stélldes uppdaterade finansiella méal och en uppdaterad

utdelningspolicy.

¢ Resultattillvaxt: Malet &r en genomsnittlig arlig tillvaxt
i EBITA per stamaktie om minst 15 procent 6ver en
konjunkturcykel. Justerat for Bokusgruppen skulle
resultattillvaxten under 2020 uppgatt till 35 procent.

¢ Avkastning pa justerat kapital: Langsiktiga mélet ar
en avkastning pé justerat eget kapital om 20 procent.
Baserat pa eget kapital per 31 december justerat for
extrautdelningar i februari 2021 och justerat fér utdel-
ning av Bokusgruppen uppgick avkastning under
2020 till 20 procent.

¢ Kapitalstruktur: Malet &r att nettoskulden i relation till
justerad EBITDA ska vara 2 till 3 génger, som genom-
snitt dver de senaste fyra kvartalen, och inte dverstiga
3,5 ganger. Justerat for genomforda extrautdelningar i
februari 2021 och utdelning av Bokusgruppen uppgick
nettoskuld/EBITDA under 2020 till 0,73 ganger, dvs.
nettokassa.

¢ Utdelningspolicy: Malsattning &r att dela ut 10-30
procent av koncernens nettoresultat for stamaktien.
Utdelningen pa preferensaktier ska ske till ett arligt
belopp om 40 kr per preferensaktie, med kvartalsvis
utbetalning om 10 kr, i enlighet med bolagsordningen.
Under 2020 beslutar styrelsen att Idmna en utdelning
om 1,20 kr per stamaktie, vilket motsvarar 11 procent
av nettoresultatet 2020.

Volatis styrkor och konkurrensférdelar

e Kvalitetsbolag med god intjaning: Volati &r en diversifie-
rad industrigrupp med starka affarsenheter som upp-
visar god intjaning. Affarsenheterna karaktariseras av
beprdvade affarsmodeller, ledande marknadspositioner
och starka kassafléden.

o Framgangsrik forvarvare: Volati ar en etablerad aktor
pa forvarvsmarknaden och har genomfoért 37 forvary
sedan 2003. Med en stark férvarvsorganisation och
disciplinerad férvarvsstrategi har Volati kunnat férvarva
bolag till rimliga varderingar &ven vid skiftande mark-
nadsforutsattningar. Under 2020 fortsatte den hdga
forvarvstakten med fyra genomférda tillaggsforvarv.

® Bevisad och skalbar operativ modell: Volatis operativa
modell &r baserad pa decentraliserad styrning av affars-
enheterna dar det dagliga beslutsfattandet sker i verk-
samheterna. Tydlig verksamhetsuppfdljning och stéd
med kunskap, verktyg och finansiering skapar en miljoé
dar affarsenheterna kan vaxa med god Iénsamhet och
utvecklas pa basta satt.

o Attraktiv finansiell profil: Historiskt stark finansiell
utveckling drivet av Ibnsamma affarsenheter med god
organisk tillvaxt i kombination med vardeskapande
forvarv. Resultatet &r god tillvaxt och kassaflddes-
generering samt god avkastning pa eget kapital.

® Frfaren ledningsgrupp, styrelse och en stark organisa-
tion: En ledning med erfarenheter av att skapa lang-
siktigt varde samt en aktiv styrelse med relevant och
diversifierad bakgrund.
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Finansiell information
i sammandrag for Volati,
exklusive Bokusgruppen

Nedanstaende tabeller visar en dversikt dver utvald finan-
siell information for rakenskapséret 2020 och 2019 for
Volati exklusive Bokusgruppen, som representerar Volatis
kvarvarande verksamhet efter utdelningen av Bokusgrup-
pen. Volati exklusive Bokusgruppen utgor skilnaden
mellan Volatis och Bokusgruppens finansiella information
justerat for interna transaktioner och balanser.

-4
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Informationen i tabellerna nedan utgdr inte finansiella rap-
porter i enlighet med IFRS och ar séledes inte nddvandigt-
vis jamforbar med liknande berakningar i andra bolag och
har &ven vissa begransningar som analysverktyg. Nedan-
stdende balansrékningar &r justerade med antagande om
genomford kvittningsemission om 165 Mkr till Bokusgrup-
pen. Informationen &r gj reviderad eller &versiktligt granskad.
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Resultatrikning i sammandrag

Mkr Helar 2020 Helar 2019
Rérelsens intakter

Nettoomsattning 4921 4145
Rérelsens kostnader

Rérelsens kostnader -4 327 -3672
EBITDA 594 473
Avskrivningar -173 -161
EBITA 421 312
Avskrivningar och nedskrivningar hanférliga till férvarvade dvervarden 27 -19
Rérelseresultat/EBIT 394 292
Finansiella intékter och kostnader

Finansiella intékter och kostnader -85 -59
Resultat fore skatt 309 233
Skatt -63 -49
Periodens resultat fran kvarvarande verksamhet 246 184
Resultat fran avyttrade verksamheter 731 -186
Periodens resultat 977 -2
Hanforligt till:

Moderbolagets agare 967 74
Innehav utan bestdmmande inflytande 10 =77
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Balansrikning i sammandrag

Mkr 2020-12-31 2019-12-31
TILLGANGAR

Anléaggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar 1597 2017
Materiella anlaggningstillgangar 772 925
Ovriga langfristiga fordringar 39 46
Summa anlaggningstillgangar 2408 2987
Omsiéttningstillgangar

Kortfristiga fordringar 15657 1355
Fordringar pa Bokusgruppen 150 970
Likvida medel 1157 445
Summa omséttningstillgangar 2864 2770
Summa tillgangar 5272 5757
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Summa Eget kapital 2601 1899
Skulder

Langfristiga skulder 1354 1327
Summa langfristiga skulder 1354 1327
Kortfristiga skulder 1129 1761
Skulder till Bokusgruppen 187 770
Summa kortfristiga skulder 1316 2531
Summa skulder 2671 3858
Summa eget kapital och skulder 5272 5757
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Kassaflodesanalys i sammandrag

Mkr Helar 2020 Helar 2019
Kassafléde fran den I6pande verksamheten 608 340
Kassaflode fran investeringsverksamheten -281 -175
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -843 138
Periodens kassafléde -515 303
Utvalda nyckeltal

Helar 2020 Helar 2019
EBITA-tillvaxt per stamaktie, % 35 23
Resultat per stamaktie fére och efter utspadning kvarvarande verksamheter, kr 1) 2,15 1,42
Resultat per stamaktie fére och efter utspadning, kr 11,37 0,13
Avkastning pa justerat eget kapital, %* 51 -4
Nettoskuldséttning/EBITDA, ggr* -0,8 1,5
Nettoskuldsattning/EBITDA genomsnitt fyra kvartal, ggr* 0,9 2,0

* Nyckeltal fran arsredovisning 2020

Finansiering
Volati har tecknat externt kreditavtal med kreditinstitut
som bestéar av en checkrakningskredit om 300 Mkr och en
revolverande kreditfacilitet om 900 Mkr. Den revolverande
kreditfaciliteten och checkrakningskrediten forlangdes
med ytterligare 12 manader under april 2021. Per den 31
december 2020 var dessa krediter ej utnyttjade i nagon del.
Utbver detta emitterade Volati under 2017 ett obliga-
tionsldn om 600 Mkr. Detta obligationslan kommer att

aterbetalas under juni 2021 efter att beslut fattats om
utdelning och sarnotering av Bokusgruppen.

Vidare finansieras investeringar i materiella anlagg-
ningstillgangar via finansiell leasing.

Net debt/EBITDA justerat for genomférda extra utdel-
ningar i februari 2021 och utdelning av Bokusgruppen
uppgick per den 31 december 2020 till 0,73x.

Ytterligare information om Volatis finansiering finns i ars-
redovisningen fér 2020, not 22.



Riskfaktorer férknippade med utdelningen av aktierna i Bokusgruppen

Riskfaktorer forknippade
med utdelningen av aktierna
i Bokusgruppen

Nedan foljer en oversiktlig beskrivning av vissa riskfaktorer forenade
med utdelningen av aktierna i Bokusgruppen. En mer ingaende
beskrivning av riskerna forenade med Bokusgruppen kommer
att inkluderas i den bolagsbeskrivning som kommer att publiceras
innan utdelningen av Bokusgruppens aktier till Volatis
stamaktiedgare, forutsatt att arsstimman 20211 Volati beslutar om
utdelningen i enlighet med styrelsens forslag.

De férvantade fordelarna med utdelningen av
aktierna i Bokusgruppen kan komma att inte
realiseras

Det avsedda syftet med utdelningen och den darpa fol-
jande noteringen av aktierna i Bokusgruppen ar att skapa
betydande varde for aktiedgarna. Det finns dock en risk
att férvantade fordelar med utdelningen inte kommer att
forverkligas om de antaganden som beslutet att genom-
fora utdelningen baseras pa visar sig vara felaktiga. Det
nya Volati och/eller Bokusgruppen sasom fristdende kon-
cerner kanske inte lyckas erhalla extern finansiering eller
andra finansiella tjanster éverhuvudtaget eller till lika for-
manliga villkor som hade kunnat erhallas av Volati och
Bokusgruppen s& som en sammanhallen koncern. Om
Volati eller Bokusgruppen, sa som fristdende koncerner,
drabbas av minskade intakter eller ytterligare kostnader,
skulle detta kunna f& en negativ inverkan pa Volatis res-
pektive Bokusgruppens verksamhet, finansiella stallning,
aktiekurs och resultat och foljaktligen leda till att de férvan-
tade fordelarna med utdelningen inte realiseras.

Den féreslagna utdelningen kan komma att paverka
priset pa savil Volatis som Bokusgruppens aktier
Det &r omgjligt att forutse marknadspriset for aktierna i det
nya Volati respektive Bokusgruppen efter uppdelningen.
Utdelningen kan komma att ha en effekt pa de fristdende
koncernernas finansiella stallning och riskprofil, liksom
andra férutsattningar for att bedriva respektive verksam-
het. Eftersom att Bokusgruppens verksamhet utgdr en
stor del av Volatis befintliga verksamhet, finns det &ven en

risk att Volatis nuvarande aktiedgare kommer att sélja sina
aktier i Volati till folid av utdelningen, vilket kan paverka
priset pa Volati-aktien negativt. Det finns ocksé en risk att
Volatis nuvarande aktiedgare kommer att sélja de aktier de
erhaller i Bokusgruppen till foljd av utdelningen, vilket kan
ha en negativ paverkan pa priset pa aktierna i Bokusgrup-
pen. Det finns en risk att marknaden inte kommer att
reagera positivt p& utdelningen, och det finns en risk att
investerare kan uppfatta Bokusgruppen respektive det
nya Volati som mindre positivt &n Volati-koncernen i dess
nuvarande form.

Risker relaterade till mindre och renodlade
verksamheter

Tillgdngsmassan i det nya Volati kommer att vara mindre
an tillgdngsmassan i den befintliga Volati-koncernen som
inkluderar Bokusgruppen. Foljaktligen kommer varje risk
som fér nérvarande finns i Volati och som efter utdel-
ningen kommer att fortsétta finnas att f& stérre proportio-
nell betydelse for verksamheten i det nya Volati &n sadan
risk har for Volati-koncernen i dess nuvarande form. Detta
kan till exempel avse forutsattningarna att hantera oférut-
sedda krav och utgifter av vasentlig betydelse. Dessutom
kommer den mer renodlade verksamheten som kommer
att bedrivas i Volati inte att ha samma majligheter att
utjamna effekterna av vissa verksamhetsrisker som finns i
Volati. Stora sédana oférutsedda krav och utgifter, liksom
vasentliga forandringar p& marknaden, kan darfor ha en
negativ inverkan pa Volatis resultat, kassafléde och finan-
siella stallning.
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Skattefragor

Nedan foljer en allmin beskrivning av vissa skattefragor relaterade till
den foreslagna utdelningen av aktier i Bokusgruppen till
stamaktieigarnai Volati. Den gor inte ansprak pa attvara en
fullstindig analys av alla skattefragor avseende den foreslagna
utdelningen, varken i Sverige eller i andralinder. Beskattningen av
varje enskild aktieidgare beror pa aktieigarens sirskilda
forutsattningar och skattelagstiftningen i detland dir aktiedgaren ir
bosatt. Varje aktiedgare bor darfor radfraga sin skatteradgivare
avseende de specifika skattekonsekvenserna som kan uppkomma i det
enskilda fallet. Denna sammanfattning grundas pa gillande
lagstiftning vid tidpunkten for denna informationsbroschyr och
omfattar inte eventuella forindringar med retroaktiv verkan.

Vissa skattefragor i Sverige

Nedan féljer en sammanfattning av vissa svenska skatte-
konsekvenser som kan uppkomma med anledning av for-
slaget att dela ut aktierna i Bokusgruppen till stamaktie-
agarnaiVolati. Sammanfattningen ar baserad pé gallande
lagstiftning, ar endast avsedd som allman information och
géller endast for i Sverige obegransat skattskyldiga fysiska
personer och aktiebolag, om inte annat anges. Samman-
fattningen &r inte heltdckande och omfattar till exempel inte
(i) aktier som innehas av handelsbolag eller som innehas
som lagertillgéngar i naringsverksamhet, (i) de sarskilda
reglerna for skattefri kapitalvinst (inklusive avdragsférbud
vid kapitalférlust) och utdelning i bolagssektorn som kan
bli tillampliga da aktiedgare innehar aktier som anses vara
naringsbetingade, (i) aktier som innehas via vissa speci-
ella investeringsformer sdsom via ett s& kallat investe-
ringssparkonto eller kapitalférsakringar, (iv) situationer da
aktier innehas som lagertillgéng i naringsverksamhet, (v)
de sarskilda regler som i vissa fall kan bli tillampliga pa
aktier i bolag som ér eller har varit famansforetag eller pa
aktier som forvarvats med stdd av sddana aktier, (vi) de
sarskilda regler som kan bli tillampliga for fysiska personer
som gor eller aterfor ett investeraravdrag, (vii) utlandska
foretag som bedriver verksamhet fran fast driftstalle i
Sverige, eller (viii) utldandska féretag som har varit svenska
foretag. Sarskilda skatteregler géller aven for vissa typer
av skattskyldiga, exempelvis investmentforetag, varde-
pappersfonder och forsakringsféretag, samt situationer

som anses utgdra missbruk. Beskattningen av varje
enskild aktiedgare beror sdledes pa aktiedgarens speciella
situation. Varje aktiedgare bdr darfér analysera de skatte-
méssiga konsekvenserna av transaktionen pa basis av
deras egna specifika forutsattningar, inklusive
tillampligheten och effekten av utlandska regler och
skatteavtal.

Beskattning vid utdelningen av aktierna i
Bokusgruppen

Svenska aktiedgare omfattas vanligen av inkomstskatt
pa utdelning i form av sakutdelning (t.ex. i form av aktier)
baserat pa marknadsvéardet pa de utdelade aktierna.
Inkomstskatt utgér med 20,6 procent for aktiebolag och
med 30 procent for fysiska personer.

Utlandska aktieagare &r i stéllet foremal for en kupong-
skatt om 30 procent baserat pa marknadsvéardet pa de
utdelade aktierna. S&ddan kupongskatt kan reduceras eller
elimineras genom tillampning av tillampligt dubbelbeskatt-
ningsavtal.

Om kriterierna &r uppfyllida for en sa kallad Lex ASEA-
utdelning (sésom det definieras i svensk lagstiftning) bor
utdelningen av aktier i stéllet vara helt befriad fran saval
svensk inkomstskatt som kupongskatt. Volatis lednings
och dess externa radgivares bedémning &r att aktierna i
Bokusgruppen bér uppfylla kraven fér en Lex



ASEA-utdelning. Volati har inhamtat ett brevsvar fran
Skatteverket avseende huruvida den tilltdnkta transaktio-
nen uppfyller kriterierna fér en Lex ASEA-utdelning. Skat-
teverket har genom sé&dant brevsvar bekréaftat att Lex
ASEA-reglerna ar tillampliga i det aktuella fallet.

Vid en Lex ASEA-utdelning kommer omkostnadsbe-
loppet (dvs. beloppet som kan dras av vid berakning av
kapitalvinst) for Volati-aktierna att férdelas mellan dessa
aktier och aktierna som mottagits i Bokusgruppen. For-
delningen av omkostnadsbeloppet kommer att faststéllas
som en procentandel med utgangspunkt i den vardefor-
andring pa aktierna i Volati som uppkommer till foljd av
utdelningen av aktierna i Bokusgruppen. Volati kommer
att ansoka om allmanna rad fran Skatteverket avseende
hur omkostnadsbeloppet ska férdelas. Information om
Skatteverkets allmanna rad kommer att lamnas sa snart
som mojligt pa Volatis och Skatteverkets hemsidor.

Aktier i Bokusgruppen

Sammanfattningen nedan bygger pa antagandet att
aktierna i Bokusgruppen anses vara marknadsnoterade i
skattehanseende.

Fysiska personer

Utdelning: Eftersom att aktierna i Bokusgruppen kommer
att noteras efter Lex ASEA-utdelningen kommer framtida
utdelningar fran Bokusgruppen som mottas av fysiska
personer att behandlas som kapitalinkomst och vara
foremal for en skattesats om 30 procent. En preliminarskatt
motsvarande 30 procent innehalls vanligen pa utdelningar
till obegransat skattskyldiga fysiska personer i Sverige.

Kapitalvinster: Nar marknadsnoterade aktier séljs eller
péa annat satt avyttras kan en skattepliktig kapitalvinst eller
en avdragsgill kapitalforlust uppkomma. Kapitalvinster
beskattas i inkomstslaget kapital med en skattesats om
30 procent. Kapitalvinsten eller kapitalférlusten beraknas
som skillnaden mellan férséljningserséattningen, efter
avdrag for forsaljningskostnader, och omkostnadsbelop-
pet. Omkostnadsbeloppet for alla aktier av samma slag
och sort berédknas gemensamt med tillampning av
genomsnittsmetoden. Anskaffningsutgiften, och darmed
omkostnadsbeloppet, f6r de aktier som mottagits i
Bokusgruppen genom utdelningen fran Volati beraknas
med utgangspunkt i det allmanna r&d som kommer att
erhéllas frdn Skatteverket. Alternativt kan omkostnadsbe-
loppet vid forsaljning av marknadsnoterade aktier bestam-
mas enligt schablonmetoden till 20 procent av férsalj-
ningsintékterna efter avdrag for férsaljningskostnader.
Kapitalférluster pd marknadsnoterade aktier &r fullt ut
avdragsgilla mot skattepliktiga kapitalvinster pa noterade
och onoterade aktier samt mot andra marknadsnoterade
delégarréatter. Kapitalforluster som inte kan kvittas pa detta
sétt far dras av med upp till 70 procent mot dvriga inkom-
ster i inkomstslaget kapital. Uppkommer underskott i
inkomstslaget kapital medges skattereduktion mot

Skattefragor

kommunal och statlig inkomstskatt samt mot fastighets-
skatt och kommunal fastighetsavgift. Skattereduktion
medges med 30 procent av den del av underskottet som
inte dverstiger 100 000 kr och med 21 procent av reste-
rande del som Gverstiger 100 000 kr. Ett s&dant under-
skott kan inte sparas till senare beskattningséar.

Aktiebolag

For ett svenskt aktiebolag beskattas alla inkomster, inklu-
sive skattepliktig kapitalvinst och utdelning, i inkomstslaget
naringsverksamhet med 20,6 procent. Kapitalvinster och
kapitalforiuster beraknas pa samma satt som beskrivs
ovan avseende fysiska personer. Avdragsgilla kapitalfor-
luster pa aktier far endast dras av mot skattepliktiga
kapitalvinster pa saddana vardepapper. Under vissa forut-
séttningar kan sadana kapitalférluster ocksa dras av mot
kapitalvinster i ett annat bolag inom samma koncern,
under férutsattning att koncernbidragsratt foreligger
mellan bolagen. En kapitalférlust som inte kan utnyttjas
ett visst &r far sparas och kvittas mot skattepliktiga
kapitalvinster pa aktier och andra delagarréatter under
efterfoliande beskattningsér utan begréansning i tiden.

Utléndska aktiedgare
Utdelningar avseende marknadsnoterade aktier kommer
normalt att bli foremal for svensk kupongskatt. Kupong-
skatten uppgar till 30 procent men reduceras ofta for
aktieagare som har skattemassig hemvist ett i ett land
som Sverige har ett dubbelbeskattningsavtal med. |
Sverige verkstélls avdraget f6r kupongskatt normalt av
den utsedda vardepapperscentralen (t.ex. Euroclear) eller,
for férvaltarregistrerade aktier, av forvaltaren. Utbetalning
fran ett svenskt aktiebolag i samband med bland annat
inldsen av aktier och &terkodp av egna aktier genom ett for-
varvserbjudande som har riktats till samtliga aktiedgare
eller samtliga &gare till aktier av ett visst slag behandlas
som utdelning och &r ocksa foremal for kupongskatt.

| de fall 30 procent kupongskatt innehalls vid utbetal-
ning till en person som har ratt att beskattas enligt lagre
skattesats eller for mycket kupongskatt annars innehallits,
kan aterbetalning begéras hos Skatteverket fore utgdngen
av det femte kalenderaret efter utdelningstillfallet.

Kapitalvinster: Aktiedgare som ar begransat skatt-
skyldiga i Sverige och vars aktieinnehav inte ar hanforligt
till ett fast driftstalle i Sverige kapitalvinstbeskattas normalt
inte i Sverige vid avyttring av aktier. Aktiedgare kan emel-
lertid bli foremal for beskattning i sin hemviststat. Enligt en
sarskild regel kan dock fysiska personer som ar begransat
skattskyldiga i Sverige bli foremal for svensk beskattning
vid avyttring av aktier om de vid négot tillfélle under avytt-
ringsaret sker eller under nagot av de féregaende tio kalen-
derédren har varit bosatta i Sverige eller stadigvarande
vistats i Sverige. Tillampligheten av denna regel kan dock
begréansas av skatteavtal mellan Sverige och andra lander.
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Vanliga fragor

Varfér genomférs utdelningen av aktiernai
Bokusgruppen?

Volati bedémer att en utdelning och sérnotering av Bokus-
gruppens aktier ar ett naturligt steg for fortsatt profilering
av Bokusgruppen som ett sjalvstandigt bolag. En separa-
tion fran Volati bedéms synliggtra Bokusgruppens varde
for investerare, kunder, leverantorer, anstallda och andra
intressenter och darmed skapa forutsattningar for ett kat
och langsiktigt intresse fran aktiemarknaden och bland
nya grupper av investerare vid sidan av Volatis befintliga
agare, vilket beddms skapa betydande véarden for aktie-
agarna dver tid. Vidare beddms att Bokusgruppen som
ett separat listat bolag, med ett tydligt online-fokus i sin
dagliga verksamhet, kommer mota ett stort intresse pa
aktiemarknaden inklusive bland nya grupper av investe-
rare vid sidan av Volatis befintliga &gare. Under ledning av
en separat och erfaren ledningsgrupp och styrelse, samt
med egen tillgang till kapital forvantas separationen &ven
mojliggora for Bokusgruppen att framgangsrikt kunna
realisera sina strategier.

Vilka ar villkoren fér utdelningen?

Den som &r registrerad som stamaktiedgare i Volati pa
avstamningsdagen for utdelningen av aktier har ratt att
erhélla en (1) aktie i Bokusgruppen for varje fem (5) stam-
aktier som innehas i Volati.

Behéver jag vidta nagra atgérder fér att erhélla
aktierna?

Nej, den som ar registrerad stamaktiedgare i Volati pa
avstamningsdagen for utdelningen erhaller per automatik
aktier i Bokusgruppen.

Nar ar avstamningsdagen for utdelningen?

Styrelsen foreslar att arsstamman bemyndigar styrelsen
att besluta om avstdmningsdag hos Euroclear for utdel-
ningen. Avstamningsdagen &r saledes annu inte bestamd
vid publiceringen av denna informationsbroschyr. Styrelsen
i Volati har for avsikt att verkstalla utdelningen av aktierna i
Bokusgruppen i bérjan av juni 2021. Avstamningsdagen
beraknas infalla i néra anslutning till noteringen av aktierna
i Bokusgruppen.

Nar kommer bolagsbeskrivningen att offentliggdras
och var hittar jag den?

En bolagsbeskrivning med information om Bokusgruppen
och riskerna som ar férknippade med en investering i
Bokusgruppens aktier ar planerad att offentliggdras
omkring manadsskiftet maj/juni 2021. Bolagsbeskrivningen
kommer att finnas tillganglig for nedladdning pa Volatis och
Bokusgruppens hemsidor.

Kommer utdelningen att medféra nagra
skattekonsekvenser for mig som aktiedgare?

For aktiedgare som har fysisk hemvist i Sverige eller for
aktiebolag som ar registrerade i Sverige férvantas utdel-
ningen inte féranleda ndgon omedelbar beskattning pa
grund av att Lex ASEA-reglerna tillampas. Personer som
erhaller en kontantbetalning fran Bokusgruppen i framtiden
eller som avyttrar sina aktier i Bokusgruppen kommer att
beskattas i Sverige i enlighet med de skatteregler som &r
tillampliga for sddana transaktioner.

Genom tillampning av Lex ASEA-reglerna forvantas i
samband med utdelningen av aktierna i Bokusgruppen
ingen svensk kupongskatt utgé for utlandska aktieagare,
men kupongskatt kan komma att utga for framtida
kontantbetalningar. Utdelningen av aktierna Bokus-
gruppen, framtida kontantbetalningar och avyttringar av
aktierna i Bokusgruppen kommer att beskattas enligt de
tillampliga reglerna i aktiedgarens hemviststat. Eventuell
dubbelbeskattning som uppkommer kan undvikas genom
tillampning av relevant skatteavtal mellan Sverige och det
aktuella landet.
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