3 Delarsrapport
Q januari-september 2017

”Under det tredje kvartalet tog Volati ett
rejalt tillvaxtkliv med Akademibokhandeln
som nytt affarsomrade 1 koncernen. Efter
periodens slut genomforde vi vart tred;
forvarv under 2017. Darmed har vi under
aret forvarvat bolag som bidrar till Volatis
l6nsamhet med 154 Mkr 1 EBITA-resultat

pa arsbasis.”




volati.

Delarsrapport juli-september 2017.

Kvartalet juli—september 2017. Perioden januari—september 2017.

* Nettoomsittningen 6kade med 45,8 procent till 1 223,8 e Nettoomsittningen 6kade med 17,0 procent till 2 838,9 Mkr
Mkr (839,1) (2 426,9)

* Rorelseresultat fére nedskrivningar och avskrivningar * Roérelseresultat fore nedskrivningar och avskrivningar av férvir-
av forvirvade 6vervirden (EBITA) 6kade med 6,5 pro- vade 6vervirden (EBITA) sjonk med 4,4 procent till 234,8 Mkr
cent till 95,6 Mkr (89,8) (245,0)

* Resultat efter skatt 6kade med 3,2 procent till 52,9 Mkr ~ ® Resultat efter skatt sjonk med 3,9 procent till 148,9 Mkr (155,0)
(51,3) * Resultat per stamaktie efter avdrag f6r utdelning pd preferensak-

* Resultat per stamaktie efter avdrag f6r utdelning pé pre- tier uppgick till 1,24 kr (1,78)

ferensaktier uppgick till 0,45 kr (0,506)

* Tilltride av akterna i Akademibokhandeln Holding AB HAindelser efter rapp ortperioden.

den 3 juli samt f6rvirv och tilltrdde av aktierna i
e Avtal om f6rvirv av T-Emballage med en omsittning om

584 Mkr och EBITA om 40 Mkr som blir en affirsenhet i affars-
omride Handel

Silokonsult den 5 juli

* Med T-Emballage har forvirv genomférts under dret av bolag
som bidrar med EBITA-resultat om 154 Mkr pé drsbasis vilket
motsvarar en EBITA-tillvixt om 53 procent pa arsbasis

* Volati har beslutat att underséka méjligheten att genomfora en
obligationsemission om minst 750 Mkr for att 6ka bolagets fi-

nansiella flexibilitet och férvirvsférméga

Nyckeltal.

Mkr Jul-sep Jul-sep Jan-sep Jan-sep 12 man

2017 2016 2017 2016 rullande
Nettoomsittning 12238 839,1 28389 2426,9 3618,4 +46%
EBITDA 118,9 106,9 2931 2952 383,3 Netto-
EBITA 95,6 89,8 2348 2456 307,6 o
Organisk EBITA-tillvixt, % 15,5 36,7 14,4 35,9 8,0 omsattning
EBITA exkl. jamforelsestorande Kv 3 2017
posterD 95,1 97,3 236,4 2688 319,8
Rorelseresultat (EBIT) 86,7 85,2 216,7 2327 2851
Nettoskuld/Justerad EBITDA, ggr 1,2 2.1 1,2 2.1 1,2
Justerad kassaflodesgenerering R12, % 83,8 86,4 83,8 86,4 83,8
Resultat per stamaktie, kr 0,45 0,56 1,24 1,78 1,59
Eget kapital per stamaktie, kr 18,02 3,93 18,02 3,93 18,02 +6°/
Avkastning pé justerat eget kapital, % 9,1 56,1 9,1 56,1 9,1 0
Utestiende antal stamaktier 80406 571 59544502 80406571 59544502 80406571 80406 571 EBITA
Utestiende antal preferensaktier 1603 774 1603 774 1603 774 1603774 1603 774 1603 774 Kv 3 2017

1) EBITA exkl. jimf6relsestérande poster beriknas som exklusive engingsposter sisom borsnoteringskostnader samt omvitdering av
tilliggskopeskilling.

Volatigruppen.
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VD har ordet

Tillvixt och ytterligare forvirv

Under det tredje kvartalet 6kade Volati omsitt-
ningen med 46 procent. Akademibokhandeln bidrog
under sitt forsta kvartal i koncernen till den stora
omsittningsékningen samtidigt som det nya affirs-
omridets storsta intjining sker under fjirde kvarta-
let i och med julhandeln. Efter kvartalets slut ge-
nomforde vi arets tredje f6rvirv T-Emballage som
med sin goda lI6nsamhet och starka utbud inom
byggmaterial och férpackningar kompletterar affirs-
omridet Handel vil. Efter forvirvet vixer Volatis
nettoomsittning till cirka 5,5 miljarder kronor och
EBITDA-resultatet till cirka 541 Mkr pa arsbasis.

Affirsomradena Handel och Konsument uppvisade bada
ett 6kat EBIT'A-resultat. Den negativa effekten pa resultatet
fran minskad uthyrning inom Corroventa vilken vi paverka-
des av under andra kvartalet fortsatte under det tredje kvar-
talet. De vanligt férekommande 6versvimningarna pa
Corroventas marknader uteblev under sensommaren, vilket
vi beskrev i rapporten fér andra kvartalet. Om vi ser till den
senaste tolvmanadersperioden innebir detta att den orga-
niska EBITA-tillvixten sammantaget var negativ med —8
procent. Det dr vi sjalvfallet inte n6jda med men inte heller
oroade infor. Vi vet att variationer 4r naturliga i var verk-
samhet — den organiska EBITA-tillvixten sedan 2013

har varit 9 procent i genomsnitt per dr. Effekten av
Corroventas minskade uthyrning jaimfort med foregiende

ar bedéms avta under fjirde kvartalet.

Nya foérvirven bidrar under kvartalet
I juli kunde vi hilsa Akademibokhandeln med nitbokhan-

deln Bokus vilkomna till Volati som ett nytt affirsomride.

¢ ,Véra tre forvarv under Det kidnns fantastiskt roligt att ldra kinna bolaget och till-

sammans med ledningen pdbo6rja arbetet med att utveckla

201 7 bldrar tlﬂ VOlat]_S en vil fungerande verksamhet vidare. Akademibokhandeln,
som har tydliga sdsongsvariationer med det fjarde kvartalet

1ons amhet med 1 54 som det resultatmassigt absolut starkaste, bidrar till omsitt-
c o o nings6kningen under kvartalet. Under kvartalet férvirvade

Mkr 1 EB ITA pa aera— vi dven Silokonsult som blir en del av affirsenheten

sis vilket motsvarar en ot kon
att komplettera verksamheten som leverantér av maskinut-

EBIT A tlﬂVﬂ.Xt om 53 rustning och projektering inom spannmils- och kvarnindu-
strin.

2
pr ocent.

Tornum, inom affirsomradet Industri, dir bolaget kommer

Arets tredje forviry
Efter tredje kvartalets slut tecknade Volati avtal om ett for-

virv av ytterligare en affirsenhet som vi dr bade glada och
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stolta Gver att vi fick mojlighet att férvirva.

T-Emballage, med verksamhet inom byggmaterial och
logistik, dr ett vilskott och 16nsamt bolag med en fin histo-
rik som fanns pad var interna lista 6ver de bolag som vi allra
helst vill férvirva. Att dgaren gav oss mojlighet att ta Gver
detta sedan mer 4n 40 4r familjedgda foretag ser vi som ett
erkdnnande av att vi dr en attraktiv partner pa forvirvs-
marknaden. T-Emballage passar utmirkt in i affirsomride
Handel dir det finns méjligheter att dra nytta av etablerade
forsiljningskanaler i Norden och en en etablerad och effek-

tiv process for att ta emot nya bolag.

Stark EBITA-tillvixt fran arets forvarv

Det dr nu snart ett ar sedan vi noterade stamaktierna pa
Nasdaq Stockholm, da vi ocksi satte ett nytt resultatmal
om att nd ett Justerat EBITA-resultat om 700 Mkr senast
vid utgangen av 2019. I och med tilltridet av T-Emballage
har vi genomfort tre f6rvirv under 2017 som sammantaget
bidrar till Volatis l6nsamhet med 154 Mkr i EBITA-resultat

pa drsbasis vilket motsvarar en férvirvad EBITA-tillvixt
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om 53 procent. I takt med att vi sdtter kapital i arbete ge-
nom férvirv kommer dven avkastningen pa eget kapital att

oka.

Arbetet fortsitter med att utveckla vara befintliga verksam-
heter steg for steg mot en 6kad 16nsamhet samtidigt som vi
metodiskt utvirderar ytterligare forvirv till rimliga virde-
ringar. Den vigda genomsnittliga férvarvsmultipeln sedan
Volati startade uppgar till liga 6,0 ganger. Det dr glidjande
att andelen férvirvsprocesser som vi sjilva initierat 6kar
vilket 4r ett resultat av vart langsiktiga arbete med att bygga

goda relationer med foretagsigare och entreprendret.

For att vara vil rustade att fortsdtta forvirva nir vi identifi-
erar ritt bolag har vi beslutat att ge Nordea och SEB i upp-
drag att utvirdera mojligheten att ytterliggare stirka den
finansiella flexibiliteten och férvirvskapaciteten genom en
SEK-obligationsemission om minst 750 Mkr med en 16ptid

om 5 ir,

Marten Andersson, 1D



Om Volati.

volati.

Volati ar en svensk industrigrupp som férvarvar bolag med beproévade affarsmodeller,
ledande marknadspositioner och starka kassafloden till rimliga varderingar och vidareut-
vecklar dessa med fokus pa langsiktigt vardeskapande. Volatis strategi for bolagsut-
veckling baseras pa att behalla féretagens entreprenérsanda och dartill bidra med ledar-
skap, kunskap, processer och finansiella resurser. Stor vikt I1aggs vid att identifiera ut-
vecklingspotentialen for tillvaxt och forbattrade kassafloden.

Volati har sedan 2003 byggt upp en indu-

s Omsittning

strigtupp som bestér av 13 affirsenheter
el EBITA

med ett femtiotal rérelsedrivande bolag
organiserade i de fyra affirsomridena
Handel, Konsument, Industri samt
Akademibokhandeln. Volati hat verk-

samhet i 16 linder med totalt cirka 1 700

253
83 164

7 e 16 =] 28

anstillda. Den finansiella utvecklingen
sedan verksamheten grundades framgar

av diagrammet intill.

Utveckling av nettoomsaéttning och EBITA

2004-2017, Mkr

Finansiella mal
Volatis 6verordnade mal ir att langsiktigt skapa virdetill-

vixt genom att bygga en industrigrupp av I6nsamma fore-
tag med goda kassafléden och féormaga till kontinuerlig
utveckling. Volatis styrelse har antagit nedanstidende fi-

nansiella mal vilka ska utvirderas som en helhet.

Resultattillvixt: Volatis mal ér att justerad EBITA! ska uppgé
till 700 Mkr senast fére utgingen av 2019. Den genomsnittliga
arliga organiska EBITA-tillvixten ska uppgi till 5 procent. Vid
utgingen av det tredje kvartalet 2017 var justerad EBITA for
de senaste 12 médnaderna 407,1 Mkr, vilket 4r 20 procent hégre
an vid motsvarande period féregiende ir, det vill sdga berdknat
som om det bolag som dgdes 30 september 2017 dgts under
hela tolvménadersperioden och jaimférelseperioden. Samtidigt
uppgick den organiska EBITA-utvecklingen till -8 procent un-
der motsvarande period. Den organiska EBITA-tillvixten

sedan 2013 har varit 9 procent i genomsnitt per ar.

Kassaflédesgenerering: Volati har som mal att uppna en
kassaflédesgenerering Gverstigande 85 procent per ér. Vid ut-
gangen av det tredje kvartalet 2017 uppgick justerad kassa-
flédesgenereringen till 84 procent fér de senaste tolv mana-

derna.

! Justerad EBITA — se definition i not avseende Alternativa nyckeltal pa sid
27.
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Kapitalstruktur: Volatis lingsiktiga mal dr att nettoskulden i
relation till justerad EBITDA rullande tolv méanader inte ska
Overstiga 3,0 ganger. Vid utgangen av det tredje kvartalet upp-
gick nettoskuld genom justerad EBITDA till 1,20 ginger.

Utdelningspolicy: Volatis mal for stamaktien 4r att dela ut
cirka 10-30 procent av nettoresultatet hanforligt till moder-
bolagets aktiedgare. Vid faststillande av utdelning beaktas
framtida férvirvsmoiligheter, utvecklingsmoijligheter i befint-
liga bolag, finansiell stillning och andra faktorer som Volatis
styrelse anser vara av betydelse. Utdelningen f6r stamaktierna
som genomférdes i maj 2017 uppgick till 0,50 kronor per
stamaktie vilket motsvarar 20 procent av periodens resultat
hinforligt till moderbolagets aktiedgare. Utdelning pad prefe-
rensaktier sker till ett drligt belopp om 40,00 kronor per aktie,

med kvartalsvis utbetalning om 10,00 kronor.

Avkastning pa justerat eget kapital: Volatis lingsiktiga mal
ar att avkastningen pa justerat eget kapital (berdknat som ge-
nomsnittliga egna kapitalet de senaste fyra kvartalen) ska
Sverstiga 20 procent. Vid utgingen av det tredje kvartalet
uppgick avkastningen pa justerat eget kapital till 9,1 procent.
Avvikelsen fran det finansiella malet dr en f6ljd av att kapi-
talet frdn nyemissionen, som skedde i samband med bors-
noteringen hésten 2016, dnnu dr kvar i stamaktiekapitalet och

inte till fullo 4r satt i arbete.
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Finansiell utveckling koncernen.

Nettoomsattning
Under det tredje kvartalet uppgick nettoomsittningen fér koncernen till 1 223,8 Mkr

(839,1), vilket motsvarar en 6kning om 45,8 procent jaimfort med motsvarande period fore-
+46% giende ar. Okningen ir frimst hinférlig till forvivet av Akademibokhandeln. Valutakurs-
Netto effekten var 0,0 procent. Den organiska omsittningstillvixten var negativ 2,9 procent vil-

ken liksom foregiende kvartal till storsta del dr hanforlig till affirsomradet Industri dér

omsattning , , )
Kv 3 2017 Corroventas uthyrningsverksamhet liksom féregiende kvartal paverkades negativt av avsak-

naden av stérre sommardversvimningar.

Nettoomsattningen under arets férsta nio manader uppgick till 2 838,9 Mkr (2 426,9), vilket
motsvarar en 6kning med 17,0 procent jaimfort med motsvarande period féregiende ar.
Tillvixten dr hanforlig till de férvirv som genomférdes under 2017 som bidrog med 20,1
procents omsittningstillvixt i kombination med en negativ organisk omsattningsutveckling

om -3,9 procent. Valutakurseffekten var positiv med 0,8 procent.

Nettoomsattning, Mkr EBITA, Mkr
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Resultat
Under det tredje kvartalet uppgick rorelseresultatet fére nedskrivningar och avskrivningar
96 M kr av forvirvade 6vervirden (EBITA) till 95,6 Mkr (89,8). Den organiska EBITA-

utvecklingen var -15,5 procent och ir frimst en effekt av negativa utvecklingen for afférs-

EBITA

Kv 3 2017 omrédet Industri dir Corroventa liksom foéregiende kvartal hade ldgre uthyrningsnivéer i

avsaknad av stérre 6versvimningar. Valutakurseffekten var positiv med 0,3 procent. Orga-

niska EBITA-utvecklingen f6r de senaste 12 médnaderna var -8,0 procent vid utgingen av

det tredje kvartalet.

Under érets forsta nio ménader uppgick rorelseresultatet fére nedskrivningar och avskriv-
ningar av férvirvade 6vervirden (EBITA) till 234,8 Mkr (245,6). Den organiska EBITA-
utvecklingen var -14,4 procent. Valutakurseffekten var positiv med 0,4 procent.

Under det tredje kvartalet uppgick resultatet efter skatt till 52,9 Mkr (51,3). Resultatet efter
skatt hinfotligt till moderbolagets dgare uppgick till 52,3 Mkr (49,5). Minoritetens andel av
resultatet uppgick till 0,6 Mkr (1,8). Resultatet per stamaktie, efter avdrag for utdelning pa
preferensaktier, uppgick till 0,45 kr (0,56).
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Under érets forsta nio ménader uppgick resultatet efter skatt till 148,9 Mkr (155,0). Resulta-
tet efter skatt hinforligt till moderbolagets dgare uppgick till 147,6 Mkr (151,6). Minorite-
tens andel av resultatet uppgick till 1,3 Mkr (3,4). Resultatet per stamaktie, efter avdrag for
utdelning pa preferensaktier, uppgick till 1,24 kr (1,78).

Sdsongsvariationer
Volatis affirsomraden verkar inom flera olika branscher och marknader och koncernens

sdsongsvariationer paverkas dven av eventuella férvirv som genomférs under ett riken-
skapsdr. Sammantaget dr koncernen péaverkad av sisongsvariationer avseende kassaflédet
och resultat dir — efter foérvirvet av Akademibokhandeln — det fjdrde kvartalet generellt har
starkast kassaflode och resultat, samtidigt som det férsta kvartalet har det svagaste kassa-
flédet och resultatet. Volatis kassafléde och resultat paverkas dven av affirsenheternas re-
spektive marknadsforutsittningar, sisom till exempel affirsenheten Corroventa vars resul-
tat paverkas av viderférhallanden i Europa och decemberférsiljningen hos Akademibok-
handeln och Bokus. Detta gor att Volatis verksamhet, omsittnings- och resultatutveckling
bist f6ljs pa rullande 12-ménadersbasis.

Nettoomsattning, Mkr EBITA, Mkr
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Kassaflode

Kassaflodet frin den I6pande verksamheten fore rorelsekapitalsférindring uppgick under
det tredje kvartalet till 89,9 Mkr (81,5). Kassaflodet var paverkat av rorelsekapitalsuppbygg-
84% nad under kvartalet. Investeringar i anldggningstillgangar i affirsenheterna uppgick till 15,4
Justerad Mkr (6,6) och avsag frimst investeringar i utveckling av I'T-system. Investeringar i koncern-
kassaflodes- foretag avsdg fraimst forvirvet av Akademibokhandeln men dven Silokonsult. Det totala
SR kassafldet for det tredie kvartalet 2017 uppaick ill -255,7 Mkr (29,1) Mkr €ill f6lid av de
genomférda férvirven under kvartalet.
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Justerad kassaflodesgenerering Eget kapital och avkastning pa justerat
eget kapital
0
-
208 |
2013 2014 2015 2016 R12 sep 2013 2014 2015 2016 R12sep
2017 2017

= Genomsnittligt EK (Mkr)

Avkastning pa justerat EK

Eget kapital
Summa eget kapital fér koncernen uppgick vid periodens slut till 2 277,0 Mkr (2 257,5).

Eget kapital hinforligt till moderbolagets aktiedgare, justerat for preferensaktiekapitalet,
53% Okade under aret frin 1 411,7 Mkr den 31 december 2016 till 1 435,9 Mkr den 30 septem-

Soliditet
Kv 3 2017

ber 2017. Soliditeten den 30 september 2017 var 52,6 procent jamf6rt med 69,6 procent vid
utgingen av 2016. Under kvartalet har skuldsittningen 6kat till f6ljd av férvirven av
Akademibokhandeln och Silokonsult. Avkastningen pa genomsnittligt justerat eget kapital
berdknat pd de senaste tolv manaderna vid utgingen av det tredje kvartalet 2017 uppgick till
9,1 procent (25,1).

Skuldsattning
Vid utgingen av det tredje kvartalet 2017 hade koncernen en nettoskuld om 596,0 Mkr

1 ) 2 ggr jamfort med en nettokassa om 264,5 Mkr per den 31 december 2016, detta dr hinforligt till
Nettoskuld de inversteringar i nya dotterbolag som skedde under kvartalet. Totala skulder uppgick till

/justerad 2 054,4 Mkr vid utgingen av kvartalet jimfort med 985,7 Mkr per den 31 december 2016.
EBITDA

Kv 3 2017

De rintebidrande skulderna inklusive pensionsitaganden uppgick vid utgingen av det tredje
kvartalet till 695,3 Mkr jamfort med 129,4 Mkr per den 31 december 2016. Vid utgangen av
det tredje kvartalet uppgick outnyttjad del av checkkredit till 187,2 Mkr, outnyttjad del av
revolverande kreditfacilitet till 550,0 Mkr och likvida medel till 76,4 Mkt.

Utveckling kapitalstruktur

2,39 Nettoskuld

Da koncernen hade en
762 nettoskuld om 596 Mkr

vid utgangen av kvarta-

483 let uppgick nettoskul-
den i relation till
Justerad EBITDA till
1,2 ggr.

2013 2014 2015 2016 R12 sep

2017
Nettoskuld/Justerad EBITDA, ggr

mmmmmm Nettoskuld, Mkr
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Forvarv under och efter perioden
Forvirv dr en central del i Volatis strategi for att skapa lingsiktig virdetillvixt och bolaget

utvirderar 16pande bade kompletterande f6rvirv och férviry inom helt nya verksamhets-
omréiden. Volati bedémer risken som ldgre vid tilliggsforvirv dn vid f6rvirv av nya affirs-
omréiden dé det redan finns en djup branschkunskap och en mottagarorganisation i det for-
virvande bolaget. Den vigda genomsnittliga f6rvirvsmultipeln sedan Volati startade upp-

gar till 6,0 génger.

Akademibokhandeln

Som omnimns i tidigare finansiell rapport tecknade Volati den 17 maj 2017 avtal om att
forvirva Akademibokhandeln Holding AB — Sveriges ledande bokhandelsaktér med en
framgangstik omnikanalstrategi och nitbokhandeln Bokus. Overtagandet skedde den 3 juli
2017 och Akademibokhandeln utgér sedan dess ett fjirde affirsomrade i Volatikoncernen.
Volatis dgarandel uppgar till 95,04 procent och ledningen i bolaget har ett dgande motsva-
rande 4,96 procent av aktierna i Volati Bok som dr moderbolag till Akademibokhandeln
Holding AB. Akademibokhandeln har betydande sidsongsvariationer med stark intjaning

under arets fjarde kvartal och svagare resultat under drets tre forsta kvartal.

Silokonsult

Som omnimns i tidigare finansiell rapport férvirvade affirsenheten Tornum, inom afférs-
omrédet industri, samtliga aktier i Silokonsult G6ran Persson AB den 5 juli 2017 som dr en
svensk leverant6r av maskinutrustning och projektering inom spannmals- och kvarnindu-
strin. Forvirvet av Silokonsult Géran Persson AB stirker Tornums position som leveran-

tor av spannmadlshanteringsutrustning till industriella kunder i Sverige.

Ovriga transaktioner

Under kvartalet skedde ett férviry av innehav utan bestimmande inflytande fran en tidi-
gare minoritetsigare vilket resulterade i att minoriteten i dottebolaget Volati Tryck Holding
upphort och Volati 2 dger nu 100 procent av aktierna i dotterbolaget. Vidare erlades en till-

liggskopeskilling om 4 Mkr till minoritetsdgarna i me&i under kvartalet.

T-Emballage

Efter kvartalets slut, den 24 oktober, tecknade Volati avtal om att forvarva aktierna i
T-Emballage Thureson AB. Volatis dgarandel uppgar till 94 procent medan bolagets VD
och vice VD, som stannar i bolaget, blir deldgare med en dgarandel om tillsammans 6 pro-
cent. T-Emballage Thureson AB utvecklar och levererar produkter och helhetslésningar
inom tre produktomraden; byggprodukter till bygghandel och husfabriker, férpackningslés-
ningar till industri och sdgverk samt logistiktjanster. T-Emballage Thureson AB kommer att
bli en ny affirsenhet i affirsomride Handel och vintas ddr kunna dra nytta av de etablerade
forsiljningskanaler som finns inom affarsomradets befintliga verksamheter i Norden.
T-Emballage har 70 anstillda och redovisade f6r 2016 en omsittning om 584 Mkr, ett
EBITDA-resultat om 42 Mkr och ett EBITA-resultat om 40 Mkr.

Forvirvet sker till ett bedomt rorelsevirde (enterprise value, EV) om cirka 300 Mkr vid till-
tridet vilket innebidr en EV/EBITDA-multipel om cirka 7 ginger baserat pd EBITDA-
utfallet 2016. Képeskillingen £f6r 100 procent av aktierna uppgir till 330 Mkr och finansie-
ringen sker genom Volatis befintliga kreditlimiter. Tilltride av aktierna sker den 10 novem-
ber 2017. Forvirvet av T-Emballage vintas inte ha nigon visentlig paverkan pa Volatis re-

sultat under innevarande rikenskapsar.
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Volatis affarsomriden.

Volatis totalt 13 affirsenheter och femtiotal rorelsedrivande bolag dr organiserade i de fyra
affirsomriadena Handel, Konsument, Akademibokhandeln och Industri. Fran och med det

tredje kvartalet 2017 utgér Akademibokhandeln ett fjarde affirsomrade i Volatikoncernen.

Affarsomradenas andel av Volatis nettoomsattning och resultat
For tolvmanadersperioden oktober 2016 — september 2017!

Nettoomsaittning 3 618 Mkr EBITA 307,6 Mkr

®mHandel, 42,4% ®mHandel, 32,6%

mKonsument, 26,8% ®Konsument, 38,5%
Akademibokhandeln, 11,1% Akademibokhandeln, 4,5%
Industri, 19,7% Industri, 24,4%

1) Affirsomradenas andel dr inte berdknat proforma fér de forvirv som skett under aret varfor férvirvade verk-
samheter i ovan berikning endast ingar sedan tilltradesdagen for respektive verksamhet samt beriknas exklusive
centrala kostnader.

Handel

Affirsomradet Handel bestar av sex affirsenheter med ett 18 rérelsedrivande bolag i sex
linder. Affirsomradet fokuserar pa tre marknadssegment; jirn- och byggsektorn, hem och
tridgird samt lant- och skogsbruk. Affirsenheterna inom Handel har liknande affirsmo-
deller och kunder och ir integrerade via ett antal funktioner och samarbetsomraden.
Genom ett logistikcenter i Malmé méjliggbrs samordningsférdelar genom koordinering av
leveranser, flexibilitet i schemaldggning av personal samt kostnadsférdelar i ink6p genom
storre volymer. Majoriteten av verksamheterna delar dven ett I'T-system vilket mojliggor
standardiserade processer och samordning av ink6p, support och service. Ekonomi och
andra administrativa funktioner dr samordnade centralt vilket innebir kostnadsférdelar och
den till del gemensamma kundbasen mellan affirsenheterna moéjliggdr korsforsiljning, sam-
arbete mellan siljare samt mojligheten att erbjuda integrerade kundlésningar. Affirsomra-
deschefen dr ansvarig for att samordna Volatis centrala support och att stodja i forvirvs-

processer.
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Nettoomsittningen under tredje kvartalet uppgick till 394,3 Mkr (405,5) och EBITA upp-
gick till 42,0 Mkr (37,5). Den organiska EBITA-utvecklingen var under kvartalet positiv

med 12,2 procent vilket dr en effekt av forbittrade marginaler.

Jul-sep  Jul-sep Jan-sep Jan-sep 12 man Helar

2017 2016 2017 2016 rullande 2016
Nettoomsittning, Mkr 394,3 4055 1161,6 11204 15339 14927
Organisk nettoomsittnings-
tillvixt, % -2,7 13,6 -2,3 26,0 0,5 15,5
EBITDA, Mkr 44,6 40,4 106,5 106,7 1314 131,6
EBITA, Mkr 42,0 37,5 98,9 98,4 121,8 121,3
Organisk EBITA-tillvixt, % 12,2 -6,9 -4,8 15,8 -0,2 -1,6
EBITA-marginal, % 10,7 9,2 8,5 8,8 7,9 8,1
EBIT, Mkr 40,5 36,1 94,6 94,4 116,1 115,9
ROCE exkl. goodwill, % 35,7 38,0 35,7 38,0 35,7 41,1

@ Konsument

Affirsomradet Konsument bestir av tre affirsenheter med totalt nio rérelsedrivande bolag
i sex linder. Affirsenheterna fokuserar pa olika nischer inom Business-to-Consumer och
drivs av ett starkt lokalt entreprenérskap i kombination med samarbeten inom utvalda om-
riden sisom databasmarknadsforing, digitalisering och e-handel. Affirsomradeschefen ar

ansvarig for att samordna Volatis centrala support och att stodja i férvirvsprocesset.
Nettoomsittningen under tredje kvartalet uppgick till 222,4 Mkr (219,2) och EBITA upp-

gick tll 24,9 Mkr (23,3). Den organiska EBITA-tillvixten var under kvartalet 5,8 procent

vilket dr en effekt av fortsatt god 16nsamhetstillvixt i affarsenheten Besikta.

Jul-sep  Jul-sep Jan-sep Jan-sep 12 man Helar

2017 2016 2017 2016 rullande 2016
Nettoomsittning, Mkr 2224 219,2 725,0 688,1 969,1 932,2
Organisk nettoomsittnings-
tillvixt, % 1,4 10,6 1,6 3,8 2,9 3,7
EBITDA, Mkr 33,3 30,9 123,8 114,5 176,9 167,7
EBITA, Mkr 24,9 23,3 99,3 92,9 1440 137,6
Organisk EBITA-tillvixt, % 5,8 41,4 11,9 7,0 23,7 20,0
EBITA-marginal, % 11,2 10,6 13,7 13,5 14,9 14,8
EBIT, Mkr 22,2 20,6 91,1 85,1 133,0 127,0
ROCE exkl. goodwill, % 220,5 1754 220,5 1754 220,5 196,1
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@ Akademibokhandeln

Affirsomradet Akademibokhandeln bestir av en affarsenhet, Akademibokhandeln,

med totalt tva rérelsedrivande bolag i Sverige, Akademibokhandeln och Bokus.
Akademibokhandeln ar den ledande bokhandelsakt6ren i Sverige med starka erbjudanden i
alla produkt- och leveransformer. Med butiker 6ver hela landet och e-handel bade under
varumirket Akademibokhandeln och Bokus driver bolaget moderna och 16nsamma f6rsilj-

ningskanaler f6r privatpersoner, féretag och offentlig verksamhet.

Nettoomsittningen under tredje kvartalet uppgick till 402,3 Mkr och EBITA till 16,6 Mkr.
Omsittningen var nagot ligre under tredje kvartalet jimfért med féregdende ar, frimst pa
grund av ligre bokférsiljning till bland annat studenter. Det ldgre resultatet férklaras frimst
av hogre kostnader f6r marknadsféring och affirsutveckling. Eftersom affarsomradet fo1-
virvades under kvartalet har affirsomridet inte nagra jaimforelsetal. ROCE ir baserad pa
EBITA sedan forvirvet den 1 juli 2017. Akademibokhandeln har betydande sdsongsvariat-

ioner dir fjarde kvartalet har starkast intjaning.

Jul-sep  Jul-sep Jan-sep Jan-sep 12min 12 min

2017 2016 2017 2016 rullande 2016
Nettoomsittning, Mkr 402,3 - 402,3 - 402,3 -
Organisk nettoomsittnings-
tillvaxt, % - - - - - -
EBITDA, Mkr 221 - 221 - 221 -
EBITA, Mkr 16,6 - 16,6 - 16,6 -
Organisk EBITA-tillvixt, % - - - - - -
EBITA-marginal, % 41 - 41 - 41 -
EBIT, Mkr 12,5 - 12,5 - 12,5 -
ROCE exkl. goodwill, % 229 - 229 - 229 -

Industri

Affirsomradet Industri bestdr av tre affirsenheter med totalt 21 rérelsedrivande bolag i 15
linder. Affirsomradet fokuserar pa nischer inom Business-to-Business och drivs av ett
starkt lokalt entreprenérskap i kombination med samarbeten inom utvalda omraden sd som
internationell expansion, lean tillverkning och HR. Affirsomrideschefen idr ansvarig for att

samordna Volatis centrala support och att stédja i férvirvsprocesser.

Nettoomsittningen under tredje kvartalet uppgick till 204,8 Mkr (214,5) och EBITA till
30,8 Mkr (47,5). Den negativa organiska EBITA-utvecklingen ér relaterad till lagre intjining
for Corroventa da det till skillnad frin 2016 inte intrdffade ndgra storre 6versvimningar i

Europa vilket ledde till en ldgre niva pa uthyrning av maskiner.
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Jul-sep  Jul-sep Jan-sep Jan-sep 12man  Helar
2017 2016 2017 2016  rullande 2016
Nettoomsittning, Mkr 204,8 214,5 550,0 618,9 7134 7822
Organisk nettoomsittnings-
tllvixt, % -4,7 14,7 -11,8 229 -12,6 11,6
EBITDA, Mkr 37,5 53,9 86,5 129,3 118,1  161,0
EBITA, Mkr 30,8 47,5 66,3 110,2 91,2 135,11
Organisk EBITA-tillvixt, % -35,3 63,1 -39,8 86,6 -33,7 56,3
EBITA-marginal, % 15,1 22,1 12,1 17,8 12,8 17,3
EBIT, Mkr 30,4 47,1 65,2 109,2 89,8  133,8
ROCE exkl. goodwill, % 53,5 80,0 53,5 80,0 53,5 79,1

Huvudkontor

Huvudkontor omfattar de centrala kostnaderna i moderbolaget Volati AB och dirtill relate-

rade verksamheter samt de forvirvskostnader eller andra verksamhetsfrimmande poster

som uppstar i koncernen. Under det tredje kvartalet uppgick EBITA till -18,9 Mkr (-18,5)

vilket inkluderar transaktionskostnader relaterat till forvarvet av Akademibokhandeln och

Silokonsult om 11,9 Mkr.
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Ovrig information.

Aktiekapital

Volati har tva aktieslag, stamaktier och preferensaktier, som ir noterade pa Nasdaq Stockholm
under kortnamnen VOLO respektive VOLO PREF. Antalet aktiedgare var vid utgingen av det
tredje kvartalet 6 951.

Antalet utestiende stamaktier uppgick till 80 406 571 och antalet preferensaktier uppgick till
1 603 774 vid utgingen av det tredje kvartalet. Aktiekapitalet uppgick per den 30 september
2017 till 10,3 Mkr. Darutéver har Volati 4 174 570 teckningsoptioner emitterade till en ledande

befattningshavare som berittigar till teckning av 834 914 stamaktier.

Utdelning 2017

Arsstimman fattade beslut om vinstutdelning om 0,50 kronor per stamaktie i enlighet med
styrelsens forslag. Vidare fattade arsstimman beslut om vinstutdelning om 40,00 kronor
per preferensaktie att betalas kvartalsvis med 10,00 kronor per preferensaktie. Avstim-
ningsdagar f6r vinstutdelning pa preferensaktier ska vara den 5 augusti 2017, 5 november
2017, 5 februari 2018 och 5 maj 2018, eller nirmast féregiende bankdag, i enlighet med bo-
lagets bolagsordning.

Valberedning

En valberedning inf6r drsstimman 2018 har utsetts i enlighet med instruktionerna fran ars-
stimman 2017. Valberedningen bestéir av Catin Wahlén som ordférande representerande
Patrik Wahlén, Carl Gustafsson representerande Didner & Gerge samt Karl Petlhagen

sasom styrelseordférande.

Transaktioner med néarstaende
Inga visentliga transaktioner har skett med nirstiende utéver vad som framgar av Arsredo-

visningen fér 2016 samt under Ovriga transaktioner i denna delarsrapport. Samtliga trans-
aktioner med nirstiende har skett till marknadsmissiga villkor. Inga visentliga Gvriga trans-

aktioner med nirstiende har skett under det tredje kvartalet.

Héandelser efter rapportperiodens utgang

Efter kvartalets slut, den 24 oktober, tecknade Volati avtal om att férvirva 94 procent av akti-
erna i T-Emballage Thureson AB, som erbjuder produkter och anpassade helhetslésningar
inom byggmaterial och férpackningar till kunder inom bygghandel, industri, sigverk och smé-

hustillverkare.
Efter rapportperiodens utging har Volatis styrelse fattat beslut om att utvirdera mojligheten att

ytterligare stirka bolagets finansiella flexibilitet och férvirvskapacitet genom en obligationse-

mission om minst 750 Mkr. Nordea och SEB har anlitats for detta.

Finansiell kalender

¢ Bokslutkommuniké 2017 22 februari 2018
¢ Delérsrapport januari-mars 2018 9 maj 2018

o Arsstimma 2018 16 maj 2018

¢ Delérsrapport januari—juni 2018 17 augusti 2018

¢ Delarsrapport januari—september 2018 6 november 2018
o Bokslutskommuniké 2018 21 februari 2019
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Aktieagarstruktur 30 september 2017

Rostratter och aktiekapitalandelar

Aktieslag Antal Rostriitt per aktie  Antal roster  Rostandel  Kapitalandel
Stamaktier 80 406 571 1,0 804006 571 99,80% 98,04%
Preferensaktier 1603774 0,1 160 377 0,20% 1,96%
Summa 82010 345 80 566 948 100,00% 100,0%

Aktiedgare per land
Antal Rostandel

Sverige 6791 96,18%
Ovriga linder 160 3,82%
Totalt 6951 100,0%

Antal aktiedgare

Antal aktier Antal aktiedgare
1-500 6098
501-1 000 349
1 001-10 000 410
10 001- 94
Totalt 6951
Aktiedgarstruktur”
Antal aktier Andel av
Namn Stamaktier Preferensaktier Aktiekapital Roster
Karl Petlhagen 34 440 000 204 1742 42.24%  42,77%
Patrik Wahlén 19 046 954 10 129 2324%  23,64%
Didner & Gerge Fonder Aktiebolag 4317 154 - 5,26% 5,36%
Fjirde AP-fonden 3 656 490 - 4,46% 4,54%
Handelsbanken fonder 3493 051 - 4,26% 4,34%
Mairten Andersson 2511 532 1887 3,06% 3,12%
Mattias Bjork 2166 705 1887 2,64% 2,69%
SEB Investment Management 1752536 - 2,14% 2,18%
Danske Capital Sverige AB 671 981 - 0,82% 0,83%
Mats Andersson 668 111 - 0,81% 0,83%
Catella Fondforvaltning 548 846 - 0,67% 0,68%
Forsakringsaktiebolaget Avanza Pension 469 705 155 822 0,76%  0,60%
SEB Life International 400 000 - 0,49% 0,50%
Nordnet Pensionsforsikring 361 321 45291 0,50% 0,45%
JPMEL - Stockholm Branch 350 000 - 0,43% 0,43%
Summa 15 storsta dgare 74 854 386 419 190 91,78%  92,96%
Ovriga aktiedigare 5552131 1184 584 8,22% 7,04%
Totalt 80 406 571 1603 774 100,00% 100,00%

1)  Aktiedgarstrukturen dr baserad pa uppgifter frin Euroclear Sweden per 29 september 2017.
2)  Inkluderar dgande indirekt via bolag.
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Styrelsen och verkstillande direktéren forsakrar att deldrsrapporten ger en rittvisande Gver-
sikt av moderbolagets och koncernens verksamhet, stillning och resultat samt beskriver de
visentliga risker och osidkerhetsfaktorer som moderbolaget och de féretag som ingir i kon-

cernen star infor.

Volati AB (publ)
Styrelsen och verkstillande direktéren
Stockholm den 9 november 2017

Karl Perlhagen Patrik Wahlén

Styrelsens ordférande Styrelseledamot
Bjorn Garat Louise Nicolin Christina Tillman
Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot

Marten Andersson
Verkstillande direktor

Denna rapport har varit féremal for en Sirskild Oversiktlig granskning (SOG) av bolagets

revisorer. Se revisorernas granskningsrapport, sid 34.

Informationen dr sidan som Volati AB ska offentliggéra enligt marknadsmissbruksférord-
ningen MAR. Informationen limnades f&r offentliggérande klockan 07.45 den 9 november
2017.

For mer information, kontakta:
Marten Andersson, VD, 072 — 735 42 84, marten.andersson@volati.se

Mattias Bjork, CFO, 070 — 610 80 89, mattias.bjork@volati.se

Volati AB (publ)
Organisationsnummer 556555-4317
Engelbrektsplan 1

114 34 Stockholm

Tel: 08-21 68 40

www.volati.se
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Finansiella rapporter.

Koncernens resultatrakning

volati.

jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep 12 mén Helar
Mkr 2017 2016 2017 2016 rullande 2016
Rorelsens intdkter
Nettoomsittning 12238 839,1 2 838,9 24269 36184 3 206,5
Roérelsens kostnader
Réavaror och férnodenheter -651,1 -414,7 -1 404,0 -1175,4 -1754,6 -1526,0
Ovriga externa kostnader -202,6 -129,3 -470,0 -383,8 -602,0 -515,8
Personalkostnader -252.6 -188,6 -668,9 -570,1 -869,8 -771,0
Ovriga rorelseintikter 3,1 2,3 4,6 5,6 2,7 3,7
Ovriga rorelsekostnader -1,7 -2,0 -7,5 -8,1 -114 -11,9
EBITDA 1189 106,9 293,1 295,2 383,3 385,4
Avskrivningar -23,3 -17,1 -58,3 -49,6 -75,7 -67,0
EBITA 95,6 89,8 234.8 245,6 307,6 318,4
Avskrivningar hinférliga till forvir-
vade 6vervirden -8,9 -4.6 -18,1 -12.9 -22.6 -17,4
Rorelseresultat/EBIT 86,7 85,2 216,7 2327 285,1 301,0
Finansiella intdkter och kostnader
Finansiella intakter 1,2 4,8 6,4 15,6 9,8 19,0
Finansiella kostnader -15,8 -18,3 -28,6 -49,7 -45,1 -66,3
Resultat fore skatt 72,2 71,8 194,6 198,5 249.8 253,8
Skatt -19,3 -20,5 -45,6 -43 5 -554 -53,3
Periodens resultat 52,9 51,3 148,9 155,0 1944 200,5
Hinforligt till:
Moderbolagets dgare 52,3 49,5 147,6 151,6 1923 196,2
Innehav utan bestimmande infly-
tande 0,6 1,8 1,3 34 2,1 43
Resultat per stamaktie, kr 0,45 0,56 1,24 1,78 1,59 2,07
Resultat per stamaktie efter utspad-
ning, kr 0,45 0,56 1,23 1,77 1,59 2,06
Antal stamaktier 80 406 571 59544502 80406571 59544502 80406 571 80 406 571
Antal stamaktier efter full utspadning 81 241485 60379416 81241485 60379416 81241485 81241485
Genomsnittligt antal stamaktier 80 406 571 59544502 80406571 58147093 80 406 571 63 753 873
Genomsnittligt antal stamaktier efter
utspidning 80 834 047 59 955 001 80 834047 58505156 80834047 64197 604
Antal preferensaktier 1603774 1603774 1603 774 1603 774 1603 774 1603 774
Utdelning per preferensaktie, kr 10,00 10,00 30,00 30,00 40,00 40,00
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Koncernens rapport over totalresultat

volati.

Jul-sep Jul-sep Jan-sep Jan-sep 12 man Helar
Mkt 2017 2016 2017 2016 rullande 2016
Periodens resultat 52,9 51,2 1489 155,0 1944 200,5
Ovrigt totalresultat
Omvirdering av nettopensions-
forpliktelser - - - - -0,7 -0,7
Uppskjuten skatt avseende omvirde-
ring av nettopensionsférpliktelser - - - - 0,2 0,2
Periodens omrikningsdifferenser 7,0 28,1 -15,0 49,7 -15,6 49,1
Periodens Svrigt totalresultat 7,0 28,1 -15,0 49,7 -16,1 48,5
Periodens summa totalresultat 59,9 79,3 1339 204,7 178,2 249,0
Periodens summa totalresultat
hinforligt till:
Moderbolagets dgare 59,2 76,9 132,9 200,1 176,8 2440
Innehav utan bestimmande
inflytande 0,7 2,4 1,0 4,6 1,4 5,0
Nyckeltal?
Jul-sep Jul-sep Jan-sep Jan-sep 12 man Helar
2017 2016 2017 2016 rullande 2016
Nettoomsittning, Mkr 12238 839,1 2 838,9 2 426,9 36184 3 206,5
Nettoomsittningstillvixt, % 45,8 43,6 17,0 66,7 14,6 46,6
Organisk tillvixt i nettoomsittning, % -29 13,0 -39 15,3 -2,4 9,7
EBITDA, Mkr 1189 106,9 2931 295,2 383,3 385,4
Justerad EBITDA, Mkr 127,9 114,6 498,6 411,8 498,6 420,9
EBITA, Mkr 95,6 89,8 234.8 245,6 307,6 3184
EBITA-marginal, % 7,8 10,7 83 10,1 8,5 9,9
EBITA-tillvixt, % 6,4 40,2 -4.4 61,7 -4,2 40,1
Justerad EBITA, Mkr 104,5 97,5 407,1 339,7 407,1 3524
EBITA exkl. centrala kostnader och
jamforelsestérande poster, Mkr 114,4 108,3 281,2 301,5 373,7 3940
Organisk EBITA-tillvixt, % -15,5 36,7 -14,4 35,9 -8,0 28,1
Rorelseresultat/EBIT, Mkr 86,7 85,2 216,7 2327 285,1 301,0
Resultat per stamaktie fére utspadning, kr?) 0,45 0,56 1,24 1,78 1,59 2,07
Resultat per stamaktie efter utspadning, kr?) 0,45 0,56 1,23 1,77 1,59 2,06
Eget kapital per stamaktie, kr 18,02 393 18,02 393 18,02 17,78
Avkastning pa eget kapital, % 8,6 18,7 8,6 18,7 8,6 14,6
Avkastning pa justerat eget kapital, % 9,1 56,1 9,1 56,1 9,1 251
Soliditet, % 52,6 332 52,6 332 52,6 69,6
Kassaflédesgenerering, % 78,5 84,0 78,5 84,0 78,5 89,1
Justerad kassaflddesgenerering R12, % 83,8 86,4 83,8 86,4 83,8 90,9
Operativt kassaflode, Mkr 97,2 68,9 161,7 204,2 301,0 3435
Justerat operativt kassaflode, Mkr 97,6 71,3 181,4 210,4 3213 350,4
Nettoskuldsittning/EBITDA, ggr 1,2 2,1 1,2 2,1 1,2 -0,6
Antal anstillda 1676 1195 1676 1195 1676 1164
Utestdende antal stamaktier 80 406 571 59544 502 80406571 59544502 80406571 80406571
Utestdende antal stamaktier efter utspadning 81 241485 60 379 416 81241485 60379416 81241485 81 241 485
Genomsnittligt antal utestiende stamaktier 80406 571 59544502 80406571 58147093 80406571 63753873
Genomsnittligt antal utestiende stamaktier
efter utspidning 80834047 59955001 80834047 58505156 80834047 64197 604
Utestdende antal preferensaktier 1603 774 1603 774 1603 774 1603 774 1603 774 1603 774
1) Vid berikningen av resultat per stamaktie avriknas utdelning till preferensaktier under petioden om 16,0 Mkr per kvartal.
2) Samtliga nyckeltal utom nettoomsittning och resultat per aktie dr icke-IFRS nyckeltal — se vidare under Alternativa Nyckeltal nedan.
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Kvartalsoversikt
kv.3 kv.2 kv.1 kv.4 kv.3 kv.2 kv.1 kv.4 kv.3 kv.2
Mkr 2017 2017 2017 2016 2016 2016 2016 2015 2015 2015

Rorelsens intikter

Nettoomsittning 12238 871,5 743,6 779,5 839,1 926,5 661,3 731,4 5842 4673
Roérelsens kostnader

Réivaror och férnodenheter -651,1 -408,8 -3441 -350,6 -414,7 -450,8 -309,9 -3538 -2822 -167,5
Ovriga externa kostnader -202,6  -130,2 -1372 -1320 -1293 -1354 -119,2 -105,6 -99,5  -105,4
Personalkostnader -252,6  -2142 -202,1  -2009 -188,6 -208,2 -1733 -176,9 -136,8 -137,6
Ovriga rorelseintikter 31 0,7 0,8 -1,9 23 2,7 0,7 1,7 10,8 5,7
Ovriga rorelsekostnader -1,7 -2,1 =37 -3,9 -2,0 -0,1 -6,0 -2,1 -1,1 0,0
EBITDA 118,9 116,9 57,3 90,2 106,9 134,8 53,5 94,7 75,5 62,6
Avskrivningar -233 -17,7 -17,2 -17,4 -17,1 -17,4 -15,1 -19,3 -11,4 -8,4
EBITA 95,6 99,2 40,1 72,8 89,8 17,4 38,4 75,4 64,0 54,2
Avskrivningar hinférliga till

forvirvade Overvarden -8,9 -4.7 -4.5 -4.5 -4.6 -4.5 -39 -38 -34 -29
Rorelseresultat/EBIT 86,7 94,5 35,5 68,3 85,2 112,9 34,5 71,6 60,7 51,3

Finansiella intikter och

kostnader

Finansiella intdkter 1,2 1,8 33 3.4 48 6,5 42 39 6,3 8,5
Finansiella kostnader -15,8 -6,6 -6,2 -16,5 -18,3 -16,8 -14,6 -19,8 -18,4 -19,7
Resultat fore skatt 72,2 89,7 32,7 55,2 71,8 102,6 241 55,7 48,6 40,2
Skatt -19,3 -21,3 -5,0 -9,8 -20,5 -16,3 -6,8 -10,9 -9,0 -9,3
Periodens resultat 52,9 68,4 27,6 45,5 51,3 86,4 17,4 44,8 39,6 30,9
Hinforligt till:

Moderbolagets dgare 52,3 67,6 27,7 44,7 49,5 84,6 17,5 35,4 332 21,3
Innehav utan bestimmande

inflytande 0,6 0,8 -0,1 0,8 1,8 1,8 -0,1 9,4 6,4 9,6

Affarsomrade per kvartal
kv.3 kv.2 kv.1 kv.4 kv.3 kv.2 kv.1 kv.4 kv.3 kv.2

Nettoomsittning, Mkr 2017 2017 2017 2016 2016 2016 2016 2015 2015 2015
Handel 3943 4279 3394 3723 405,5 419,1 295,8 3247 215,1 65,2
Industri 204,8 190,1 155,1 163,3 214,5 2549 149,5 197,2 187,0 1829
Akademibokhandeln 402,3 - - - - - - - - -
Konsument 2224 2535 2491 2441 2192 2525 2164 2095 1821 2202
Intern eliminering 0,0 - - -0,2 - - -0,5 - - -1,0
Summa Nettoomsittning 1223,8 871,5 743,6  779,5 839,1  926,5 661,3 731,4 584,2  467,3
EBITDA, Mkr

Handel 44,6 454 16,4 24.9 40,4 51,0 15,4 29,8 21,4 47
Industri 37,5 30,5 18,5 31,7 539 54,1 21,3 37,1 341 25,4
Akademibokhandeln 221

Konsument 33,3 54,7 35,9 53,2 343 49,7 30,5 35,8 221 41,8
Jamforelsestérande poster 0,5 0,9 -2.9 -10,6 -12,1 -7,2 -39 -0,1 8,5 -
Centrala kostnader -19,1 -14.5 -10,6 -8,9 -9,7 -12,7 -9,7 -7.9 -10,7 -9,3
Summa EBITDA 118,9 116,9 57,3 90,2 106,9 134,8 53,5 94,7 75,5 62,6
EBITA, Mkr

Handel 42,0 43,0 13,9 229 37,5 48,1 12,8 27,0 19,6 39
Industri 30,8 23,6 11,9 24.9 47,5 47,7 15,0 27,4 29,2 20,3
Akademibokhandeln 16,6 - - - - - - - - -
Konsument 24,9 46,3 28,0 44,7 26,7 41,7 24.5 29,8 17,5 39,3
Jamforelsestérande poster 0,5 0,9 -2.9 -10,6 -12,1 -7,2 -39 -0,1 8,5 -
Centrala kostnader -19,4 -14,7 -10,8 9,1 -9.8 -12,9 -9,9 -8,6 -10,8 -9.4
Summa EBITA 95,6 99,2 40,1 72,8 89,8 117,4 38,4 75,4 64,0 54,2
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Rapport over finansiell stéllning for koncernen

30 sep 30 sep 31 dec
Mkt 2017 2016 2016
TILLGANGAR
Anliggningstillgidngar
Immateriella anliggningstillgangar 26929 1 849,3 1 840,3
Materiella anldggningstillgingar 205,4 195,3 191,0
Finansiella anliggningstillgangar 7,6 7,7 7,9
Uppskjutna skattefordringar 59,4 47,7 42,1
Summa anliggningstillgingar 2965,5 2100,1 2081,2
Omsittningstillgangar
Varulager 596,8 402,0 386,7
Kundfordringar 435,0 399,7 301,7
Skattefordran 88,1 64,1 10,4
Ovriga kortfristiga fordringar 40,8 18,4 18,1
Derivatinstrument 0,3 -
Forubetalda kostnader och upplupna intikter 128,9 50,5 74,4
Likvida medel 76,4 160,4 370,7
Summa omsittningstillgingar 1365,9 10954 11620
Summa tillgingar 43314 3195,5 32432
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Aktiekapital 10,3 7,6 10,3
Ovrigt tillskjutet kapital 1994.8 828,1 1994,8
Andra reserver 19,7 34,6 34,4
Balanserat resultat inklusive periodens resultat 2393 178,6 200,3
Innehav utan bestimmande inflytande 13,0 12,9 17,7
Summa eget kapital 22770 1061,9 22575
Skulder
Langfristiga rintebadrande skulder 5824 10281 54,0
Langfristiga ej rdntebdrande skulder 89,1 160,0 80,0
Pensionsataganden 2,2 2,1 2,5
Garantidtaganden 6,1 53 6,4
Uppskjutna skatter 2157 120,7 1237
Summa lingfristiga skulder 895,6 1316,2 266,6
Kortfristiga rintebarande skulder 110,7 70,6 73,0
Forskott fran kunder 71,6 69,9 56,3
Leverantorsskulder 438,8 2277 2674
Skatteskulder 109,5 97,2 34,6
Derivatinstrument 0,2 1,4 -
Upplupna kostnader och férutbetalda intikter 250,3 208,6 176,3
Ovriga kortfristiga skulder 177,7 1421 111,6
Summa kortfristiga skulder 1158,8 8174 719,1
Summa skulder 2 054,4 21336 985,7
Summa eget kapital och skulder 43314 31955 32432
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Koncernens kassaflodesanalys

volati.

Jul-sep Jul-sep  Jan-sep  Jan-sep 12 man Helar
Mkr 2017 2016 2017 2016 rullande 2016
Den l6pande verksamheten
Rérelseresultat efter finansiella poster 72,2 71,8 194,6 198,5 249.8 253.8
Justering f6r poster som inte ingér i kassaflédet, mm 38,7 27,0 93,6 81,8 1334 121,6
Erlagd rinta 9,3 -8,3 -10,9 -26,1 -24,0 -39,2
Erhillen rinta 0,3 0,2 0,8 0,6 0,7 0,5
Betald inkomstskatt -12,4 9,1 -43.9 -37,8 -47.5 -41,5
Kassafléde frin den 16pande verksamheten
fore forandringar av rérelsekapitalet 89,5 81,5 2341 217,0 3123 2952
Kassaflode fran forindring av rorelsekapitalet
Forindring av varulager -16,5 2,4 -59,9 -439 -44.8 -28,8
Forindring av fordringar -20,4 46,0 -115,1 -74,6 -41,6 -1,1
Forindring av rérelseskulder 29,6 -79,3 74,3 51,1 432 20,0
Kassafléde fran forindring av rorelsekapitalet -7,3 -31,0 -100,7 -67,4 -432 -10,0
Kassafléde frin den 16pande verksamheten 82,2 50,5 1335 149,6 269,1 2852
Investeringsverksamheten
Investeringar i materiella och immateriella
anliggningstillgdngar -154 -6,6 -34.4 -24.8 -43,0 -33,4
Salda materiella och immateriella anldggnings-
tillgingar 0,9 0,3 36 1,1 4,0 1,4
Avyttringar i koncernféretag 1,2 1,2 1,2
Investeringar i koncernféretag -262,5 9,3 -262,5 -136,1 -387,8 -261,4
Investeringar i finansiella tillgdngar - -0,2 - -0,2 - -0,2
Avyttrade finansiella tillgdngar - 0,2 - 10,0 - 10,0
Kassafléde fran investeringsverksamheten -275,8 -15,6 -292.1 -150,0 -425.7 -283.,6
Finansieringsverksamheten
Utdelning preferensaktier -16,0 -16,0 -48,1 -48,1 -64,2 -64,2
Utdelning stamaktier - - -41,0 -245 -41,0 -245
Nyemission -0,9 - -0,9 1,0 11749 1176,8
Aktiedgartillskott - - - 0,5 23,8 243
Forindring lin -453 10,2 -42,2 20,3 -1016,0 -9535
Kassafléde fran finansieringsverksamheten -62,2 -5,9 -132.2 -50,8 77,5 158,9
Periodens kassaflode -2557 29,1 -290,8 -51,1 -79,1 160,5
Likvida medel vid periodens bérjan 331,6 125,1 370,7 200,4 160,4 200,4
Kursdifferenser i likvida medel 0,5 6,2 -3,5 11,1 -4.9 9,8
Likvida medel vid periodens slut 76,4 160,4 76,4 160,4 76,4 370,7
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Koncernens forandring av eget kapital

volati.

Balanserad
Ovrigt vinst inkl Innehav utan Summa
tillskjutet Andra arets bestimmande eget
Mkr Aktiekapital kapital  reserver resultat inflytande kapital
Ingdende balans 2017-01-01 10,3 1994,8 344 200,3 17,7 22575
Periodens resultat - - 147,6 1,3 148,9
Ovrigt totalresultat - - -147 -0,3 -15,0
Periodens totalresultat - - -14,7 147,6 1,0 133,9
Utdelning - - - -105,6 - -105,6
Kvotvirdesemission stamaktier - - - -0,7 - -0,7
Aktiedgartillskott - - - 12,5 - 12,5
Omvirdering av minoritet - - - -13,0 - -13,0
Ovriga transaktioner med igare - - - -1,9 -57 -7,6
Utgéende balans 2017-09-30 10,3 1994,8 19,7 2393 13,0 22770
) Balanserad
Ovrigt vinst inkl Innehav utan Summa
tillskjutet Andra arets bestimmande eget
Mkr Aktiekapital kapital  reserver resultat inflytande kapital
Ingdende balans 2016-01-01 53 828,1 -139 150,3 81,1 1 050,9
Periodens resultat 151,6 34 155,0
Opvrigt totaltresultat - - 48,5 1,1 49,7
Summa totalresultat - - 48,5 151,6 4,6 204,7
Utdelning - - - -88,6 - -88,6
Apportemission 1) 2,4 - - 69,0 -71,6 -0,2
Emission av teckningsoptioner - - - 1,0 - 1,0
Omvirdering av minoritet - - - -104,7 -1,6 -106,3
Ovriga transaktioner med igare - - - 0,0 0,5 0,5
Utgéende balans 2016-09-30 7,6 828,1 34,6 178,6 12,9 1061,9
) Balanserad
Ovrigt vinst inkl Innehav utan Summa
tillskjutet Andra arets bestimmande eget
Mkr Aktiekapital kapital  reserver resultat inflytande kapital
Ingdende balans 2016-01-01 53 828,1 -139 150,3 81,1 1 050,9
Periodens resultat - - - 196,2 43 200,5
Ovrigt totaltresultat - - 48,3 -0,5 0,7 48,5
Summa totalresultat - - 48,3 195,7 5,0 2490
Utdelning - - - -88,6 - -88,6
Kvotvirdesemission stamaktier 2,6 1166,7 - - - 1169,3
Apportemission 2,4 - - 69,0 -71,6 -0,2
Emission av teckningsoptioner - - - 1,0 - 1,0
Aktiedgartillskott - - - 19,4 44 23,8
Omvirdering av minoritet - - - -104,7 -1,6 -106,3
Ovriga transaktioner med igare - - - -41,8 0,4 -41,3
Utgéende balans 2016-12-31 10,3 1994,8 344 200,3 17,7 22575
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Noter till koncernredovisningen.

Not 1 Redovisningsprinciper
Denna bokslutskommuniké har upprittats i enlighet med IAS 34. Redovisningsprinciperna baseras pd International

Financial Reporting Standards i den form de antagits av EU. Vidare har tillimpliga bestimmelser i Arsredovisnings-
lagen tillimpats. Inga visentliga dndringar av redovisningsprinciper har skett fran drsredovisningen 2016. Delarsrap-
porten f6r moderbolaget har upprittats i enlighet med Arsredovisningslagen samt RFR 2 Redovisning fér juridiska
personer. Vissa siffror i denna rapport har varit féremaél f6r avrundning vilket medfor att vissa tabeller inte synes
summera korrekt. Detta dr fallet till exempel dd belopp anges i tusen-, miljon- eller miljardtal. Sidorna 1-15 i denna

rapport utg6r en integrerad del av delarsrapporten.

Nya redovisningsprinciper f6r 2018

Frin och med 1 januari 2018 trider IFRS 15 Intikter frin avtal med kunder och IFRS 9 Finansiella instrument i
kraft. IFRS 75 Intikter frin avtal med kunder Den stOrsta paverkan till f6ljd av den nya standarden avser intiktsredovis-
ning avseende att intdkten ska redovisas nir kunden erhaller kontroll 6ver den forsalda varan eller tjanstern och har
mojlighet att anvinda och erhaller nyttan fran varan och tjansten. Volati kommer under fjirde kvartalet utreda effek-
ten av den nya standarden men den bedéms inte ha ndgon visentlig paverkan pa koncernens rikenskaper. IFRS 9
Finansiella instrument Den stOrsta paverkan till f6ljd av den nya standarden avser beridkningen av férvintade kreditfor-
luster under hela livstiden. Volati kommer under fjirde kvartalet utreda effekten av den nya standarden men den

bedéms inte ha ndgon visentlig paverkan pd koncernens rikenskaper.

Not 2 Risker och osakerhetsfaktorer
For en beskrivning av koncernens visentliga risk- och osikerhetsfaktorer hinvisas till detaljerad redovisning i drsre-

dovisningen foér 2016.

Not 3 Segmentsredovisning
Volati bestod vid utgingen av det tredje kvartalet av tretton affirsenheter organiserade i de fyra affirsomridena Han-

del, Industri, Akademibokhandeln och Konsument.

Jul-sep  Jul-sep Jan-sep Jan-sep 12 mian Helar

Nettoomsittning, Mkr 2017 2016 2017 2016 rullande 2016
Handel 3943 405,5 1161,6 1120,4 15339 14927
Industri 2048 2145 550,0 6189 713,4 7822
Akademibokhandeln 4023 - 4023 - 4023 -
Konsument 2224 219,2 725,0 688,1 969,1 9322
Intern eliminering 0,0 0,0 0,0 -0,5 -0,2 -0,7
Summa nettoomsittning 12238 839,1 28389 24269 36184 32006,5

Jul-sep  Jul-sep Jan-sep Jan-sep 12 mian Helar

EBITDA, Mkr 2017 2016 2017 2016  rullande 2016
Handel 44,6 40,4 106,5 106,7 131,4 131,6
Industri 37,5 53,9 86,5 129,3 118,1 161,0
Akademibokhandeln 22,1 - 22,1 - 221 -
Konsument 333 30,9 123,8 1145 176,9 167,7
Jamforelsestérande poster 0,5 -7,5 -1,5 =232 -12,1 -33,8
Centrala kostnader -19,1 -10,8 -442 =322 -53.1 41,1
Summa EBITDA 1189 106,9 2931 295,2 383,3 385,4

Jul-sep  Jul-sep Jan-sep Jan-sep 12 mian Helar

EBITA, Mkr 2017 2016 2017 2016  rullande 2016
Handel 42,0 375 98,9 98,4 121,8 1213
Industri 30,8 475 66,3 1102 91,2 135,1
Akademibokhandeln 16,6 - 16,6 . 16,6 .
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Konsument 24,9 233 99,3 92,9 1440 137,6
Jamforelsestérande poster 0,5 -7,5 -1,5 =232 -12,1 -33,8
Centrala kostnader -19,4 -11,0 -44.8 -32,7 -54,0 -41,8
Summa EBITA 95,6 89,8 234.8 245,6 307,6 318,4
Avskrivningar hinférliga till forvir- -8,9 -4,6 -18,1 -12,9 -22.6 -17,4
vade 6vervirden
Finansnetto -14.5 -13,5 =222 -34,1 -35,2 -47,2
Resultat fore skatt 72,2 71,8 194,6 1985 249.8 253,8
Jul-sep  Jul-sep Jan-sep Jan-sep 12 man Helar
EBIT, Mkt 2017 2016 2017 2016 rullande 2016
Handel 40,5 36,1 94,6 94,4 116,1 115,9
Industri 30,4 471 65,2 109,2 89,8 133,8
Akademibokhandeln 12,5 - 12,5 - 12,5 -
Konsument 222 20,6 91,1 85,1 133,0 127,0
Jamforelsestérande poster 0,5 -7,5 -1,5 =232 -12,1 -33,8
Centrala kostnader -19,4 -10,8 -45.1 -32,8 -542 -42,0
Summa EBIT 86,7 85,5 216,7 2327 285,1 301,0

Not 4 Forvarv av foretag och verksamheter

volati.

Under perioden januari till september 2017 har Volati forvirvat tvéd foretag: Akademibokhandeln Holding AB samt

Silokonsult Goran Persson AB. Dirutéver tilltrddes under forsta kvartalet forvirvet av etikettryckeritillgingar som

forvirvades under fjirde kvartalet 2016 genom ett inkraimsférvirvary.

Akademibokhandeln Holding AB - Sveriges ledande bokhandelsaktér med en framgangsrik omnikanalstrategi och

nitbokhandeln Bokus, férvirvades den 3 juli 2017 och dr frin och med tredje kvartalet 2017 ett eget fjarde affirs-

omréde. Volatis dgarandel uppgar till 95,04 procent och ledningen i bolaget har ett d4gande motsvarande 4,96 procent

av aktierna i Volati Bok som dr moderbolag till Akademibokhandeln Holding AB. Forvirvet vintas ha en positiv ef-

fekt pa Volatis resultat och avkastningen pa eget kapital f6r 2017. Akademibokhandeln hade 2016 en nettoomsittnig

om 1,8 miljarder kronor.

Silokonsult Goran Persson AB forvirvades den 5 juli 2017. Forvirvet av Silokonsult ar ett tilliggsforviry till

Tornums verksamhet som bedrivs inom affirsomradet Industri. Silokonsult Goran Persson AB som ir en svensk

leverant6r av maskinutrustning och projektering inom spannmals- och kvarnindustrin. Férvirvet av Silokonsult

Goran Persson AB stirker Tornums position som leverantér av spannmalshanteringsutrustning till industriella kun-

der i Sverige.

Forvirvens paverkan pa balansrikningen (Mkr) 30 sep 2017
Immateriella tillgangar 808,5
Materiella tillgdngar 29,0
Uppskjuten skattefordran 18,6
Varulager 153,7
Kundfordringar 20,0
Ovriga fordringar 104,5
Likvida medel 31,3
Uppskjuten skatteskuld -96,3
Langfristiga rintebadrande skulder -582,9
Kortfristiga rintebarande skulder -3,4
Kortfristiga skulder -261,2
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Goodwill 80,2

Forvirvsvirde 307,8

Apportemission -12,5

Transaktioner med dgare 2,3

Utbetald tilliggskopeskilling 3,6

Ej utbetald tilliggskdpeskilling -6,9

Likvida medel i férvirvade bolag vid férvarvstill-

fallet -31,3

Paverkan pa koncernens likvida medel 263,0

Nettoomsittning EBITDA EBITA EBIT

Forvirvens paverkan
pa resultatrikningen
(Mkr) jul-sep jan-sep  jul-sep jan-sep jul-sep jan-sep  jul-sep jan-sep
Handel - - - - - - - -
Industri 2,9 2,9 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2
Akademibokhandeln 402,3 402,3 22,1 22,1 16,6 16,6 12,5 12,5
Konsument - - - - - - - -
Volati koncernen 405,2 405,2 223 223 16,8 16,8 12,6 12,6

Forvirvens bidrag till koncernens omsittning for 2017 uppgick till 405,2 Mkr, EBITDA till 22,3 Mkr, EBITAtill 16,8
Mkt och rorelseresultatet till 12,6 Mkr. Darutover har transaktionskostnader for forvirven belastat koncernens resul-
tat med 11,9 Mkr och eget kaptil med 0,4 Mkr. Om férvirven skulle ha konsoliderats fran den 1 januari 2017 skulle
deras bidrag till koncernens resultatrikning exklusive transaktionskostnader f6r perioden januari till september 2017
uppgatt till en omsittning om 1 172,1 Mkr, EBITDA f6r januati till september 2017 till 24,6 Mkr, EBITA {61 peri-
oden januari till september 2017 till 8,2 Mkr, samt ett rorelseresultat for januari till september 2017 till -4,3 Mkr. Re-
sultatet under perioden januari-juni var positivt paverkat av en dterbdring frin pensionsbolag om 12,5 Mkr. Goodwill
motsvarande 80,2 Mkr som uppkom vid transaktionerna, underbyggs av flera faktorer vilka till stor del kan hanféras

till marknadsandelarna i de férvirvade bolagen.

Under kvartalet skedde ett férvirv av innehav utan bestimmande inflytande fran en tidigare minoritetsigare vilket
resulterade i att minoriteten i dottebolaget Volati Tryck Holding upphért och Volati 2 dger nu 100 % av aktierna i
dotterbolaget.

Efter rapportperiodens utging ingick Volati avtal om att férvirva aktierna i T-Emballage Thureson AB. T-Emballage
Thureson AB kommer att bli en ny affirsenhet i affirsomride Handel och vintas dar kunna dra nytta av intiktssy-
nergier med Ovriga av affirsomradets affirsenheter, framfér allt genom ett utvidgat forsiljningsnitverk. Tilltrdde av
aktierna sker den 10 november 2017 och férvirvsanalys for detta forvirv kommer att presenteras i bokslutskommu-

nikén.

Not 5 Alternativa nyckeltal

De nya riktlinjerna frain Esma (Europeiska virdepappers- och marknadsmyndigheten) om alternativa nyckeltal bos-
jade gilla frin och med verksamhetsiret 2016. Volati publicerar dirfér en férklaring till hur dessa nyckeltal ska an-

vindas, definitioner samt avstimningar mellan koncernens alternativa nyckeltal och redovisningen enligt IFRS.

I de finansiella rapporter som Volati avger finns alternativa nyckeltal angivna, vilka kompletterar de matt som defi-
nieras eller specificeras i tillimpliga regler f6r finansiell rapportering sdsom intakter, vinst eller forlust eller vinst per
aktie. Alternativa nyckeltal anges dd de i sina sammanhang ger tydligare eller mer férdjupad information 4n de matt

som definieras i tillimpliga regler f6r finansiell rapportering. Utgangspunkten for limnade alternativa nyckeltal dr att
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de anvinds av féretagsledningen for att bedéma den finansiella utvecklingen och dirmed anses ge analytiker och

andra intressenter vardefull information.

Volati anvinder regelbundet alternativa nyckeltal som ett komplement till de nyckeltal som generellt utgér god redo-
visningssed. De alternativa nyckeltalen hirleds frin Volatis koncernredovisning och 4r inte mitt pa finansiella resultat
eller likviditet i enlighet med IFRS, varfor de inte bor betraktas som alternativ till nettoresultat, rérelseresultatet eller
andra nyckeltal som hirleds i enlighet med IFRS eller som ett alternativ till kassafléde som ett matt pa koncernens
likviditet.
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Nedanstiende tabell redogor f6r definitionen av Volatis nyckeltal. Berdkningen av de alternativa nyckeltalen framgar

separat nedan.

Icke-IFRS nyckeltal och
resultatmatt

Beskrivning

Motivering

Organisk tillvixt i nettoom-
sittning

Beridknas som nettoomsittningen, justerat for
totalt férvirvad och avyttrad nettoomsittning
och valutaeffekter, under perioden jamfort
med nettoomsittningen motsvarande period
féregdende ar, som om respektive affirsenhet
varit dgd under jimf6relseperioden.

Nyckeltalet anvinds av ledningen
vid 6vervakning av den underlig-

—-

gande nettoomsittningstillvixten
nuvarande verksamheter.

Justerad Nettoomsittning

Beriknas som nettoomsittning fér de senaste
tolv méanaderna per aktuell bokslutstidpunkt
for de bolag som ingick i koncernen vid bok-
slutsdagen, som om de varit 4gda under sen-
aste tolvminadersperioden.

Justerad nettoomsittning och ju-
sterad EBITDA ger tillsammans
med justerad EBITA ledningen
och investerare en bild av stotle-
ken pa verksamheterna som ingar i
koncernen vid bokslutsdagen.

EBITDA Avser rorelseresultatet fore avskrivningar och  EBITDA ger tillsammans med
nedskrivningar. EBITA en bild av vinst genererad

av den I6pande verksamheten.

Justerad EBITDA Beridknas som EBITDA for relevant jamfo- Justerad EBITDA ger tillsammans
relseperiod per aktuell bokslutstidpunkt for med justerad nettoomsittning och
de bolag som ingick i koncernen vid boksluts-  justerad EBITA ledningen och in-
dagen, som om de varit 4gda under relevant vesterare en bild av storleken pa
jaimforelseperiod justerad for transaktionsre-  verksamheterna som ingér i kon-
laterade kostnader, omstruktureringskostna- cernen vid bokslutsdagen.
der, omvirderingar av tilliggskopeskillingar,
realisationsresultat vid forsiljning av verk-
samheter samt andra intikter och kostnader
som betraktas att vara av engingsnatur.

EBITA Avser rorelseresultat fore avskrivningar hin- EBITA ger tillsammans med
forliga till forvirvade 6vervirden och ned- EBITDA en bild av vinst genere-
skrivningar. rad av den 16pande verksamheten.

Justerad EBITA Beridknas som justerad EBITDA minus av- Justerad EBITA ger tillsammans

skrivningar hinférliga till férvirvade 6vervir-
den och nedskrivningar for relevant jamforel-
seperiod per aktuell bokslutstidpunkt f6r de
bolag som ingick i koncernen vid bokslutsda-
gen, som om de varit 4gda under relevant
jamforelseperiod.

med justerad nettoomsittning och
justerad EBITDA ledningen och
investerare en bild av storleken pa
verksamheterna som ingér i kon-
cernen vid bokslutsdagen.

EBITA exkl. jimf6relsesto-
rande poster

Beridknas som EBITA justerad f6r omvirde-
ringar av kopeskillingar, realisationsresultat
vid férsiljning av verksamheter och fastig-
heter, samt Gvriga intikter som betraktas att
vara av engangsnatut.

Nyckeltalet anvinds av ledningen
vid 6vervakning av den underlig-
gande resultattillvixten fér koncer-
nen.

EBITA exKkl. centrala kostna-
der och jimférelsestorande
poster

Beridknas som EBITA justerad for centrala
kostnader, omvirderingar av képeskillingar,
realisationsresultat vid forsiljning av verk-
samheter och fastigheter, samt Gvriga intikter
och kostnader som betraktas att vara av en-
gangsnatur.

Nyckeltalet anvinds av ledningen
vid 6vervakning av den underlig-
gande resultattillvixten for verk-

samheterna i koncernen.

Organisk EBITA-tillvixt

Beriknas som EBITA exkl. centrala kostna-
der och jimférelsestérande poster, justerat
{or totalt forvirvad och avyttrad EBITA och
valutaeffekter, under perioden jimfért med
EBITA exkl. centrala kostnader och jimf6rel-
sestorande poster motsvarande period férega-
ende 4r, som om affirsenheterna varit dgt un-
der jimfGSrelseperioden.

Nyckeltalet anvinds av ledningen
vid 6vervakning av den underlig-
gande resultattillvixten i nuva-
rande verksamheter.
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Icke-IFRS nyckeltal och re-
sultatmatt

Beskrivning

Motivering

Avkastning pa eget kapital

Periodens resultat (inklusive innehav utan be-
stimmande inflytandes andel) dividerat med
genomsnittligt eget kapital (inklusive innehav
utan bestimmande inflytandes andel).

Visar avkastningen som genererats
pé det totala kapital som samtliga
aktiedgarna har investerat i bola-

get.

Avkastning pa justerat eget
kapital

Periodens resultat (inklusive innehav utan be-
stimmande inflytandes andel) minus prefe-
rensutdelning dividerat med genomsnittligt
eget kapital for de senaste fyra kvartalen (in-
klusive innehav utan bestimmande inflytan-
des andel) minus preferensaktiekapital.

Visar avkastningen som genererats
pé det stamaktickapital som stam-
aktiedgarna har investerat i bola-

get.

Avkastning pa sysselsatt ka-
pital (ROCE)

Rorelseresultat fore avskrivningar hinforliga
till férvarvade 6vervirden och nedskrivningar
exklusive jamforelsestérande poster f6r de
senaste 12 manaderna dividerat med genom-
snittligt sysselsatt kapital for de senaste 12
méanaderna

Visar avkastningen som affirsom-
riadet respektive koncernen gene-
rerat pd det sysselsatta kapitalet
utan hinsyn till forvirvsrelaterade
immateriella tillgdngar med ombe-
stimbar nyttjandetid.

Avkastning pa sysselsatt ka-
pital inkl. goodwill (ROCE
inkl GW)

Rorelseresultat fore avskrivningar hinforliga
till férvarvade 6vervirden och nedskrivningar
exklusive jaimforelsestérande poster f6r de
senaste 12 manaderna dividerat med genom-
snittligt sysselsatt kapital inklusive goodwill
och Gvriga immateriella tillgdngar med obe-
stimbar nyttjandetid f6r de senaste 12 méana-
derna

Visar avkastningen som affirsom-
ridet respektive koncernen gene-
rerat pd det sysselsatta kapitalet.

Soliditet

Eget kapital (inklusive innehav utan bestim-
mande inflytandes andel) i procent av balans-
omslutningen.

Nyckeltalet kan anvindas {6r be-
démning av finansiell risk.

Kassaflodesgenerering

Beridknas som operativt kassafléde f6r de
senaste 12 mdnadern dividerat med EBITDA.

Kassaflodesgenerering anvinds av
ledningen f6r att f6lja hur effektivt
Bolaget hanterar rérelsekapital och
16pande investeringar.

Justerad kassaflodesgenere-
ring

Beridknas som justerat operativt kassafléde
for de senaste 12 minaderna dividerat med
EBITDA.

Justerad kassaflédesgenerering an-
vinds av ledningen for att f6lja
hur effektivt bolaget hanterar r6-
relsekapital och normaliserade 16-
pande investeringar.

Operativt kassafléde

Beriknas som EBITDA minus nettot av in-
vesteringar i och silda materiella och immate-
riella anliggningstillgAngar samt justering for
kassaflode fran forindring av rorelsekapital.

Det operativa kassaflédet anvinds
av ledningen for att folja kassaflo-
det som den 16pande verksam-
heten genererar.

Justerat operativt kassafléde

Beridknas som operativt kassafléde exklusive
visentliga investeringar av engingsnatur
sasom utvecklingskostnaderna relaterade till
Besikta Bilprovnings I'T-system samt borsno-
teringskostnader.

Det justerade operativa kassaflédet
anvinds av ledningen for att félja
det normaliserade kassaflédet som
den I6pande verksamheten gene-
rar.

Nettoskuld/Justerad
EBITDA

Nettoskuld vid periodens utging i férhillande
till Justerad EBITDA f6r perioden.

Nyckeltalet kan anvindas {6r be-
démning av finansiell risk.
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Berikning av de alternativa nyckeltalen framgar av nedanstiende tabeller.

volati.

Jul-sep  Jul-sep Jan-sep Jan-sep 12 man Helar
2017 2016 2017 2016 rullande 2016
Berikning av organisk tillvixt i nettoomsittning
Nettoomsittning 1223,8 839,1 28389 24269 36184  3206,5
Forvirvad/avyttrad nettoomsittning -409,0 -188,0 -487,0 -769,5 -536,8 -817,5
Valutaeffekt -0,3 9,3 -19,6 221 - 11,4
Jamforelsetal mot foregiende dr 814.,5 6604 23323 16795 3081,6 24004
Organisk tillvixt i nettoomsittning, % -2,9 13,0 -39 15,3 -2,4 9,7
EBITA exkl. centrala kostnader och jaimforelsestorande poster
EBITA 95,6 89,8 234.8 245,6 307,6 318,4
Justering for jimforelsestérande poster -0,5 7,5 1,5 232 12,1 33,8
EBITA exkl. jimférelsestérande poster 95,1 97,3 236,4 268,83 319,8 352,2
Justering for centrala kostnader 19,4 11,0 448 32,7 54,0 41,8
EBITA exkl. centrala kostnader och jamférelse-
storande poster 1144 108,3 281,2 301,5 373,7 394,0
Justerad nettoomsittning
Nettoomsittning rullande 12 manader 36184 31583 36184 31583 36184 32065
Forvirvade bolag 14012 1298 14012 1298 14012 81,6
Justerad nettoomsittning 50196 32882 50196 32882 50196 32880
Justerad EBITA och EBITDA
EBITDA 118,9 106,9 383,3 390,0 383,3 385,4
Forvirvade bolag - - 104,0 -3,0 104,0 0,2
Omstruktureringskostnader - - -0,3 7,2 -0,3 6,9
Integrationskostnader - - - 34 - 3,4
Transaktionskostnader 9,5 0,2 13,2 1,5 13,2 1,5
Noteringskostnader stamaktie -0,5 2,8 6,2 39 6,2 9,9
Engangsersittningar - 4,7 -13,3 4,7 -13,3 5,4
Omvirdering tilligesképeskilling - - 5,5 4,0 5,5 8,2
Justerad EBITDA 127,9 114,6 498,6 411,8 498,6 420,9
Avskrivningar -23,3 -17,1 -75,7 -68,9 -75,7 -67,0
Forvirvade bolag avskrivningar - - -15,8 -32 -15,8 -1,5
Justerad EBITA 104,5 97,5 407,1 339,7 407,1 352,4
Berikning av organisk tillvixt i EBITA
EBITA 95,6 89,8 234.8 245,6 307,6 318,4
Justering f6r jimforelsestérande poster -0,5 7,5 1,5 232 12,1 33,8
Justering for centrala kostnader 19,4 11,0 448 32,7 54,0 41,8
EBITA exkl. centrala kostnader och jamférelse-
storande poster 1144 108,3 281,2 301,5 373,7 394,0
Total forvirvad/avyttrad EBITA -22,6 -18,8 -21,8 -73,3 -19,1 -70,6
Valutaeffekt -0,3 1,0 -1,3 1,5 - 0,8
Jamforelsetal mot foregiende dr 91,5 90,5 258,1 229,6 3547 3243
Organisk tillvixt i EBITA, % -15,5 36,7 -14,4 359 -8,0 28,1
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Jul-sep Jul-sep Jan-sep Jan-sep 12 man Helar
2017 2016 2017 2016 rullande 2016
Resultat per stamaktie fére utspadning
Periodens resultat hanférligt till moderbolagets
dgare 52,3 49,5 147,6 151,6 192,3 196,2
Avdrag for utdelning preferensaktie 16,0 16,0 48,1 48,1 64,2 64,2
Periodens resultat hinforligt till moderbola-
gets igare justerat for preferensaktieutdel-
ning 36,2 334 99,5 103,5 1281 132,1
Genomsnittligt antal stamaktier 80406 571 59544 502 80406571 58 147 093 80406 571 63 753 873
Resultat per stamaktie, kr 0,45 0,56 1,24 1,78 1,59 2,07
Resultat per stamaktie efter utspiadning
Periodens resultat hanférligt till moderbolagets
dgare justerat for preferensaktieutdelning 36,2 33,4 99,5 103,5 128,1 132,1
Genomsnittligt antal stamaktier efter utspadning 80 834 047 59 955001 80834 047 58505156 80 834 047 64 197 604
Resultat per stamaktie efter utspadning, kr 0,45 0,56 1,23 1,77 1,59 2,06
Eget kapital per stamaktie
Eget kapital vid periodens utging inklusive inne-
hav utan bestimmande inflytande 22770 1061,9 22770 1061,9 22770 22575
Preferensaktickapital 828,1 828,1 828,1 828,1 828,1 828,1
Eget kapital vid periodens utging inklusive inne-
hav utan bestimmande inflytande justerat for
preferensaktiekapitalet 14489 233,8 14489 233,8 14489 14294
Antal stamaktier vid periodens utging 80406 571 59544 502 80406 571 59 544 502 80 406 571 80 406 571
Eget kapital per stamaktie, kr 18,02 393 18,02 393 18,02 17,78
Berikning av avkastning pa eget kapital
(A) Arets resultat, rullande 12 ménader inklusive
innehav utan bestimmande inflytande 1944 199,9 1944 199,9 1944 200,5
Justering f6r preferensaktieutdelning, inklusive
upplupen men dnnu ¢j utdelad -64,2 -64,2 -64,2 -64,2 -64,2 -64,2
(B) Arets resultat, justerat 130,2 135,7 130,2 135,7 130,2 136,3
(C) Genomsnittligt totalt EK 22538 1 070,1 22538 1070,1 22538 1371,8
(D) Genomsnittligt justerat EK 14257 242,0 14257 2420 14257 5437
(A/C) Avkastning pa totalt EK, % 8,6 18,7 8,6 18,7 8,6 14,6
(B/D) Avkastning pa justerat EK, % 9,1 56,1 9,1 56,1 9,1 25,1
Berikning av soliditet
Eget kapital inklusive innehav utan bestim-
mande inflytande 22770 1061,9 22770 1061,9 22770 22575
Balansomslutning 43314 31955 43314 31955 43314 32432
Soliditet, % 52,6 332 52,6 332 52,6 69,6
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Berikning av operativt kassafléde och Ri2sep Ri2sep Jul-sep Jul-sep Jan-sep Jan-sep Helar
kassaflodesgenerering, % 2017 2016 2017 2016 2017 2016 2016
(A) EBITDA 3833 390,0 118,9 106,9 2931 2952 385,4
Forindring av rorelsekapital -432 -25,8 -7,3 -31,8 -100,7 -67,4 -10,0
Nettoinvesteringar i materiella och

immateriella anliggningstillgingar -39,1 -306,7 -144 -6,2 -30,7 -23,7 -32,0
(B) Operativt kassaflode 301,0 3275 97,2 68,9 161,7 2042 3435

Justering f6r nettoinvesteringar relaterade till

Besikta
Bilprovnings IT-system 2,3 9,5 0,4 2,4 1,6 6,2 6,9
Justering f6r emissionskostnader 18,0 - - - 18,0 - -
( C) Justerat operativt kassaflode 3213 337,0 97,6 71,3 181,4 210,4 350,4
(B/A) Kassaflsdesgenerering, % 78,5 84,0 81,8 64,4 55,2 69,2 89,1
(C/A) Justerad kassaflédesgenerering, % 83,8 86,4 82,1 66,7 61,9 71,3 90,9
Berikning av nettoskuldsittning /Justerad
EBITDA, ggt

Jul-sep Jul-sep Jan-sep Jan-sep 12 n:f:lri Helar
Nettoskuldsittning 2017 2016 2017 2016 lande 2016
Likvida medel -76,4  -160,4 -76,4 -160,4 -76,4 -370,7
Pensionsataganden 2,2 2,1 2,2 2,1 2,2 2,5
Langfristiga rintebadrande skulder 5824 1028,1 5824 10281 5824 54,0
Kortfristiga rintebarande skulder 110,7 70,6 110,7 70,6 110,7 73,0
Orealiserade derivatkontrakt 0,2 1,4 0,2 1,4 0,2 0,0
Pensionstillgingar -1,5 -1,4 -1,5 -1,4 -1,5 -1,5
Justering for aktiedgarlin =217 -95,2 =217 -95,2 =217 =217
Nettoskuldsittning 596,0 8451 596,0 845,1 596,0 -264.,5
Justerad EBITDA 498,6 411,8 498,6 411,8 498,6 420,9
Nettoskuldsittning/Justerad EBITDA, ggr 1,2 2,1 1,2 2,1 1,2 -0,6

Akademi-
bok- Konsu- Centrala

ROCE %, beriknad per sista september 2017 Handel Industri handeln ment kostnader Volati KC
1) EBITA R12 121,8 91,2 16,6 144,0 -54,0 319,8
Sysselsatt kapital per sista september 2017
Immateriella anliggningstillgangar 685,4 551,2 877,8 863,9 2692,9
justering for GW, patent/ teknologi, varumirken -683,3 -527.8 -804,9 -788,2 -2518,3
Materiella anldggningstillgingar 47,4 74,1 26,2 40,1 205,4
Varulager 277,5 97,1 187,3 349 596,8
Kundfordringar 253,0 115,0 222 449 435,0
Ovriga kortfristiga fordringar 1,6 11,2 247 2,0 40,8
Forutbetalda kostnader och upplupna intikter 25,6 36,0 491 16,1 1289
Justering f6r kortfristiga fordringar ej rérelsekapitalsrelaterat -0,7
Forskott fran kunder -0,4 -51,8 -0,8 -18,6 -71,6
Leverantorsskulder -1449 -62,1 -184,4 -41,5 -438.8
Upplupna kostnader och férutbetalda intikter -66,7 -39,8 -74,6 -57,1 -250,3
Ovriga kortfristiga skulder -36,0 -11,4 -36,6 -37,8 -177,7
Justering f6r kortfristiga skulder ej rérelsekapitalsrela-
terat 10,2
Justerat for preferensutdelningsskuld 48,1
Justerat f6r upplupna emissionskostnader
Sysselsatt kapital per sista september 2017 359,1 191,7 86,0 58,8 700,7
Justering till genomsnittligt sysselsatt kapital
for de senaste 12 manaderna -17,7 21,1 -13,2 6,5 0,0 -98,9
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2) Genomsnittligt sysselsatt kapital for de
senaste 12 méanaderna 3414 170,7 72,7 65,3 601,8

ROCE 1)/2) 35,7 53,5 22,9 220,5 53,1

3) Genomsnittligt sysselsatt kapital for de
senaste 12 manaderna inkl GW och 6vriga

immateriella
tillgangar med obestimbar nyttjandetid 980,2 393,2 776,8 825,8 2407,2
ROCE inkl GW 1)/3) 12,4 232 21 17,4 13,3
Centrala
ROCE %, beriknad per sista september 2016 Handel Industri Konsument kostnader Volati KC
1) EBITA R12 1254 137,6 1227 -64,6 321,0
Sysselsatt kapital per sistaseptember 2016
Immateriella anliggningstillgangar 696,5 303,7 896,5 1849,3
Justering for GW, patent/teknologi, varumirken -694,6 -274.9 -808,2 -1730,3
Materiella anldggningstillgingar 44,0 78,0 53,2 195,3
Varulager 275,7 96,4 30,0 402,0
Kundfordringar 240,9 1174 41,4 399,7
Ovriga kortfristiga fordringar 0,8 11,7 4,3 18,4
Forutbetalda kostnader och upplupna intikter 243 8,3 15,6 50,5
Justering f6r kortfristiga fordringar ej rérelsekapitalsrelaterat -0,8
Forskott fran kunder -0,1 -46,2 -23,6 -69,9
Leverantorsskulder -139,0 -56,2 -31,7 -227.7
Upplupna kostnader och férutbetalda intikter -74,0 -43 4 -69,8 -208,6
Ovriga kortfristiga skulder -31,3 -15,9 -37,3 -142.1
Justering for kortfristiga skulder e¢j rérelsekapitalsrelaterat 13,9
Justerat for preferensutdelningsskuld 48,1
Sysselsatt kapital per sista september 2016 3432 178,9 70,3 597,8
Justering till genomsnittligt sysselsatt kapital
for de senaste 12 manaderna -13,6 -6,8 -0,4 -26,8
2) Genomsnittligt sysselsatt kapital for de
senaste 12 manaderna 329,6 172,0 69,9 571,0
ROCE 1)/2), % 38,0 80,0 175,4 56,2
3) Genomsnittligt sysselsatt kapital fér de senaste
12 ménaderna inkl GW och 6vriga immateriella
tillgangar med obestimbar nyttjandetid 911,5 3946 805,7 2158,5
ROCE inkl GW 1)/3), % 13,8 349 15,2 14,9
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Moderbolaget Volati AB (publ)

Moderbolaget Volati AB bedriver holdingbolagsverksamhet och Volatis ledning dr anstillda i moderbolaget.

Moderbolagets resultatrakning

Jul-sep Jul-sep Jan-sep Jan-sep Helar 12 man
Mkr 2017 2016 2017 2016 2016 rullande
Rorelsens intikter 2,7 0,4 8,3 8,2 10,8 10,9
Rorelsens kostnader -13,5 -23.5 -39,8 -45,7 -56,2 -50,4
Rorelseresultat -10,8 -23,1 -31,5 -37,5 -45,5 -39,5
Resultat fran finansiella investeringar 30,3 16,7 70,3 83,5 89,1 75,9
Resultat efter finansiella poster 19,5 -6,5 38,8 46,0 43,6 36,4
Periodens resultat 14,5 -5,1 29,0 442 76,2 61,0

Rapport over finansiell stillning for moderbolaget

30 sep 31 dec
Mkt 2017 2016
Anliaggningstillgingar 282,1 782,1
OmsittningstillgAngar 32224 3641,1
Summa tillgangar 3 504,5 44231
Eget kapital 2779,2 2 846,2
Obeskattade resetver 12,5 12,5
Kortfristiga skulder 7128 15644
Summa eget kapital och skulder 3 504,5 44231
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Revisors rapport 6ver oversiktlig granskning av finansiell delarsinformation i
sammandrag (deladrsrapport) upprattad i enlighet med IAS 34 och 9 kap.
arsredovisningslagen

Inledning

Vi har utfort en 6versiktlig granskning av den finansiella delarsinformationen i sammandrag
(delarsrapport) for Volati AB per 30 september 2017 och den niomanadersperiod som slutade
per detta datum. Det ér styrelsen och verkstillande direktéren som har ansvaret fér att upp-
ritta och presentera denna finansiella delarsinformation i enlighet med IAS 34 och érsredovis-
ningslagen. Virt ansvar 4r att uttala en slutsats om denna deldrsrapport grundad pé vér éver-

siktliga granskning.

Den o6versiktliga granskningens inriktning och omfattning

Vi har utfort var 6versiktliga granskning i enlighet med International Standard on Review
Engagements ISRE 2410 Oversiktlig granskning av finansiell deldrsinformation utfird av firetagets valda
revisor. En Oversiktlig granskning bestar av att gora forfragningar, i férsta hand till personer
som 4r ansvariga for finansiella frigor och redovisningsfrigor, att utféra analytisk granskning
och att vidta andra Gversiktliga granskningsétgirder. En 6versiktlig granskning har en annan
inriktning och en betydligt mindre omfattning jamfért med den inriktning och omfattning som
en revision enligt ISA och god revisionssed i 6vrigt har. De granskningsatgirder som vidtas vid
en 6versiktlig granskning gor det inte mojligt f6r oss att skaffa oss en sidan sidkerhet att vi blir
medveten om alla viktiga omstidndigheter som skulle kunna ha blivit identifierade om en revis-
ion utférts. Den uttalade slutsatsen grundad pa en 6versiktlig granskning har darfér inte den

sikerhet som en uttalad slutsats grundad p4 en revision har.

Slutsats

Grundat pa var éversiktliga granskning har det inte kommit fram ndgra omstindigheter som
ger oss anledning att anse att delarsrapporten inte, i allt visentligt, 4r upprittad for koncernens
del i enlighet med IAS 34 och érsredovisningslagen samt f6r moderbolagets del i enlighet med

arsredovisningslagen.

Stockholm den 9 november 2017
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Niklas Renstrém
Auktoriserad revisor
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