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”Vira affarsenheter hade en positiv
utveckling och levererade en organisk
resultattillvaxt om 10 procent under
kvartalet och sammantaget redovisar vi

ett EBIT A-resultat om 320 Mkr for de

senaste 12 manaderna.”

Mirten Andersson, VD




Delarsrapport januari-mars 2017.

volati.

Kvartalet januari—mars 2017.

¢ Nettoomsittningen 6kade med 12,4 procent till 743,6 Mkr (661,3)
* Rorelseresultat fore nedskrivningar och avskrivningar av férvirvade 6vervirden (EBITA) 6kade
med 4,3 procent till 40,1 Mkr (38,4)

¢ Organisk EBITA-tillvixt uppgick till 10,1 procent
* Resultat efter skatt 6kade med 59,1 procent till 27,6 Mkr (17,4)
* Resultatet per stamaktie efter avdrag for utdelning pa preferensaktier 6kade kraftigt till 0,15 kr

(0,03)

Arsstimma kommer att hallas den 18 maj 2017 kl 16.00 pa Nalen i Stockholm

Nyckeltal.

Jan-mars Jan-mars Helar R12
Mkr 2017 2016 2016 mars 2017
Nettoomsittning 743,6 661,3 3206,5 3288,8
EBITDA 57,3 53,5 3854 389,2
EBITA 40,1 38,4 318,4 320,1
Organisk EBITA-tillvixt, % 10,1 -7,6 28,1 29,9
EBITA exkl. jimférelsestérande poster!) 43,0 423 3522 3529
Rorelseresultat (EBIT) 35,5 34,5 301,0 302,0
Nettoskuld/Justerad EBITDA, ger -0,5 2,3 -0,6 -0,5
Justerad kassaflédesgenerering, % 87,3 93,3 90,9 87,3
Resultat per stamaktie, kr 0,15 0,03 2,07 2,03
Eget kapital per stamaktie, kr 17,85 4,21 17,78 17,85
Avkastning pa justerat eget kapital, % 17,5 30,0 25,1 17,5
Utestdende antal stamaktier 80 406 571 59 544 502 80 406 571 80 406 571
Utestdende antal preferensaktier 1603 774 1603 774 1603 774 1603 774

+10%

Organisk
EBITA-tillvaxt
Kv 12017

+59%

Resultat efter
skatt
Kv 12017

1) EBITA exkl. jimf6relsestérande poster beriknas som exklusive engingsposter sisom borsnoteringskostnader samt omvirdering tilliggs-

kopeskilling.
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Vd har ordet
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Fortsatt god
utveckling

volati.

Volati fortsatte att utvecklas val under forsta kvartalet. Vara affarsenheter hade en positiv utveckling och
levererade en organisk resultattillvaxt om 10 procent under kvartalet och sammantaget redovisar vi ett
EBITA-resultat om 320 Mkr for de senaste 12 manaderna. Resultatet efter skatt steg kraftigt under kvartalet
da vi efter nyemissionen i slutet av forra aret har minskat vara finansieringskostnader markant varfér resul-
tat per aktie 6kade kraftigt. En annan effekt av att vi har tagit in kapital ar, som vi tidigare har beskrivit, att
avkastningen pa eget kapital initialt minskar innan vi har satt kapitalet i arbete genom nya forvarv.

I f6rsta kvartalet dr det extra glidjande att se den positiva
effekt som Besikta i affirsomride Konsument har fatt frin
forvirvet av ClearCar som genomférdes varen 2016 och
som Overtraffar vara férvintningar. Affirsomrade Industri
tappar nagot detta kvartal vilket frimst beror p4 att
Corroventa under motsvarande period féregiende dr hade
en positiv resultatutveckling till f6ljd av de 6versvimningar i
frimst England som skedde under vintern. Verksamheterna
inom affirsomradet Handel gor ett stabilt kvartal i en nagot

svagare marknad.

Utvirderar manga forvirvsmojligheter

Vi fortsitter arbetet med att bygga Volati pa virt vis — att
stotta affirsenheterna i sin utveckling och att strukturerat
s6ka nya bolag att komplettera koncernen med. Vi utvirde-
rar ett betydande antal bolag varje ar for att identifiera den
kategori av forvirv som passar Volati: stabila verksamheter
med goda kassafléden som vi kan férvirva till rimliga
virderingar. Vir uppfattning ar att férvarvsmultiplarna, i
synnerhet pa storre bolag, generellt dr fortsatt héga. I den
marknaden i4r det viktigt att fokusera pa att gora ritt saker
och hilla fast vid vara tydliga férvirvsprinciper.

For oss innebir det att fortsdtta géra det vi gjort fram-
gangsrikt de senaste 14 dren. Vi utvirderar I6pande intres-
santa forvirvsmojligheter och sd hir lingt i ar har vi tittat pa
ett 60-tal bolag varav ett antal 4r under fortsatt utvirdering.
Vi hat en bevisad affirsmodell och vet att det kommer upp-
std mojligheter att forvirva bra bolag till rimliga virderingar.
Men en birande princip fér Volati dr att vi hellre tackar nej
till en bra affir 4n att riskera att tacka ja till en dalig.

Vi har historiskt férvirvat bolag till en virderingsmulti-
pel om 5,8 som vigt genomsnitt EV/EBITDA. Dessa bolag
har flera saker gemensamt; de har beprovade affirsmodeller,
ledande marknadspositioner och starka kassafléden. Men de
ar sillan tillvixtbolag, i vatje fall inte nir vi férvirvar dem.

Anda har vi som grupp vuxit snabbt genom att dterinvestera
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kassaflédena fran vara befintliga verksamheter i nya forviry

samtidigt som vi lyckats fa mogna bolag att vixa organiskt.

Fokus pa utveckling éver tid

Volati har affirsenheter inom olika branscher och markna-
der, och deras omsittnings- och resultatutveckling paverkas
av en rad olika faktorer, frin sidsongsvariationer och mark-
nadsaktiviteter till investeringar som vi genomf6r idag for
att bygga robusta och l6nsamma verksamhet f6r framtiden.
Det innebir att vi fokuserar pa styrning och utvirdering av
verksamheterna over tid, och dir har vi en stark historik.
Som exempel har Volati sedan 2013 genererat en genom-
snittlig organisk tillvixt i nettoomsittning pa 4 procent per
ar och i EBITA-resultat pa 14 procent per 4r.

Volati skapar en milj6 dir bra bolag blir bittre 6ver tid
genom fokus pé virdeskapande, duktiga medarbetare,
bidrag med kunskap samt disciplinerad kapitalallokering.
Utvecklingen av bilbesiktningsverksamheten Besikta dr ett
typiskt exempel pa hur Volati tinker och arbetar, och hur vi
ser pa den langsiktiga potentialen i en verksamhet. Sedan
forvarvet 2013 har Volati arbetat metodiskt tillsammans
med den nya ledningen med att bygga upp en verksamhet
med hég kvalitet och ett starkt varumérke som idag dr den
nist storsta aktéren pa den svenska fordonsbesiktnings-
marknaden.

Det kidnns fantastiskt roligt och spiannande att fortsitta
bygga Volati 2017 med sa fina férutsittningar pa plats. Vi
har stabila och 16nsamma verksamheter som genererar goda
kassafléden, och med en stadig kassa ser vi fram emot att

vid ritt tillfille férvirva fler bra bolag till rétt pris.

Morten Andersson, 17D



Om Volati.

volati.

Volati ar en svensk industrigrupp som férvarvar bolag med beproévade affarsmodeller,
ledande marknadspositioner och starka kassafloden till rimliga varderingar och vidare-
utvecklar dessa med fokus pa langsiktigt vardeskapande. Volatis strategi for bolags-
utveckling baseras pa att behalla féretagens entreprentrsanda och dartill addera ledar-
skap, kunskap, processer och finansiella resurser. Stor vikt laggs vid att identifiera
utvecklingspotentialen for tillvaxt och forbattrade kassafléden.

Volati har sedan 2003 byggt upp en indu-
strigtupp som vid utgingen av det forsta
kvartalet 2017 bestod av tolv affirsenheter
med ett fyrtiotal rorelsedrivande bolag organi-
serade i de tre affirsomradena Handel,
Konsument och Industri. Volati har verk-
samhet i 16 linder med totalt 1 172 anstillda.
Den finansiella utvecklingen sedan verksam- g3 164

heten grundades framgér av diagrammet intill.

Utveckling av nettoomsittning och EBITA
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Finansiella mal

Volatis 6verordnade mal dr att langsiktigt skapa virde-
tillvixt genom att bygga en industrigrupp av l6nsamma
foretag med goda kassafléden och férmaga till kontinu-
erlig utveckling. Volatis styrelse har antagit nedansta-
ende finansiella mal vilka ska utvirderas som en helhet.

Resultattillvixt: Volatis mal ér att Justerad EBITA! ska
uppga till 700 Mkr senast fére utgingen av 2019. Den ge-
nomsnittliga drliga organiska EBITA-tillvixten ska uppga till
5 procent. Under det forsta kvartalet 2017 6kade Justerad
EBITA med 2 procent, dvs berdknat som om vi dgt nuva-
rande bolag under hela kvartalet och jaimférelseperioden.
Samtidigt uppgick den organiska EBITA-tillvaxten till 10
procent under kvartalet. Avvikelsen mellan Justerad EBITA
och organisk EBITA ir relaterad till ClearCar som under det
forsta kvartalet 2016 var forlustbringande och inkluderas i
Justerad EBITA samtidigt som den positiva effekten av
l6nsamhetsforbittringen efter forvirvet bidrar till den orga-

niska tillvaxten.

Kassaflédesgenerering: Volati har som mal att uppna en
kassaflédesgenerering Gverstigande 85 procent per ér. Vid
utgingen av det forsta kvartalet 2017 uppgick justerad kassa-
flédesgenereringen till 87 procent fér de senaste tolv mana-

derna.

! Justerad EBITA — se definition i not avseende Alternativa nyckeltal pa sid
24.
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Kapitalstruktur: Volatis lingsiktiga mélsittning dr att netto-
skulden i relation till justerad EBITDA rullande tolv manader
inte ska 6verstiga 3,0 ganger. Vid utgingen av det forsta
kvartalet hade Volati en nettokassa varfér nyckeltalet uppgick

till -0,5 gdnger.

Utdelningspolicy: Volatis malsittning for stamaktier dr att
dela ut cirka 10-30 procent av nettoresultat hinforligt till
moderbolagets aktiedgare. Vid faststillande av utdelning
beaktas framtida férvirvsmojligheter, utvecklingsmoijligheter i
befintliga bolag, finansiell stillning och andra faktorer som
Volatis styrelse anser vara av betydelse. Utdelning pa prefe-
rensaktier sker till ett drligt belopp om 40,00 kronor per aktie,
med kvartalsvis utbetalning om 10,00 kronor. Utdelningsfor-
slaget f6r stamaktierna uppgir till 0,50 kronor per stamaktie
vilket motsvarar 20 procent av periodens resultat hinforligt

till moderbolagets aktiedgare.

Avkastning pa justerat eget kapital: Volatis langsiktiga
milsittning dr att avkastningen pa justerat eget kapital (berdk-
nat som genomsnittliga egna kapitalet de senaste fyra kvarta-
len) ska 6verstiga 20 procent. Vid utgingen av det forsta
kvartalet uppgick avkastningen p4 justerat eget kapital till 17
procent till f6ljd av nyemissionen som skedde i samband med

bérsnoteringen hosten 2016.
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Finansiell utveckling koncernen.

Nettoomsattning

Under det forsta kvartalet uppgick nettoomsattningen fér koncernen till 743,6 Mkr (661,3)
vilket motsvarar en 6kning om 12 procent jimfort med motsvarande period féregiende ar.
Tillvixten dr en effekt av de férvirv som genomférdes under féregiende ar samt en
organisk tillvaxt. Den férvirvade tillvixten uppgick till 7,6 procent och hinfér sig till
frimst férvirven av Miljocenter samt ClearCar. Organiskt 6kade omsittningen under det
forsta kvartalet med 3,7 procent vilket var ett resultat av organisk tillvixt inom samtliga
affirsomraden. Valutakurseffekten var positiv med 1,2 procent till f6ljd av fortsatt for-
stirkning av norska kronan mot svenska kronan under det forsta kvartalet jimfort med

motsvarande period féregdende ar.

Nettoomsattning, Mkr EBITA, Mkr
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Resultat

Under det forsta kvartalet uppgick rorelseresultatet fére nedskrivningar och avskrivningar
av forvirvade 6vervirden (EBITA) till 40,1 Mkr (38,4). EBITA exklusive jimforelse-
storande poster avseende omvirdering tilliggskopeskilling f6r S6rbé samt borsnoterings-
kostnader uppgick under det forsta kvartalet till 43,0 Mkr (42,3). Den organiska EBITA-
tillvixten var 10,1 procent och idr frimst en effekt av positiv utveckling inom Besikta som
under forsta kvartalet 6kade sina marknadsandelar. Valutakurseffekten var positiv med 0,2
procent.

Under det forsta kvartalet 6kade resultatet efter skatt med 59,1 procent till 27,6 Mkr (17,4)
dir 6kningen frimst dr en effekt av ldgre finansieringskostnader efter kapitalanskaffningen i
slutet av 2016. Resultatet efter skatt hinforligt till moderbolagets dgare 6kade under kvarta-
let till 27,7 Mkr (17,5). Minotitetens andel av resultatet uppgick till -0,1 Mkr (-0,1). Resulta-

tet per stamaktie efter avdrag for utdelning pa preferensaktier 6kade kraftigt till 0,15 kr
(0,03).
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volati.

Sadsongsvariationer
Volatis affirsomriden verkar inom flera olika branscher och marknader. Sammantaget ér

koncernen paverkad av sisongsvariationer avseende kassaflédet och resultat dir det fjirde
kvartalet generellt har starkast kassafléde och det andra och tredje kvartalet har starkast
resultat samtidigt som det férsta kvartalet har det lagsta kassaflédet och resultatet. Detta

gOr att Volatis verksamhet, omsittnings- och resultatutveckling bist foljs pa rullande 12-

manadersbasis.
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Kassaflode

Det forsta kvartalet dr generellt det kassaflédesmaissigt svagaste kvartalet f6r Volati till f6ljd
av sisongseffekter i flertalet av verksamheterna. Kassaflodet fran den 16pande verksamhet-

87% en fore rorelsekapitalsforindring uppgick under det forsta kvartalet till 41,2 Mkr (27,2).
Justerad Kassaflodet paverkades negativt av férindring i rorelsekapitalet till £6ljd av sdsongseffekter

kassaflodes- samt betalning av fakturor hinf6rliga till bérsnoteringen i november 2016. Investeringar i
generering, R12

Kv 1 2017 anliggningstillgingar i affirsenheterna uppgick till 10,7 Mkr (8,2) och avsig frimst I6pande

investeringar i maskiner samt produkt- och systemutveckling. Det totala kassaflédet for det
forsta kvartalet 2017 uppgick till -83,4 Mkr (-39,6) Mkr.

Justerad kassaflodesgenerering Eget kapital och avkastning pa justerat
eget kapital
109,9%
0,
93% 83% 106% 91% 87%
28,2%
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2013 2014 2015 2016 R12 2013 2014 2015 2016 R12
mars mars

2017 2017
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Avkastning pa justerat EK
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volati.

Eget kapital

Summa eget kapital fér koncernen uppgick vid periodens slut till 2 263,6 Mkr (2 257,5).
Eget kapital hianforligt till moderbolagets aktiedgare justerat for preferensaktickapitalet
okade under aret frin 1 411,7 Mkr den 31 december 2016 till 1 418,1 Mkr den 31 mars
2017. Soliditeten var oférindrad pa 69,6 procent jimfért med utgingen av 2016. Nyemiss-
ionen av stamaktier som genomfoérdes i november 2016 innebar en 6kning av eget kapital
samtidigt som skuldséttningen reducerades. Det 6kade egna kapitalet innebar att avkast-
ningen pd genomsnittligt justerat eget kapital berdknat pa de senaste tolv manaderna vid
utgingen av det forsta kvartalet 2017 uppgick till 17,5 procent (25,1).

Skuldsattning

Efter nyemissionen av stamaktier i november 2016 16stes den externa bankfinansieringen
om 973,8 Mkr. Vid utgingen av det férsta kvartalet 2017 hade koncernen en nettokassa om
203,5 Mkr jimfért med en nettokassa om 264,5 Mkr per den 31 december 2016. Totala
skulder uppgick till 988,2 Mkr vid utgingen av kvartalet jimfort med 985,7 Mkr per den 31
december 2016. De rintebdrande skulderna inklusive pensionsitaganden uppgick vid
utgingen av det forsta kvartalet till 104,8 Mkr jamfort med 129,4 Mkr per den 31 december
2016. Vid utgingen av det forsta kvartalet uppgick outnyttjad del av checkkredit till 200,0
Mkr, outnyttjad del av revolverande kreditfacilitet till 550,0 Mkr och likvida medel till 285,1
Mkr.

Utveckling kapitalstruktur
Nettoskuld

Da koncernen hade
en nettokassa om
203,5 Mkr vid
utgangen av kvarta-
let uppgick netto-
skulden i relation till
Justerad EBITDA till
—-0,48 ggr.

2013 2014 2015 2016 R12 mars
2017

mmmmm Nettoskuld, Mkr Nettoskuld/Justerad EBITDA, ggr

Forvarv under och efter perioden
Forvirv dr en central del i Volatis strategi for att skapa lingsiktig virdetillvixt och bolaget

utvirderar 16pande bade kompletterande f6rvirv och férviry inom helt nya verksamhets-
omréiden. Volati bedémer risken som ldgre vid tilliggsforvirv dn vid férvirv av nya verk-
samhetsomraden di det redan finns en djup branschkunskap och en mottagarorganisation i
det férvirvande bolaget. Som omnimnts i tidigare finansiell rapport ingick Ettiketto-
printcom under 2016 avtal om inkrdmsfoérvirv av en etikettryckeriverksamhet och under
det forsta kvartalet 2017 skedde tilltrddet. Verksamheten i fraga dr Etiketten, vilken omsatte
17 Mkr under det rikenskapsaret som avslutades i april 2016. Integrationen av Etiketten
har fungerat vil och férvintas ha viss positiv paverkan pa omsittning och 16nsamhet for

Ettikettoprintcom under 2017.
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Volatis affarsomriden.

Volatis totalt tolv affirsenheter och fyrtiotal rérelsedrivande bolag dr organiserade i de tre

affirsomridena Handel, Konsument och Industti.

Affarsomradenas andel av Volatis nettoomsattning och resultat
For tolvmanadersperioden april 2016 — mars 20171

Nettoomsaittning 3 289 Mkr EBITA 320 Mkr

®Handel, 46,7% = Konsument, 29,3% mHandel, 30,9% mKonsument, 35,7%

Industri, 24,0% Industri, 33,4%

1) Affirsomradenas andel dr inte berdknat proforma for de forvirv som skett under dret varfor férvirvade verksam-
heter i ovan beridkning endast ingar sedan tilltridesdagen for respektive verksamhet samt beriknas exklusive centrala
kostnader.

Handel

Affirsomradet Handel bestar av sex affirsenheter med ett 15-tal rérelsedrivande bolag i sex
linder. Affirsomradet fokuserar pa tre marknadssegment; jirn- och byggsektorn, hem och
tridgdrd samt lant- och skogsbruk. Affirsenheterna inom Handel har liknande affirs-
modeller och kunder och ér integrerade via ett antal funktioner och samarbetsomraden. Tre
affirsenheter delar ett logistikcenter i Malmé vilket mojliggér samordningsférdelar genom
koordinering av leveranser, flexibilitet i schemaliggning av personal samt kostnadsférdelar i
ink6p genom stérre volymer. Majoriteten av verksamheterna delar dven ett I'T-system vilket
mojliggdr standardiserade processer och samordning av inkép, support och service. Eko-
nomi och andra administrativa funktioner 4r samordnade centralt vilket innebar kostnads-
fordelar och den gemensamma kundbasen mellan affirsenheterna mojliggér korsforsilj-
ning, samarbete mellan siljare samt mojligheten att erbjuda integrerade kundl6sningar.
Affirsomradeschefen dr ansvarig for att samordna Volatis centrala support och att stédja i

forvirvsprocesset.

Nettoomsattningen under forsta kvartalet uppgick till 339,4 Mkr (295,8) och EBITA uppgick
till 13,9 Mkr (12,8). Majoriteten av affirsenheterna 6kade sin 16nsamhet jaimfort med motsva-
rande period féregiende ar och resultatet paverkades dven positivt av férvirvet av Miljécenter.

Integrationen av de férvirvade affirsenheterna fortléper enligt plan.

Volati AB - Delarsrapport januari-mars 2017 8
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Jan-mar Jan-mar 12 man Helar
2017 2016 rullande 2016
Nettoomsittning, Mkr 3394 295,8 1536,3 14927
Organisk nettoomsittnings-
tillvixt, % 33 39,8 3,9 15,5
EBITDA, Mkr 16,4 15,4 1327 131,6
EBITA, Mkr 13,9 12,8 1224 121,3
Organisk EBITA-tillvixt, % -39 neg 0,7 -1,6
EBITA-marginal, % 4.1 43 8,0 8,1
EBIT, Mkr 12,5 11,6 116,9 1159
ROCE exkl. goodwill, % 36,2 26,5 36,2 411
@ Konsument

Affirsomradet Konsument bestir av tre affirsenheter med totalt nio rérelsedrivande bolag

i fem linder. Affirsenheterna fokuserar pa olika nischer inom Business-to-Consumer och

drivs av ett starkt lokalt entreprenérskap i kombination med samatrbeten inom utvalda

omréiden sasom databasmarknadsféring, digitalisering och e-handel. Affirsomrideschefen

ar ansvarig for att samordna Volatis centrala support och att st6dja i férvirvsprocesser.

Nettoomsittningen under forsta kvartalet uppgick till 249,1 Mkr (216,4) och EBITA uppgick

till 28,0 Mkr (24,5). Okningen ir frimst relaterad till verksamheten inom Besikta som under

kvartalet paverkades positivt av de stationer som férvirvades 2016 genom ClearCar.

Nettoomsittning, Mkr

Organisk nettoomsittnings-
tillvaxt, %

EBITDA, Mkr

EBITA, Mkr

Organisk EBITA-tillvixt, %
EBITA-marginal, %

EBIT, Mkr

ROCE exkl. goodwill, %
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Jan-mar Jan-mar 12 mén Helar
2017 2016 rullande 2016
249,1 216,4 964,9 932,2
4,0 34 2,1 37
35,9 30,5 173,0 167,7
28,0 24,5 1411 137,6
34,9 -19,2 14,2 20,0
11,2 11,3 14,6 14,8
25,3 22,1 130,2 127,0
199,6 196,5 199,6 196,1
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Industri

Affirsomradet Industri bestdr av tre affirsenheter med totalt 18 rérelsedrivande bolag i 14
linder. Affirsomradet fokuserar pa nischer inom Business-to-Business och drivs av ett
starkt lokalt entreprenérskap i kombination med samarbeten inom utvalda omraden sd som
internationell expansion, lean tillverkning och HR. Affirsomradeschefen dr ansvarig for att

samordna Volatis centrala support och att stédja i férvirvsprocesser.

Nettoomsittningen under férsta kvartalet uppgick till 155,1 Mkr (149,5) och EBITA till
11,9 Mkr (15,0). Minskningen i EBITA ir frimst relaterad till ligre omsittning for
Corroventa da det till skillnad fran det forsta kvartalet 2016 inte intriffade nigra storre
Sversvimningar i Europa vilket ledde till en ldgre niva pa uthyrning av maskiner. Ettiketto-

printcoms 16nsamhet utvecklades fortsatt positivt under det frsta kvartalet 2017.

Jan-mar Jan-mar 12 mién Helar
2017 2016 rullande 2016
Nettoomsittning, Mkr 155,1 149,5 787,8 782,2
Organisk nettoomsittnings-
tillvixt, % 4,0 9,3 2,9 11,6
EBITDA, Mkr 18,5 21,3 158,1 161,0
EBITA, Mkr 11,9 15,0 132,0 135,1
Organisk EBITA-tillvixt, % -18,4 55,1 15,0 56,3
EBITA-marginal, % 7,7 10,0 16,8 17,3
EBIT, Mkr 11,5 14,7 130,6 133,8
ROCE exkl. goodwill, % 77,2 541 77,2 79,1

]
Huvudkontor

Huvudkontor omfattar de centrala kostnaderna i moderbolaget Volati AB och dirtill relaterade
verksamheter samt de forvirvskostnader eller andra verksamhetsfrimmande poster som
uppstir i koncernen. Under det forsta kvartalet uppgick EBITA till -13,7 Mkr (-13,9). Resultatet
belastades med 2,9 Mkr (3,9) avseende frimst kostnader relaterade till omvirdering av tillliggs-

kopeskilling samt noteringen av stam- och preferensaktier pa Nasdaq Stockholm.
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Ovrig information.

Aktiekapital

Volati har tva aktieslag, stamaktier och preferensaktier, som sedan den 30 november 2016 ir
noterade pa Nasdaq Stockholm under kortnamnen VOLO respektive VOLO PREF. Antalet

aktiedgare var vid utgingen av det forsta kvartalet 6 053.

Antalet utestiende stamaktier uppgick till 80 406 571 och antalet preferensaktier uppgick till
1 603 774 vid utgingen av det forsta kvartalet. Aktiekapitalet uppgick per den 31 mars 2017 till
10,3 Mkr. Darutéver har Volati 4 174 570 teckningsoptioner emitterade till en ledande befatt-

ningshavare som berittigar till teckning av 834 914 stamaktier.

Arsstimma 2017
Volati AB:s drsstimman 2017 kommer att hallas den 18 maj 2017 klockan 16.00 pa Nalen

(lokalen Stacken), David Bagares gata 17 i Stockholm. Entrén till stimmolokalen 6ppnar
klockan 15.45. Aktiedgare som Onskar delta i drsstimman ska dels vara inférd som aktiedgare i
den av Euroclear Sweden AB f6rda aktieboken fredagen den 12 maj 2017, dels anmaila sin
avsikt att delta till bolaget senast fredagen den 12 maj 2017. Anmalan om deltagande kan géras
per telefon 08-21 68 40 vardagar mellan klockan 09.00 och 16.00, via e-post till bolags-

stamma@volati.se eller pd bolagets webbplats, www.volati.se.

Transaktioner med néarstaende
Inga visentliga transaktioner har skett med nirstiende utéver vad som framgar av Arsre-

dovisningen f6r 2016. Samtliga transaktioner med nirstdende har skett till marknadsmassiga

villkor. Inga visentliga Gvriga relationer med nirstdende har skett under det forsta kvartalet.

Héandelser efter rapportperiodens utgang

Inga visentliga hindelser har intraffat efter rapportperiodens utging.

Finansiell kalender

o Arsstimma 2017 18 maj 2017

¢ Delérsrapport januari-juni 2017 17 augusti 2017

e Delarsrapport januari-september 2017 9 november 2017
¢ Bokslutkommuniké 2017 22 februari 2018

Utdelning 2017

Styrelsen foreslar en utdelning till stamaktiedgarna om 40,2 Mkr motsvarande 0,50 kronor per
stamaktie och en utdelning till preferensaktiedgarna om 64,2 Mkr motsvarande 40,00 kronor
per preferensaktie. Preferensaktieutdelningen sker med 10,00 kronor per preferensaktie och

kvartal fram till 4rsstamman 2018.
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Aktieagarstruktur 31 mars 2017

Rostratter och aktiekapitalandelar

Aktieslag Antal Rostritt per aktie  Antal roster  Rostandel  Kapitalandell
Stamaktier 80 406 571 1,0 80 406 571 99,80% 98,04%
Preferensaktier 1603774 0,1 160 377 0,20% 1,96%
Summa 82010 345 80 566 948 100,00% 100,0%

Aktiedgare per land
Antal Rostandel

Sverige 5921 96,49%
Ovriga linder 132 3,51%
Totalt 6053 100,0%

Antal aktiedgare

Antal aktier Antal aktiedgare
1-500 5223
501-1 000 354
1 001-10 000 384
10 001- 92
Totalt 6053

Aktiedagarstruktur 1

Antal aktier Andel av
Namn Stamaktier Preferensaktier Aktiekapital Roster
Karl Petlhagen 34 440 000 204 1742 42.24%  42,77%
Patrik Wahlén 19 046 954 10 129 2324%  23,64%
Handelsbanken fonder 3826 860 - 4,67% 4,75%
Didner & Gerge Fonder Aktiebolag 3817 154 - 4,65% 4,74%
Fjirde AP-fonden 3 468 275 - 4,23% 4,30%
Mairten Andersson 2511 532 1887 3,06% 3,12%
Mattias Bjork 2166 705 1887 2,64% 2,69%
Mats Andersson 1379 311 - 1,68% 1,71%
Danske Capital Sverige AB 628 116 - 0,77% 0,78%
Nordnet Pensionsforsikring 567 899 49773 0,75% 0,71%
Catella Fondforvaltning 554 951 - 0,68% 0,69%
Didner & Gerge Small and Micro cap Fond 500 000 - 0,61% 0,62%
SEB S.A. Client asset ucits 438 472 74 996 0,63% 0,55%
SEB Life International 400 000 - 0,49% 0,50%
JPMEL - STOCKHOLM BRANCH 400 000 - 0,49% 0,50%
Summa 15 storsta dgare 74 146 229 342 846 90,83%  92,07%
Ovriga aktiedigare 6 260 342 1260 928 9,17% 7,93%
Totalt 80 406 571 1603 774 100,00% 100,00%

1)  Aktiedgarstrukturen dr baserad pa uppgifter frin Euroclear Sweden per 31 mars 2017.

2)  Inkluderar dgande indirekt via bolag.
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Styrelsen och verkstillande direktéren forsakrar att deldrsrapporten ger en rittvisande
oversikt av moderbolagets och koncernens verksamhet, stillning och resultat samt beskri-
ver de visentliga risker och osikerhetsfaktorer som moderbolaget och de féretag som ingar

i koncernen stir infor.

Volati AB (publ)
Styrelsen och verkstillande direktéren
Stockholm den 11 maj 2017

Karl Perlhagen Patrik Wahlén

Styrelsens ordférande Styrelseledamot

Bjorn Garat Louise Nicolin Christina Tillman
Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot

Marten Andersson
Verkstillande direktor

Denna rapport har ej varit féremdl f6r granskning av bolagets revisorer.

Informationen dr sidan som Volati AB ska offentliggéra enligt marknadsmissbruksférord-
ningen MAR. Informationen limnades for offentliggérande klockan 07.45 den 11 maj
2017.

For mer information, kontakta:

Marten Andersson, VD, 072 — 735 42 84, marten.andersson@volati.se
Mattias Bjork, CFO, 070 — 610 80 89, mattias.bjork@volati.se

Volati AB (publ)
Organisationsnummer 556555-4317
Engelbrektsplan 1

114 34 Stockholm

Tel: 08-21 68 40

www.volati.se
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Finansiella rapporter.

Koncernens resultatrakning

Jan-mar Jan-mar 12 méan Helar
Mkt 2017 2016 rullande 2016
Rorelsens intikter
Nettoomsittning 743,60 661,3 3 288,8 32006,5
Roérelsens kostnader
Révaror och fornodenheter -344.1 -309,9 -1 560,1 -1 526,0
Ovriga externa kostnader -137,2 -119,2 -533,9 -515,8
Personalkostnader -202,1 -173,3 -799,7 -771,0
Ovriga rorelseintikter 0,8 0,7 3,8 3,7
Ovriga rorelsekostnader -3,7 -6,0 -9,6 -11,9
EBITDA 57,3 53,5 389,2 385,4
Avskrivningar -17,2 -15,1 -69,1 -67,0
EBITA 40,1 38,4 320,1 3184
Avskrivningar hinférliga till férvirvade
overvirden -4.5 -39 -18,0 -17,4
Rérelseresultat/EBIT 35,5 34,5 302,0 301,0
Finansiella intdkter och kostnader
Finansiella intakter 33 4,2 18,1 19,0
Finansiella kostnader -6,2 -14,6 -57,8 -66,3
Resultat fore skatt 32,7 241 262,3 253,8
Skatt -5,0 -0,8 -51,6 -53,3
Periodens resultat 27,6 17,4 210,7 200,5
Hinforligt till:
Moderbolagets dgare 27,7 17,5 206,5 196,2
Innehav utan bestimmande inflytande -0,1 -0,1 43 43
Resultat per stamaktie, kr 0,15 0,03 2,03 2,07
Resultat per stamaktie efter utspidning, kr 0,14 0,03 2,02 2,06
Antal stamaktier 80 406 571 59 544 502 80 406 571 80 406 571
Antal stamaktier efter full utspiadning 81 241 485 60 379 416 81 241 485 81 241 485
Genomsnittligt antal stamaktier 80 406 571 55336 919 69 946 958 63 753 873
Genomsnittligt antal stamaktier efter
utspidning 80 857 109 55988 335 70 397 497 64 197 604
Antal preferensaktier 1603 774 1603 774 1603 774 1603 774
Utdelning per preferensaktie, kr 10,00 10,00 40,00 40,00
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Koncernens rapport over totalresultat

volati.

Jan-mar  Jan-mar 12 man Jan-dec
Mkr 2017 2016  rullande 2016
Periodens resultat 27,6 17,4 210,7 200,5
Ovrigt totalresultat
Omvirdering av nettopensionsférpliktelser - - -0,7 -0,7
Uppskjuten skatt avseende omvirdering av nettopensionsférpliktelser - - 0,2 0,2
Periodens omrikningsdifferenser -132 9,3 26,5 49,1
Periodens Svrigt totalresultat -13,2 9,3 26,0 48,5
Periodens summa totalresultat 14,4 26,7 236,7 2490
Periodens summa totalresultat hinforligt till:
Moderbolagets dgare 14,7 26,5 2322 2440
Innehav utan bestimmande inflytande -0,3 0,2 4,5 5,0
Nyckeltal?
Jan-mar Jan-mar 12 man Helar
2017 2016 rullande 2016
Nettoomsattning, Mkr 743,6 661,3 3288,8 32006,5
Nettoomsittningstillvixt, % 12,4 63,4 34,6 46,6
Organisk tillvixt i nettoomsittning, % 3,7 5,4 8,9 9,7
EBITDA, Mkr 57,3 53,5 389,2 385,4
Justerad EBITDA, Mkr 60,5 57,5 4270 420,9
EBITA, Mkr 40,1 38,4 320,1 318,4
EBITA-marginal, % 54 5,8 9,7 9,9
EBITA-tillvixt, % 4,3 14,5 37,9 40,1
Justerad EBITA, Mkr 433 423 357,7 3524
EBITA exkl. centrala kostnader och
jamforelsestérande poster, Mkr 53,8 52,3 395,5 3940
Organisk EBITA-tillvixt, % 10,1 -7,6 29,9 28,1
Rorelseresultat/ EBIT, Mkr 35,5 34,5 302,0 301,0
Resultat per stamaktie fére utspadning, kr?) 0,15 0,03 2,03 2,07
Resultat per stamaktie efter utspadning, kr!) 0,14 0,03 2,02 2,06
Eget kapital per stamaktie, kr 17,85 4,21 17,85 17,78
Avkastning pa eget kapital, % 12,6 12,6 12,6 14,6
Avkastning pa justerat eget kapital, % 17,5 30,0 17,5 25,1
Soliditet, % 69,6 37,7 69,6 69,6
Kassaflédesgenerering, % 81,4 84,3 81,4 89,1
Justerad kassaflddesgenerering, % 87,3 93,3 87,3 90,9
Operativt kassafléde, Mkr -24.6 2,3 316,6 3435
Justerat operativt kassafléde, Mkr -6,2 4,3 339,9 350,4
Nettoskuldsittning/EBITDA, ggr -0,5 2,3 -0,5 -0,6
Antal anstillda 1172 1025 1172 1164
Utestdende antal stamaktier 80 406 571 59 544 502 80 406 571 80 406 571
Utestaende antal stamaktier efter utspadning 81 241 485 60 379 416 81 241 485 81 241 485
Genomsnittligt antal utestiende stamaktier 80 406 571 55336 919 69 946 958 63753 873
Genomsnittligt antal utestdende stamaktier
efter utspadning 80 857 109 55988 335 70 397 497 64 197 604
Utestaende antal preferensaktier 1603 774 1603 774 1603 774 1603 774
1) Vid berikningen av resultat per stamaktie avriknas utdelning till preferensaktier under perioden om 16,0 Mkr per kvartal f6r period efter 8 juni 2015.
2) Samtliga nyckeltal utom nettoomsittning och resultat per aktie dr icke-IFRS nyckeltal — se vidare under Alternativa Nyckeltal nedan.
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Kvartalsoversikt

Mkt

kv.l
2017

kv.4
2016

kv.3
2016

kv.2
2016

volati.

kv.4
2014

Rorelsens intikter

Nettoomsittning

Rorelsens kostnader
Révaror och fornodenheter
Ovriga externa kostnader
Personalkostnader

Ovriga rorelseintikter

Ovriga rorelsekostnader

7436

-344.1
1372
202,1

0,8

>

-3,7

>

779,5

-350,6
-132,0
-200,9

1,9

-3,9

>

839,1

4147
-129,3
-188,6

2,3

>

-2,0

>

926,5

-450,8
1354
208,2
2,7
0,1

4392

144,7

952
135,7
0,6

>

-1,1

>

EBITDA

Avskrivningar

573
17,2

90,2
17,4

106,9
17,1

134,8
17,4

63,1
8,5

>

EBITA
Avskrivningar hinférliga till forvir-
vade 6vervirden

Nedskrivning av goodwill

40,1

45

72,8

89,8

117,4

45

>

54,6

46

>

52,5

Rorelseresultat/EBIT
Finansiella intikter och kostnader
Finansiella intakter

Finansiella kostnader

355

>

33

>

-0,2

>

16,5

18,3

112,9

6,5
16,8

-2,5

>

42

>

39,1

Resultat fore skatt

Skatt

32,7
5,0

>

552
9.8

>

71,8

20,5

102,6
16,3

-45,8
14,2

Periodens resultat
Hinforligt till:
Moderbolagets dgare

Innehav utan bestimmande inflytande

27,6

27,7
0,1

>
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447
0,8

>

51,3

495
1,8

>

86,4

84,6
1,8

31,6

27,5
42

>



Rapport 6ver finansiell stéllning for koncernen

volati.

31 mar 31 mar 31 dec
Mkt 2017 2016 2016
TILLGANGAR
Anliggningstillgidngar
Immateriella anliggningstillgangar 1 826,7 1697,0 1 840,3
Materiella anldggningstillgingar 186,0 175,4 191,0
Finansiella anliggningstillgangar 7,9 10,7 7,9
Uppskjutna skattefordringar 43,4 32,9 42,1
Summa anliggningstillgangar 2 064,0 1916,0 2081,2
Omsittningstillgangar
Varulager 413,0 369,2 386,7
Kundfordringar 384,0 322,8 301,7
Skattefordran 34,7 25,7 10,4
Ovriga kortfristiga fordringar 15,2 18,6 18,1
Forubetalda kostnader och upplupna intikter 55,9 46,1 74,4
Likvida medel 285,1 162,1 370,7
Summa omsittningstillgdngar 11878 944 4 1162,0
Summa tillgangar 3251,9 2.860,4 32432
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Aktiekapital 10,3 7,6 10,3
Ovrigt tillskjutet kapital 1994.8 828,1 19948
Andra reserver 21,4 -13,9 344
Balanserat resultat inklusive periodens resultat 219,8 248,6 200,3
Innehav utan bestimmande inflytande 17,4 8,5 17,7
Summa eget kapital 2 263,6 1 079,0 2 257,5
Skulder
Langfristiga rintebadrande skulder 51,2 1012,0 54,0
Langfristiga ej rdntebdrande skulder 79,2 60,5 80,0
Pensionsataganden 2,5 2,0 2,5
Garantidtaganden 53 5,0 6,4
Uppskjutna skatter 122,3 111,6 123,7
Summa lingfristiga skulder 260,5 11912 266,6
Kortfristiga rintebarande skulder 51,1 22,4 73,0
Forskott fran kunder 84,1 68,5 56,3
Leverantorsskulder 2384 216,9 2674
Skatteskulder 46,6 28,6 34,6
Derivatinstrument - 33 -
Upplupna kostnader och férutbetalda intikter 176,8 154,8 176,3
Ovriga kortfristiga skulder 130,7 95,7 111,6
Summa kortfristiga skulder 7277 590,2 7191
Summa skulder 988,2 17814 985,7
Summa eget kapital och skulder 32519 2860,4 32432
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Koncernens kassaflodesanalys

Jan-mar Jan-mar 12 mén Helar
Mkr 2017 2016 rullande 2016
Den l6pande verksamheten
Rérelseresultat efter finansiella poster 32,7 241 262,3 253,8
Justering f6r poster som inte ingér i kassaflédet, mm 27,3 31,3 117,6 121,6
Erlagd rinta -0,9 -9,3 -30,8 -39,2
Erhillen rinta 0,2 0,2 0,5 0,5
Betald inkomstskatt -18,1 -19,2 -40,4 -41,5
Kassafléde frin den 16pande verksamheten
fore forandringar av rérelsekapitalet 41,2 27,2 309,2 2952
Kassaflode fran forindring av rorelsekapitalet
Forindring av varulager -27.9 -41,0 -15,7 -28,8
Forindring av fordringar -62,2 -254 -38,0 -1,1
Forindring av rérelseskulder 18,4 229 15,5 20,0
Kassafléde fran forindring av rorelsekapitalet -71,7 -435 -38,2 -10,0
Kassafléde frin den 16pande verksamheten -30,5 -16,3 271,0 2852
Investeringsverksamheten
Investeringar i materiella och immateriella anliggningstillgingar -10,7 -8,2 -36,0 -33,4
Salda materiella och immateriella anliggningstillgangar 0,6 0,4 1,6 1,4
Investeringar i koncernféretag - -2,5 -258,9 -261,4
Investeringar i finansiella tillgdngar - - -0,2 -0,2
Avyttrade finansiella tillgdngar 0,1 9,7 0,4 10,0
Kassafléde fran investeringsverksamheten -10,1 -0,7 -293.0 -283,6
Finansieringsverksamheten
Utdelning preferensaktier -16,0 -16,0 -64,2 -64,2
Utdelning stamaktier - - -24.5 -24.5
Nyemission - 1,0 1175,8 1176,8
Aktiedgartillskott - 0,5 23,8 243
Forindring lin -26,8 -8,1 -972,2 -953,5
Kassafléde fran finansieringsverksamheten -42.8 =227 138,8 158,9
Periodens kassaflode -83.4 -39,6 116,7 160,5
Likvida medel vid periodens bérjan 370,7 200,4 162,1 200,4
Kursdifferenser i likvida medel -2,2 1,3 6,2 9,8
Likvida medel vid periodens slut 285,1 1621 285,1 370,7
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Koncernens forandring av eget kapital

volati.

Ovrigt Balanserad Innehav utan
tillskjutet Andra  vinstinkl arets  bestimmande  Summa eget
Mkr Aktiekapital kapital reserver resultat inflytande kapital
Ingiende balans 2016-01-01 53 828,1 -139 150,3 81,1 1 050,9
Petiodens resultat ) ) ) 17,5 -0,1 17,4
Ovrigt totalresultat ) ) ) 9,1 0,3 9,3
Periodens totalresultat - - - 26,5 0,2 26,7
Apportemission 2.4 - - 69,2 -71,6 -0,1
Emission av teckningsoptioner - - - 1,0 - 1,0
Omvirdering av minoritet - - - 1,6 -1,6 0,0
Ovriga transaktioner med igare - - - - 0,5 0,5
Utgéende balans 2016-03-31 7,6 828,1 -139 248.,6 8,5 1105,7
(")vrigt Balanserad Innehav utan
tillskjutet Andra vinst inkl drets bestimmande Summa eget
Mkr Aktiekapital kapital  reserver resultat inflytande kapital
Ingiende balans 2016-01-01 53 828,1 -13,9 150,3 81,1 1 050,9
Periodens resultat - - - 196,2 4,3 200,5
Ovrigt totalresultat - - 483 -0,5 0,7 48,5
Summa totalresultat - - 483 195,7 5,0 2490
Utdelning - - - -88,6 - -88,6
Kvotvirdesemission stamaktier 2,6 1166,7 - - - 11693
Apportemission!) 2.4 - - 69,0 -71,6 -0,2
Emission av teckningsoptioner - - - 1,0 - 1,0
Aktiedgartillskott - - - 19,4 44 23,8
Omvirdering av minoritet - - - -104,7 -1,6 -106,3
Ovriga transaktioner med igare - - - -41.8 0,4 -41.3
Utgéende balans 2016-12-31 10,3 1994,8 344 200,3 17,7 22575
1) Avser den emission som genomférdes i januari 2016 i samband med andelsbytet av Volati 2 AB aktier till Volati AB aktier.
(")vrigt Balanserad Innehav utan
tillskjutet Andra vinst inkl arets bestimmande Summa eget
Mkr Aktiekapital kapital  reserver resultat inflytande kapital
Ingiende balans 2017-01-01 10,3 1994,8 344 200,3 17,7 22575
Periodens resultat ] ) - 27,7 -0,1 27,6
Ovrigt totalresultat ) ) -13,0 - -0,2 -13,2
Periodens totalresultat - - -13,0 27,7 -0,3 14,4
Kvotvirdesemission stamaktier - - - -0,3 - -0,3
Omvirdering av minoritet - - - - -
Ovriga transaktioner med igare - - - -8,0 - -8,0
Utgéende balans 2017-03-31 10,3 1994,8 21,4 2198 17,4 2263,6
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Noter till koncernredovisningen.

Not 1 Redovisningsprinciper
Denna bokslutskommuniké har upprittats i enlighet med IAS 34. Redovisningsprinciperna baseras pd International

Financial Reporting Standards i den form de antagits av EU. Vidare har tillimpliga bestimmelser i Arsredovisnings-
lagen tillimpats. Inga visentliga dndringar av redovisningsprinciper hat skett fran drsredovisningen 2016. IFRS 15,
Intikter frin kontrakt fran kunder, trider i kraft den 1 januari 2018. Per den 31 mars 2017 har inga kvantitativa
berdkningar gjorts men Volatis bedémning 4r att IFRS 15 inte kommer att ha en visentlig paverkan pa koncernens
rikenskaper. Delarsrapporten for moderbolaget har upprittats i enlighet med Arsredovisningslagen samt RFR 2
Redovisning for juridiska personer. Vissa siffror i denna rapport har varit féremdl f6r avrundning vilket medfér att
vissa tabeller inte synes summera korrekt. Detta dr fallet till exempel da belopp anges i tusen-, miljon- eller miljardtal.

Sidorna 1-13 i denna rapport utgdr en integrerad del av deldrsrapporten.

Not 2 Risker och osakerhetsfaktorer
For en beskrivning av koncernens visentliga risk- och osidkerhetsfaktorer hinvisas till detaljerad redovisning i drs-

redovisningen fér 2016.

Not 3 Segmentsredovisning
Volati bestir av tolv affirsenheter organiserade i de tre affirsomrddena Handel, Industri och Konsument.

Jan-mar Jan-mar 12 min Helar
Nettoomsittning, Mkr 2017 2016 rullande 2016
Handel 3394 295,8 1536,3 14927
Industri 155,1 149,5 787,8 7822
Konsument 2491 216,4 964,9 932,2
Intern eliminering 0,0 -0,5 -0,3 -0,7
Summa nettoomsittning 743,6 661,3 3288,8 3206,5

Jan-mar Jan-mar 12 min Helar
EBITDA, Mkr 2017 2016  rullande 2016
Handel 16,4 15,4 132,7 131,6
Industri 18,5 21,3 1581 161,0
Konsument 35,9 30,5 173,0 167,7
Jamforelsestérande poster -2.9 -39 -32,8 -33,8
Centrala kostnader -10,6 -9,7 -41,9 41,1
Summa EBITDA 57,3 53,5 389,2 385,4

Jan-mar Jan-mar 12 min Helar
EBITA, Mkt 2017 2016  rullande 2016
Handel 139 12,8 1224 1213
Industri 11,9 15,0 132,0 135,1
Konsument 28,0 24,5 141,1 137,6
Jamforelsestérande poster -29 -39 -32,8 -33,8
Centrala kostnader -10,8 99 -42.7 -41,8
Summa EBITA 40,1 38,4 320,1 318,4
Avskrivningar hinférliga till -4.5 -3,9 -18,1 -17,4
forvirvade 6vervirden
Finansnetto -2,9 -10,4 -39,7 -47.2
Resultat fore skatt 32,7 241 2623 253,8
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Jan-mar Jan-mar 12 min Helar
EBIT, Mkr 2017 2016  rullande 2016
Handel 12,5 11,6 116,9 1159
Industri 11,5 14,7 130,6 133,8
Konsument 25,3 22,1 130,2 127,0
Jamforelsestérande poster -2.9 -39 -32,8 -33,8
Centrala kostnader -10,8 99 -42.8 -42,0
Summa EBIT 35,5 34,5 302,0 301,0

Not 4 Forvarv av foretag och verksamheter

Under forsta kvartalet 2017 tilltrddes forvirvet av etikettryckeritillgdngar som férvirvades under fjarde kvartalet 2016
genom ett inkramsfoérvirviry. Tilltrddet bedéms inte ha ndgon materiall paverkan péa koncernens resultat- eller

balansrikning.

Not 5 Alternativa nyckeltal

De nya riktlinjerna frain Esma (Europeiska virdepappers- och marknadsmyndigheten) om alternativa nyckeltal
bérjade gilla frin och med verksamhetsaret 2016. Volati publicerar dirfor en férklaring till hur dessa nyckeltal ska

anvindas, definitioner samt avstimningar mellan koncernens alternativa nyckeltal och redovisningen enligt IFRS.

I de finansiella rapporter som Volati avger finns alternativa nyckeltal angivna, vilka kompletterar de matt som defi-
nieras eller specificeras i tillimpliga regler f6r finansiell rapportering sdsom intakter, vinst eller forlust eller vinst per
aktie. Alternativa nyckeltal anges dd de i sina sammanhang ger tydligare eller mer férdjupad information dn de matt
som definieras i tillimpliga regler f6r finansiell rapportering. Utgangspunkten for limnade alternativa nyckeltal dr att
de anvinds av féretagsledningen for att bedéma den finansiella utvecklingen och dirmed anses ge analytiker och

andra intressenter vardefull information.

Volati anvinder regelbundet alternativa nyckeltal som ett komplement till de nyckeltal som generellt utgér god
redovisningssed. De alternativa nyckeltalen hirleds frin Volatis koncernredovisning och ir inte matt pa finansiella
resultat eller likviditet i enlighet med IFRS, varfér de inte bor betraktas som alternativ till nettoresultat, rérelseresulta-
tet eller andra nyckeltal som hirleds i enlighet med IFRS eller som ett alternativ till kassafléde som ett matt pa

koncernens likviditet.
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Nedanstiende tabell redogor f6r definitionen av Volatis nyckeltal. Berdkningen av de alternativa nyckeltalen framgar

separat nedan.

Icke-IFRS nyckeltal och resul-
tatmatt

Beskrivning

Motivering

Organisk tillvixt i nettoomsitt-
ning

Beridknas som nettoomsittningen, justerat for
totalt férvirvad och avyttrad nettoomsittning
och valutaeffekter, under perioden jamfért med
nettoomsittningen motsvarande period forega-
ende dr, som om respektive affarsenhet varit agd
under jimforelseperioden.

Nyckeltalet anvinds av ledningen vid
Overvakning av den underliggande
nettoomsittningstillvixten i nuva-
rande verksamheter.

Justerad Nettoomsittning

Beriknas som nettoomsittning fér de senaste
tolv méanaderna per aktuell bokslutstidpunkt f6r
de bolag som ingick i koncernen vid bokslutsda-
gen, som om de varit 4gda under senaste tolv-
ménadersperioden.

Justerad nettoomsittning och
justerad EBITDA ger tillsammans
med justerad EBITA ledningen och
investerare en bild av storleken pé
verksamheterna som ingar i koncer-
nen vid bokslutsdagen.

EBITDA Avser rorelseresultatet fore avskrivningar och EBITDA ger tillsammans med
nedskrivningar. EBITA en bild av vinst genererad av
den I6pande verksamheten.
Justerad EBITDA Beridknas som EBITDA for relevant jimforelse-  Justerad EBITDA ger tillsammans
period per aktuell bokslutstidpunkt f6r de bolag ~ med justerad nettoomsittning och
som ingick i koncernen vid bokslutsdagen, som  justerad EBITA ledningen och
om de varit d4gda under relevant jimférelsepe- investerare en bild av storleken pé
riod justerad for transaktionsrelaterade kostna- verksamheterna som ingar i koncer-
der, omstruktureringskostnader, omvirderingar ~ nen vid bokslutsdagen.
av tilliggskopeskillingar, realisationsresultat vid
forsiljning av verksamheter samt andra intikter
och kostnader som betraktas att vara av en-
gingsnatur.
EBITA Avser rorelseresultat fore avskrivningar hinfér- ~ EBITA ger tillsammans med
liga till férvirvade Gvervirden och nedskrivning-  EBITDA en bild av vinst genererad
ar. av den I6pande verksamheten.
Justerad EBITA Beriknas som justerad EBITDA minus avskriv-  Justerad EBITA ger tillsammans

ningar hinférliga till férvirvade 6vervirden och
nedskrivningar fér relevant jimférelseperiod per
aktuell bokslutstidpunkt f6r de bolag som ingick
i koncernen vid bokslutsdagen, som om de varit
dgda under relevant jaimforelseperiod.

med justerad nettoomsittning och
justerad EBITDA ledningen och
investerare en bild av storleken pé
verksamheterna som ingar i koncer-
nen vid bokslutsdagen.

EBITA exkl. jimfé6relse-
storande poster

Beridknas som EBITA justerad f6r omvirdering-
ar av kopeskillingar, realisationsresultat vid
forsiljning av verksamheter och fastigheter, samt
Ovriga intdkter som betraktas att vara av en-
gingsnatur.

Nyckeltalet anvinds av ledningen vid
Overvakning av den underliggande
resultattillvaxten for koncernen.

EBITA exkl. centrala kostnader
och jimférelsestorande poster

Beridknas som EBITA justerad for centrala
kostnader, omvirderingar av képeskillingar,
realisationsresultat vid forsiljning av verksam-
heter och fastigheter, samt vriga intikter och
kostnader som betraktas att vara av engangsna-
tur.

Nyckeltalet anvinds av ledningen vid
6vervakning av den underliggande
resultattillvaxten for verksamheterna
i koncernen.

Organisk EBITA-tillvixt

Beriknas som EBITA exkl. centrala kostnader
och jimforelsestérande poster, justerat for totalt
férvirvad och avyttrad EBITA och valutaeffek-
ter, under perioden jaimfért med EBITA exkl.
centrala kostnader och jimférelsestérande
poster motsvarande period féregdende ar, som
om affirsenheterna varit d4gt under jimforelsepe-
rioden.

Nyckeltalet anvinds av ledningen vid
6vervakning av den underliggande
resultattillvaxten i nuvarande verk-
samhetet.
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Icke-IFRS nyckeltal och resul-
tatmatt

Beskrivning

Motivering

Avkastning pa eget kapital

Arets resultat (inklusive innehav utan bestim-
mande inflytandes andel) dividerat med genom-
snittligt eget kapital (inklusive innehav utan
bestimmande inflytandes andel).

Visar avkastningen som genererats
pé det totala kapital som samtliga
aktiedgarna har investerat i bolaget.

Avkastning pa justerat eget
kapital

Arets resultat (inklusive innehav utan bestim-
mande inflytandes andel) minus preferens
utdelning dividerat med genomsnittligt eget
kapital f6r de senaste fyra kvartalen (inklusive
innehav utan bestimmande inflytandes andel)
minus preferensaktiekapital.

Visar avkastningen som genererats
pé det stamaktickapital som stamak-
tiedgarna har investerat i bolaget.

Avkastning pa sysselsatt kapital
(ROCE)

Rorelseresultat fore avskrivningar hinforliga till
forvirvade 6vervirden och nedskrivningar
exklusive jaimforelsestérande poster f6r de
senaste 12 manaderna dividerat med genomsnitt-
ligt sysselsatt kapital for de senaste 12 manader-
na

Visar avkastningen som affirsomra-
det respektive koncernen genererat
pé det sysselsatta kapitalet utan
hinsyn till forvirvsrelaterade imma-
teriella tillgingar med ombestdmbar
nyttjandetid.

Avkastning pa sysselsatt kapital
inkl. goodwill (ROCE inkl GW)

Rorelseresultat fore avskrivningar hinforliga till
forvirvade 6vervirden och nedskrivningar
exklusive jamforelsestérande poster f6r de
senaste 12 manaderna dividerat med genomsnitt-
ligt sysselsatt kapital inklusive goodwill och
Ovriga immateriella tillgingar med obestimbar
nyttjandetid for de senaste 12 minaderna

Visar avkastningen som affirsomra-
det respektive koncernen genererat
pé det sysselsatta kapitalet.

Soliditet

Eget kapital (inklusive innehav utan bestim-
mande inflytandes andel) i procent av balansom-
slutningen.

Nyckeltalet kan anvindas {6r be-
démning av finansiell risk.

Kassaflédesgenerering

Beridknas som operativt kassafléde for de senaste
12 méinadern dividerat med EBITDA.

Kassaflodesgenerering anvinds av
ledningen f6r att f6lja hur effektivt
Bolaget hanterar rérelsekapital och
l6pande investeringar.

Justerad kassaflodesgenerering

Beridknas som justerat operativt kassafléde for
de senaste 12 médnadern dividerat med EBITDA.

Justerad kassaflédesgenerering
anvinds av ledningen for att félja
hur effektivt bolaget hanterar rérel-
sekapital och normaliserade 16pande
investeringar.

Operativt kassafléde

Beriknas som EBITDA minus nettot av investe-
ringar i och sdlda materiella och immateriella
anliggningstillgdngar samt justering for kassa-
fléde fran forindring av rorelsekapital.

Det operativa kassaflédet anvinds av
ledningen f6r att f6lja kassaflédet
som den 16pande verksamheten
genererar.

Justerat operativt kassafléde

Beridknas som operativt kassafléde exklusive
visentliga investeringar av engingsnatur sisom
utvecklingskostnaderna relaterade till Besikta
Bilprovnings IT-system samt borsnoteringskost-
nader.

Det justerade operativa kassaflodet
anvinds av ledningen for att félja det
normaliserade kassaflodet som den
l6pande verksamheten generar.

Nettoskuld/Justerad EBITDA

Nettoskuld vid periodens utging i férhillande
till Justerad EBITDA f6r perioden.

Nyckeltalet kan anvindas {6r be-
démning av finansiell risk.

Volati AB - Delérsrapport januari-mars 2017



Berikning av de alternativa nyckeltalen framgar av nedanstiende tabeller.

Jan-mar Jan-mar 12 min Helar
2017 2016 rullande 2016

Berikning av organisk tillvixt i nettoomsittning
Nettoomsittning 743,6 661,3 3288,8 3206,5
Forvirvad/avyttrad nettoomsittning -50,3 -2435 -626,4 -817,5
Valutaeffekt -7,7 8,7 11,4
Jamforelsetal mot foregiende dr 685,6 426,5 2 662,3 2 400,4
Organisk tillvixt i nettoomsittning, % 3,7 54 8,9 9,7
EBITA exkl. centrala kostnader och jimforelsestérande poster
EBITA 40,1 38,4 320,1 318,4
Justering for jimfSrelsestérande poster 2,9 39 32,8 33,8
EBITA exkl. jimférelsestérande poster 43,0 423 3529 3522
Justering for centrala kostnader 10,8 9,9 427 41,8
EBITA exkl. centrala kostnader och jamforelsest6-
rande poster 53,8 52,3 395,5 394,0
Justerad nettoomsittning
Nettoomsittning rullande 12 méanader 32888 24442 32888 32065
Férvirvade bolag 27,8 4283 27,8 81,6
Justerad nettoomsittning 33166 28724 33166 32880
Justerad EBITA och EBITDA
EBITDA 57,3 53,5 389,2 385,4
Forvirvade bolag - - 3,2 0,2
Omstruktureringskostnader - - 6,9 6,9
Integrationskostnader - - 34 3,4
Transaktionskostnader 0,3 - 1,8 1,5
Noteringskostnader stamaktie 0,8 - 10,6 9,9
Engangsersittningar - - 5,4 54
Omvirdering tilligesképeskilling 2,2 3,9 6,4 8,2
Justerad EBITDA 60,5 57,5 427,0 420,9
Avskrivningar -17,2 -15,1 -69,1 -67,0
Forvirvade bolag avskrivningar - - -0,1 -1,5
Justerad EBITA 433 423 357,7 352,4
Berikning av organisk tillvixt i EBITA
EBITA 40,1 38,4 320,1 318,4
Justering f6r jimforelsestérande poster 2,9 39 32,8 33,8
Justering for centrala kostnader 10,8 9,9 427 41,8
EBITA exkl. centrala kostnader och jamforelsest6-
rande poster 53,8 52,3 395,5 394,0
Total forvirvad/avyttrad EBITA 38 -16,3 -49.7 -70,6
Valutaeffekt -0,1 0,3 0,8
Jamforelsetal mot foregiende dr 57,6 36,2 3459 3243
Organisk tillvixt i EBITA, % 10,1 -7,6 29,9 28,1
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Jan-mar Jan-mar 12 man Helar
2017 2016 rullande 2016

Resultat per stamaktie fére utspadning
Periodens resultat hanférligt till moderbolagets dgare 27,7 17,5 206,5 196,2
Avdrag for utdelning preferensaktie 16,0 16,0 64,2 64,2
Periodens resultat hinférligt till moderbolagets
dgare justerat for preferensaktieutdelning 11,7 1,4 1423 1321
Genomsnittligt antal stamaktier 80 406 571 55336 919 69 946 958 63 753 873
Resultat per stamaktie, kr 0,15 0,03 2,03 2,07
Resultat per stamaktie efter utspiadning
Periodens resultat hanforligt till moderbolagets dgare
justerat for preferensaktieutdelning 11,7 1,4 1423 132,1
Genomsnittligt antal stamaktier efter utspadning 80 857 109 55988 335 70 397 497 64 197 604
Resultat per stamaktie efter utspadning, kr 0,14 0,03 2,02 2,06
Eget kapital per stamaktie
Eget kapital vid periodens utgang inklusive innehav
utan bestimmande inflytande 2263,6 1079,0 2263,6 22575
Preferensaktickapital 828,1 828,1 828,1 828,1
Eget kapital vid periodens utgang inklusive innehav
utan bestimmande inflytande justerat f6r preferens-
aktiekapitalet 14355 250,9 14355 14294
Antal stamaktier vid periodens utging 80 406 571 59 544 502 80 406 571 80 406 571
Eget kapital per stamaktie, kr 17,85 4,21 17,85 17,78
Berikning av avkastning pa eget kapital
(A) Arets resultat, rullande 12 manader inklusive
innehav utan bestimmande inflytande 210,7 132,7 210,7 200,5
Justering f6r preferensaktieutdelning, inklusive
upplupen men dnnu ¢j utdelad -64,2 -64,2 -64,2 -64,2
B) Arets resultat, justerat 146,6 68,5 146,6 136,3
(C) Genomsnittligt totalt EK 1 668,0 1 056,7 1 668,0 1371,8
(D) Genomsnittligt justerat EK 8399 2282 8399 5437
(A/C) Avkastning pa totalt EK, % 12,6 12,6 12,6 14,6
(B/D) Avkastning pa justerat EK, % 17,5 30,0 17,5 251
Berikning av soliditet
Eget kapital inklusive innehav utan bestimmande
inflytande 2 263,6 1 079,0 2 263,6 22575
Balansomslutning 32519 2 860,4 32519 32432
Soliditet, % 69,6 37,7 69,6 69,6
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Berikning av operativt kassafléde och Jan-mar Jan-mar 12 man Helir  Apr 2015-
kassaflodesgenerering 2017 2016 rullande 2016 Mar 2016

(A) EBITDA 57,3 53,5 389,2 385,4 286,3

Forindring av rorelsekapital -71,7 -43.5 -38,2 -10,0 12,1
Nettoinvesteringar i materiella och immateriella

anligeningstillgdngar -10,1 -7,8 -34,3 -32,0 -56,9

(B) Operativt kassaflode -24.6 2,3 316,6 3435 241,5

Justering f6r nettoinvesteringar relaterade till

Besikta Bilprovnings IT-system 0,4 2,0 5,3 6,9 25,6

Justering f6r emissionskostnader 18,0 - 18,0 - -

(C) Justerat operativt kassaflode -6,2 4,3 3399 350,4 267,1

(B/A) Kassaflsdesgenerering, % -42.9 4,2 81,4 89,1 84,3

(C/A) Justerad kassaflédesgenerering, % -10,8 8,0 87,3 90,9 93,3

Jan-mar Jan-mar 12 man Helar

Berikning av nettoskuldsittning 2017 2016 rullande 2016

Nettoskuldsittning

Likvida medel -285,1 -162,1 -285,1 -370,7

Pensionsataganden 2,5 2,0 2,5 2,5

Langfristiga rintebadrande skulder 51,2 1012,0 51,2 54,0

Kortfristiga rintebarande skulder 51,1 224 51,1 73,0

Orealiserade derivatkontrakt - 33 - -

Pensionstillgingar -1,5 -1,4 -1,5 -1,5

Justering for aktiedgarlin -21,7 -95,3 -21,7 =217

Nettoskuldsittning -203,5 780,9 -203,5 -264,5

Justerad EBITDA 427,0 332,8 4270 420,9
Nettoskuldsittning/Justerad EBITDA, ggr -0,5 2,3 -0,5 -0,6

Konsu- Centrala

ROCE %, beriknad per sista mars 2017 Handel Industri ment kostnader  Volati KC
1) EBITA R12 122,4 132,0 1411 42,7 352,9
Sysselsatt kapital per sista december 2016

Immateriella anliggningstillgangar 689,8 5448 8773 1826,7
justering for GW, patent/ teknologi, varumirken -687,1 -518,2 -795,2 -1714,7
Materiella anldggningstillgingar 439 75,0 47,4 186,0
Varulager 282,9 98,2 31,9 413,0
Kundfordringar 226,2 120,7 37,2 384,0
Ovriga kortfristiga fordringar 0,8 10,2 3,6 15,2
Forutbetalda kostnader och upplupna intikter 19,1 15,1 18,7 55,9
Forskott fran kunder -0,7 -61,7 -21,8 -84,1
Leverantorsskulder -138,9 -62,8 -33,5 -238.4
Upplupna kostnader och férutbetalda intikter -58,4 -36,5 -65,8 -176,8
Ovriga kortfristiga skulder -37.4 -17,0 -36,2 -130,7
Justering f6r kortfristiga skulder ej rérelsekapitals-

relaterat - - 1,3 238
Justerat for preferensutdelningsskuld - - - 16,0
Sysselsatt kapital per sista mars 2017 340,2 167,7 64,9 29 575,8
Justering till genomsnittligt sysselsatt kapital

for de senaste 12 manaderna -1,8 33 5,8 5,9
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2) Genomsnittligt sysselsatt kapital for de
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senaste 12 méanaderna 338,4 171,0 70,7 581,8
ROCE 1)/2), % 36,2 77,2 199,6 60,7

3) Genomsnittligt sysselsatt kapital for de

senaste 12 manaderna inkl GW och 6vriga immate-

riella

tillgangar med obestimbar nyttjandetid 962,3 393,5 827,2 21913
ROCE inkl GW 1)/3), % 12,7 33,5 17,1 16,1

Centrala

ROCE %, beriknad per sista mars 2016 Handel Industri  Konsument kostnader Volati KC
1) EBITA R12 63,3 91,9 11,1 -38,6 227,7
Sysselsatt kapital per sista mars 2016

Immateriella anliggningstillgangar 599,4 545,0 838,60 1697,0
justering for GW, patent/ teknologi, varumirken -597,1 -513,8 -747,4 -15722
Materiella anldggningstillgingar 59,9 82,2 30,4 175,4
Varulager 252,5 85,7 31,0 369,2
Kundfordringar 196,2 90,8 36,4 322,8
Ovriga kortfristiga fordringar 1,3 12,3 3,5 18,6
Forutbetalda kostnader och upplupna intikter 19,0 6,0 18,5 46,1
Justering f6r kortfristiga fordringar ej rérelsekapitalsrelaterat - - - -1,1
Forskott fran kunder -0,2 -42.7 -25,5 -68,5
Leverantorsskulder -1221 -56,3 -38,0 -216,9
Upplupna kostnader och férutbetalda intikter -54.8 -34,7 -58,6 -154,8
Ovriga kortfristiga skulder -24,1 -12,9 -30,4 -95,7
Justering f6r kortfristiga skulder e¢j rérelsekapitalsrelaterat - - - 12,9
Justerat for preferensutdelningsskuld - - - 16,0
Sysselsatt kapital per sista mars 2016 329,9 161,6 58,4 -1,2 548,7
Justering till genomsnittligt sysselsatt kapital

for de senaste 12 manaderna 91,1 8,3 -1,8 - -85,7
2) Genomsnittligt sysselsatt kapital for de

senaste 12 méanaderna 238,8 169,9 56,5 4629
ROCE 1)/2), % 26,5 54,1 196,5 49,2
3) Genomsnittligt sysselsatt kapital for de

senaste 12 manaderna inkl GW och 6vriga immateriella

tillgangar med obestimbar nyttjandetid 635,1 391,8 775,2 1835,7
ROCE inkl GW 1)/3), % 10,0 23,5 14,3 12,4
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Moderbolaget Volati AB (publ)

Moderbolaget Volati AB bedriver holdingbolagsverksamhet och Volatis ledning dr anstéllda i moderbolaget.

Moderbolagets resultatrakning

Jan-mar Jan-mar 12 mén Helar
Mkr 2017 2016 rullande 2016
Rorelsens intikter 2,8 4,0 9,6 10,8
Rorelsens kostnader -13,1 -10,3 -59,0 -56,2
Rorelseresultat -10,3 -6,4 -49.4 -45,5
Resultat fran finansiella investeringar 20,8 17,7 92,2 89,1
Resultat efter finansiella poster 10,6 11,3 429 43,6
Periodens resultat 8,1 8,8 75,5 76,2

Rapport over finansiell stillning for moderbolaget

31 mar 31 mar
Mkt 2017 2016
Anliaggningstillgingar 782,0 782,1
OmsittningstillgAingar 34273 3641,1
Summa tillgangar 4209,3 4423,1
Eget kapital 2 856,5 2846,2
Obeskattade resetver 12,5 12,5
Langfristiga skulder - -
Kortfristiga skulder 13404 15644
Summa eget kapital och skulder 42093 44231
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