Protokoll fort vid &rsstdimma i
Volati AB (publ), 556555-4317,
den 16 maj 2018, kl. 15.30-16.30
pa Nalen (lokalen Stacken)

1 Stockholm.

§ 1 Stammans 6ppnande och val av ordforande vid stamman
Stémman Oppnades av styrelsens ordforande Karl Perlhagen.
Beslots att vilja Karl Perlhagen till ordférande vid stimman.

Informerades om att advokat Mikael Borg frin Gernandt & Danielsson
Advokatbyrd uppdragits att fora protokollet vid stimman.

Beslots att godkdnna att vissa personer som inte uppfyllde de krav som aktie-
bolagslagen och bolagsordningen stéller upp for deltagande pa stimman var
ndrvarande som &hdrare utan rostritt vid stimman.

§ 2 Upprattande och godkidnnande av rostlangd

Beslots att godkidnna bifogad forteckning 6ver nérvarande aktiedgare, bilaga 1,
att gélla som rostlangd vid stdmman.

Antecknades att 72 567 495 stamaktier och 69 506 preferensaktier, representerande
sammanlagt 72 574 445,6 roster, vilket motsvarar 88,57 procent det totala antalet
aktier och 90,08 procent av det totala antalet rster 1 bolaget, var foretrddda vid
stimman.

§ 3 Val av tva justeringsman

Besléts att utse Jannis Kitsakis, ombud for Fjarde AP-fonden, och Kristian
Akesson, ombud for Didner & Gerge Fonder, att jimte ordforanden justera
protokollet.

§ 4 Provning av om stamman blivit behorigen sammankallad

Sekreteraren informerade om att kallelse till bolagsstdmman varit publicerad pé
bolagets webbplats sedan den 10 april 2018 och att den var inférd i Post- och
Inrikes Tidningar den 12 april 2018 samt att information om att kallelse skett
annonserades 1 Svenska Dagbladet den 12 april 2018.

Forklarade sig bolagsstdimman i behdrig ordning sammankallad.
§ 5 Godkannande av dagordning

Besléts att godkénna den i kallelsen foreslagna dagordningen.
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§ 6 Framldggande av arsredovisningen och revisionsberéattelsen samt
av koncernredovisningen och koncernrevisionsberattelsen

Antecknades att drsredovisning och koncernredovisning samt revisionsberittelse
avseende arsredovisning och koncernredovisning for rakenskapsaret 2017 hallits
tillgéingliga hos bolaget och pa bolagets webbplats sedan den 22 mars 2018, att
handlingarna hade skickats till de aktiedgare som sd begért samt att handlingarna
fanns med i det pa stimman utdelade materialet.

I anslutning hértill redogjorde styrelseordféranden Karl Perlhagen for styrelsens
arbete och verkstillande direktdren Mérten Andersson for bolagets verksamhet
sedan drsstimman 2017. Dirutover redogjorde bolagets huvudansvarige revisor
Nicklas Renstrém fran revisionsbolaget Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB for
arbetet med revisionen, revisionsberittelsen samt revisorsyttrandet angdende
bolagets efterlevnad av riktlinjerna for erséttning till ledande befattningshavare.

§ 7 a) Beslut om faststéllande av resultatrdkningen och
balansriakningen samt koncernresultatrakningen och
koncernbalansrakningen

Besléts att faststilla resultatrikningen och balansrdkningen samt koncernresultat-
rikningen och koncernbalansrédkningen for rikenskapséret 2017.

§ 7 b) Beslut om dispositioner betréffande aktiebolagets vinst enligt
den faststillda balansrakningen

Beslots om dispositioner betrdffande aktiebolagets vinst samt om avstimnings-
dagar for vinstutdelning i enlighet med styrelsens forslag, bilaga 2.

§ 7 c) Beslut om ansvarsfrihet at styrelseledaméter och verkstallande
direktor

Beslots att bevilja styrelseledaméterna och verkstillande direktdren ansvarsfrihet
for rakenskapsaret 2017.

Antecknades att styrelseledaméterna och verkstéllande direktéren inte deltog
i beslutet avseende den egna ansvarsfriheten.

§ 8 Faststillande av antalet styrelseledamoter

Valberedningens ordférande, Carin Wahlén, limnade en redogérelse for
valberedningens arbete infor drsstimman samt informerade om att en redogorelse
for och motivering av valberedningens samtliga férslag funnits tillginglig pa
bolagets webbplats infér rsstimman samt fanns med i det pa stimman utdelade
materialet.
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Beslots, i enlighet med valberedningens forslag, att styrelsen ska bestd av sju
styrelseledaméter utan styrelsesuppleanter for tiden fram till slutet av nésta
arsstdmma.

§ 9 Faststallande av arvoden till styrelsen

Besléts, i enlighet med valberedningens forslag, att arvode pa drsbasis, for tiden
fram till slutet av nésta drsstimma, ska utgd med totalt 1 600 000 kronor, varav
400 000 kronor ska utga till styrelsens ordférande och 200 000 kronor ska utga till
var och en av de 6vriga styrelseledaméterna som har valts av arsstimman och som
inte dr anstillda i bolaget eller dess dotterbolag.

§ 10 Val till styrelsen samt styrelseordférande

Omvaldes, i enlighet med valberedningens forslag, Karl Perlhagen, Patrik Wahlén,
Bjorn Garat, Louise Nicolin och Christina Tillman till styrelseledamdter for tiden
fram till slutet av nésta drsstimma.

Valdes, i enlighet med valberedningens forslag, Anna-Karin Celsing och Magnus
Sundstrém till nya styrelseledamdter och Patrik Wahlén till ny styrelseordfSrande
for tiden fram till slutet av nésta drsstimma.

Antecknades att Tllinois State Board of Investment, vilka foretrddde cirka

0,01 procent av de vid stimman foretridda aktierna och rosterna, rdstade emot
valberedningens forslag enligt punkt 10 a) (val av Karl Perlhagen som
styrelseledamot) samt punkterna 10 b) och 10 h) (val av Patrik Wahlén som
styrelseledamot respektive styrelseordforande).

§ 11 Faststallande av arvode till revisorn

Besléts, i enlighet med valberedningens forslag, att arvode till revisorn ska utgd
enligt godkénd rdkning.

§ 12 Val av revisor

Valdes, i enlighet med valberedningens forslag, Ernst & Young Aktiebolag till
bolagets revisor for tiden fram till slutet av néista arsstimma.

Antecknades att Ernst & Young Aktiebolag meddelat att det avser att utse Rickard
Andersson till huvudansvarig revisor.

§ 13 Beslut om valberedning

Beslots att anta en instruktion for att utse valberedningen i enlighet med
valberedningens forslag, bilaga 3.
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§ 14 Beslut om riktlinjer for ersattning till ledande befattningshavare

Beslots att anta riktlinjer for ersittning till ledande befattningshavare, i enlighet
med styrelsens forslag, bilaga 4, att gilla for tiden fram till slutet av nésta
arsstimma.

§ 15 Beslut om bemyndigande for styrelsen att fatta beslut om férvarv
av egna stamabktier och preferensaktier

Redogjordes for styrelsens forslag till beslut om att bemyndiga styrelsen att fatta
beslut om forvirv av egna stamaktier och preferensaktier.

Besléts att bemyndiga styrelsen att fatta beslut om forvirv av egna stamaktier och
preferensaktier i enlighet med styrelsens forslag, bilaga 5.

Antecknades att erforderlig majoritet uppndtts for beslutet eftersom beslutet
bitrdddes av aktieigare med minst tva tredjedelar av sévél de avgivna rosterna som
de vid stimman foretrddda aktierna.

§ 16 Beslut om bemyndigande for styrelsen att fatta beslut om
overlatelse av egna preferensaktier

Redogjordes for styrelsens forslag till beslut om att bemyndiga styrelsen att fatta
beslut om dverlatelse av egna preferensaktier.

Beslots att bemyndiga styrelsen att fatta beslut om Sverlatelse av egna
preferensaktier i enlighet med styrelsens forslag, bilaga 6.

Antecknades att erforderlig majoritet uppnatts for beslutet eftersom beslutet
bitraddes av aktieigare med minst tvé tredjedelar av sdvil de avgivna rosterna som
de vid stimman foretrddda aktierna.

§ 17 Beslut om bemyndigande for styrelsen att fatta beslut om
nyemission av preferensaktier

Redogjordes for styrelsens forslag till beslut om att bemyndiga styrelsen att fatta
beslut om nyemission av preferensaktier.

Besvarades en friga om forslaget fran en aktiedgare.

Beslots att bemyndiga styrelsen att fatta beslut om nyemission av preferensaktier
i enlighet med styrelsens forslag, bilaga 7.

Antecknades att erforderlig majoritet uppnétts for beslutet eftersom beslutet
bitrdddes av aktieigare med minst tva tredjedelar av sdvél de avgivna rdsterna som
de vid stdimman foretradda aktierna.
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§ 18 Beslut om godkannande av 6verlatelse av fyra procent av
aktierna i dotterbolaget Volati 1 Holding AB (indirekt moderbolaget till
Ettikettoprintcom AB) till Ettikettoprintcom AB:s styrelseordférande
tillika verkstallande direktor

Redogjordes for styrelsens forslag till beslut om godkdnnande av att bolagets
indirekt heldgda dotterbolag Volati 2 AB 6verléter fyra procent av aktierna i dess
heldgda dotterbolag Volati 1 Holding AB (indirekt moderbolag till
Ettikettoprintcom AB) till Ettikettoprintcom AB:s styrelseordférande tillika
verkstédllande direktor.

Beslots att godkéinna Volati 2 AB:s éverlatelse av fyra procent av aktierna i dess
dotterbolag Volati 1 Holding AB (indirekt moderbolaget till Ettikettoprintcom AB)
till Ettikettoprintcom AB:s styrelseordforande tillika verkstillande direktor

i enlighet med styrelsens forslag, bilaga 8.

Antecknades att erforderlig majoritet uppnétts for beslutet eftersom beslutet
bitriddes av aktiedigare med minst nio tiondelar av sdviél de avgivna rosterna som
de vid stimman foretrddda aktierna.

§ 19 Stammans avslutande

Forklarades stimman avslutad.

k %k ok
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Justerat
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. %I/B/org & / Karl/Perlhagen

- Janpis Kitsakis
g

%

Vid protokollet

K1l tam A

Kristian Akesson
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Bilaga 2

Styrelsens forslag till beslut om dispositioner betriffande
aktiebolagets vinst eller férlust enligt den faststéllda balansrakningen

Styrelsen foreslar att rsstimman fattar beslut om vinstutdelning till
stamaktiedgarna om 0,50 kronor per stamaktie och att fredagen den 18 maj 2018
ska vara avstimningsdag for vinstutdelningen.

Om arsstdmman fattar beslut i enlighet med styrelsens forslag beréknas
vinstutdelningen till stamaktieigare utbetalas onsdagen den 23 maj 2018 genom
Euroclear Sweden AB.

Styrelsen foreslar att rsstimman fattar beslut om vinstutdelning till preferens-
aktiefigarna, i enlighet med bolagets bolagsordning, om 40,00 kronor per preferens-
aktie att betalas kvartalsvis fram till drsstimman 2019 med 10,00 kronor per
preferensaktie och att avstémningsdagar for vinstutdelning ska vara 5 augusti 2018,
5 november 2018, 5 februari 2019 och 5 maj 2019 (eller ndrmast foregéende
bankdag, i enlighet med bolagets bolagsordning).

Den av styrelsen foreslagna vinstutdelningen till stamaktiedgarna uppgér till ett
belopp om totalt 40 203 285,50 kronor och den foreslagna drliga vinstutdelningen
till preferensaktieigarna uppgér till ett belopp om totalt 64 150 960,00 kronor
(baserat pa utdelning till samtliga utestdende stamaktier och preferensaktier i
bolaget vid tidpunkten for utfdrdandet av denna kallelse).

Ovanstdende vinstutdelningsférslag innebir att totalt 104 354 245,50 kronor av de
cirka 2 840,9 miljoner kronor som stér till arsstimmans forfogande tas i ansprék for
vinstutdelning. Aterstiende cirka 2 736,5 miljoner kronor foreslas balanseras i ny
rakning.

Styrelsens motiverade yttrande

Styrelsens motiverade yttrande enligt 18 kap. 4 § aktiebolagslagen ldmnas separat
och har bifogats detta forslag.

* R XK

Stockholm i april 2018
Volati AB (publ)
Styrelsen
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Bilaga 2

Styrelsens motiverade yttrande enligt 18 kap. 4 § och 19 kap. 22§
aktiebolagslagen

Med anledning av styrelsens forslag till disposition betréffande bolagets vinst
enligt punkt 7 b) i kallelsen till 4rsstimman 2018 samt styrelsens forslag till beslut
om bemyndigande for styrelsen att fatta beslut om forvérv av egna aktier enligt
punkt 15 i kallelsen till &rsstdimman 2018 far styrelsen hdrmed ldmna foljande
yttrande i enlighet med 18 kap. 4 § och 19 kap. 22 § aktiebolagslagen.

Bolagets och koncernens ekonomiska stéillning

Styrelsen har foreslagit att rsstémman ska fatta beslut om vinstutdelning till
stamaktiegarna om 0,50 kronor per stamaktie, motsvarande ett sammanlagt belopp
om 40 203 285,50 kronor, och vinstutdelning till preferensaktieigarna, i enlighet
med bolagets bolagsordning, om 40,00 kronor per preferensaktie att betalas
kvartalsvis fram till &rsstimman 2019 med 10,00 kronor per preferensaktie,
motsvarande ett sammanlagt belopp om 64 150 960,00 kronor (baserat pa utdelning
till samtliga utestdende stamaktier och preferensaktier i bolaget vid utfirdandet av
detta yttrande). Vinstutdelningsforslaget innebir att 104 354 245,50 kronor av de
cirka 2 840,9 miljoner kronor som star till drsstimmans forfogande tas i ansprék for
vinstutdelning. Aterstaende cirka 2 736,5 miljoner kronor foreslds balanseras iny
rdkning.

Styrelsen har dven foreslagit att drsstdimman ska bemyndiga styrelsen att fatta
beslut om forviry av ett sidant antal egna stamaktier och preferensaktier att
bolagets innehav av egna aktier vid var tid uppgér till maximalt en tiondel av
samtliga aktier i bolaget. For det fall styrelsen skulle utnyttja bemyndigandet i dess
helhet och forvirva samtliga utestiende preferensaktier, motsvarande cirka tvé
procent av samtliga aktier i bolaget, och 6 597 260 stamaktier, motsvarande cirka
itta procent av samtliga aktier i bolaget, skulle virdedverforingen motsvara cirka

1 302,3 miljoner kronor (baserat pa forvarv till stingningskursen for bolagets
stamaktier respektive preferensaktier pa Nasdaq Stockholm den 4 april 2018).

Per den 31 december 2017 uppgick bolagets egna kapital till cirka 2 851,1 miljoner
kronor, varav cirka 2 840,9 miljoner kronor utgjorde fritt eget kapital.

Den foreslagna vinstutdelningen reducerar bolagets soliditet frdn 63,4 procent till
62,6 procent. Om styrelsen skulle utnyttja iterkdpsbemyndigandet i dess helhet och
forvirva samtliga utestiende preferensaktier, motsvarande cirka tv procent av
samtliga aktier i bolaget, och 6 597 260 stamaktier, motsvarande cirka 4tta procent
av samtliga aktier i bolaget, reduceras bolagets soliditet ytterligare till 46,8 procent
(baserat pa forvirv till stingningskursen for bolagets stamaktier respektive
preferensaktier pd Nasdaq Stockholm den 4 april 2018). Ovanstdende soliditet ar
betryggande mot bakgrund av att bolagets verksamhet fortsatt bedrivs med
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Bilaga 2

16nsamhet. Aven likviditeten i bolaget beddms kunna upprétthallas pa en likaledes
betryggande nivA. Styrelsens uppfattning 4r att den foreslagna vinstutdelningen och
eventuella forvirv av egna aktier i enlighet med det foreslagna bemyndigandet inte
hindrar bolaget frén att fullgéra sina forpliktelser pd kort och lang sikt eller fullgéra
erforderliga investeringar.

Verksamhetens art, omfattning och risker

Styrelsens bedomning #r att storleken pé det egna kapitalet star i rimlig proportion
till omfattningen av bolagets verksamhet och de risker som ar frenade med
verksamhetens bedrivande, 4ven med beaktande av den foreslagna vinstutdel-
ningen och eventuella forvirv av egna aktier i enlighet med det foreslagna
bemyndigandet. Bolagets ekonomiska stillning ger inte upphov till annan
beddmning 4n att bolaget kan fortsétta sin verksamhet samt att bolaget kan
forvintas fullgdra sina forpliktelser pa kort och léng sikt.

Forslagens forsvarlighet

Med hinvisning till det ovanstiende och vad som i 6vrigt kommit till styrelsens
kinnedom ir styrelsens bedémning att bolagets och koncernens ekonomiska
stillning medfor att foreslagen vinstutdelning och bemyndigande for styrelsen att
fatta beslut om forvirv av egna aktier ir forsvarlig med hénsyn till bestimmelserna
i 17 kap. 3 § andra och tredje styckena aktiebolagslagen, dvs. med hénsyn till de
krav som bolagsverksamhetens och koncernverksamhetens art, omfattning och
risker stéller pa storleken av bolagets och koncernens egna kapital samt bolagets
och koncernens konsolideringsbehov, likviditet och stallning i &vrigt.

& Kk ok

Stockholm 1 april 2018
Volati AB (publ)
Styrelsen
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Bilaga 3

Valberedningens forslag till besiut om valberedning

Valberedningen foreslar att drsstimman fattar beslut om att anta foljande
instruktion for att utse valberedningen.

* Ok 3k

Valberedningen ska ha minst tre ledamdéter, varav en ska vara styrelsens
ordforande. Ovriga ledaméter utses genom att styrelsens ordforande senast sex
manader fore &rsstimman erbjuder de tva storsta aktieAgarna baserat pd Euroclear
Sweden AB:s forteckning Gver registrerade aktieéigare per den sista bankdagen i
september innevarande ar méjlighet att utse varsin representant att vara ledamot i
valberedningen.

Ordférande 1 valberedningen ska, om inte ledamdterna enas om annat, vara den
ledamot som rostmissigt representerar den storsta aktiedgaren. Styrelsens
ordférande ska dock inte vara valberedningens ordférande. Minst en av
valberedningens ledaméter ska vara oberoende i forhallande till den i bolaget
rostméssigt storsta aktiedigaren eller grupp av aktiedgare som samverkar om
bolagets forvaltning, Andringar i valberedningens sammanséttning kan komma att
ske pé grund av att aktieigare som har utsett ledamot till valberedningen sdljer hela
eller delar av sitt aktieinnehav i bolaget.

Valberedningens sammansittning ska tillkdnnages senast sex manader fore
Arsstimman. Valberedningens mandatperiod stricker sig fram till dess att ny
valberedning har utsetts. Valberedningen ska bereda och till bolagsstdmman ldmna
forslag till: stimmoordfdrande, styrelseledaméter, styrelseordforande,
styrelsearvode till var och en av styrelseledamdterna och styrelseordféranden samt
annan ersittning for styrelseuppdrag, arvode till bolagets revisor samt, 1
forekommande fall, forslag till val av revisor. Vidare ska valberedningen bereda
och till bolagsstimman ldmna forslag till principer for valberedningens
sammansattning.

Valberedningen ska tillimpa punkt 4.1 i Svensk kod for bolagsstyrning som
méngfaldspolicy varmed valberedningen ska beakta att styrelsen, med hédnsyn till
bolagets verksamhet, utvecklingsskede och forhdllande i Svrigt ska ha en
#ndaméalsenlig sammansittning, praglad av méngsidighet och bredd avseende de
bolagsstdimmovalda ledamdternas kompetens, erfarenhet och bakgrund. Vidare ska
valberedningen arbeta med mélet att uppnd jimn konsfordelning i styrelsen.

Valberedningen ska i 6vrigt fullgéra de uppgifter som enligt Svensk kod for
bolagsstyrning ankommer p4 en valberedning. Bolaget ska pd begdran av
valberedningen tillhandahélla personella resurser, sésom sekreterarfunktion i
valberedningen, for att underlétta dess arbete. Vid behov ska bolaget dven kunna

D-3031071-v1



Bilaga 3

svara for skiliga kostnader for externa konsulter som av valberedningen beddms
nodvindiga for att valberedningen ska kunna fullgdra sitt uppdrag.

* kK

Stockholm i april 2018
Volati AB (publ)
Valberedningen
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Bilaga 4

Styrelsens forslag till beslut om riktlinjer for ersattning till ledande
befattningshavare

Styrelsen foreslar att rsstimman fattar beslut om att godkénna styrelsens
nedanstiende forslag till riktlinjer for ersdttning till ledande befattningshavare att
gilla for tiden fram till slutet av ndsta arsstimma. De foreslagna riktlinjerna &r
identiska med de riktlinjer som godkéndes av arsstimman 2017,

Med ledande befattningshavare avses for narvarande Mérten Andersson,
Mattias Bjork, Karin Rosenthal, Hikan Karlstrém, Nicklas Margard, Maria

Hamrefors' och Johan Ekstrom.
% sk ok

Principer for erscttmingar och andra anstdllningsvillkor

Grundprincipen ér att ledande befattningshavares ersittning och andra
anstillningsvillkor ska vara konkurrenskraftiga for att sikerstilla att koncernen kan
attrahera och behélla kompetenta ledande befattningshavare.

Principerna for fasta ersdttningar
Ledande befattningshavares fasta ersittningar ska vara konkurrenskraftiga och
baseras pa den enskildes erfarenheter, ansvarsomrade och prestation.

Principerna for rérlig ersdttning

Ledande befattningshavare kan erhélla rorlig erséttning i tillagg till den fasta
ersittningen. Rorliga ersittningar ska vara kopplade till forutbestimda mal och
mitbara kriterier samt vara utformade med syfte att frimja bolagets ldngsiktiga
virdeskapande. Rorliga ersittningar som utgar kontant far uppga till hogst

50 procent av den érliga fasta ersdttningen.

Bolagsstimma kan besluta om att rorlig ersittning ska utgd i form av aktierelaterad
ersittning i sdvil bolaget som dess dotterbolag. Aktierelaterad erséttning ska,
utdver att frimja langsiktigt virdeskapande, vara utformad med syfte att uppna
okad intressegemenskap mellan ledande befattningshavare och bolagets aktiedgare.

Villkoren for icke-monetéra formdner, pensioner, uppsdgning och
avgdngsvederlag

Ovriga ersittningar och formaner, som till exempel pensionsférméner, tjénstebil
och sjukférsikring, ska vara marknadsméssiga.

Fast 16n under uppsigningstid ska uppgé till maximalt tolv ménadsloner.
Avgéngsvederlag ska inte utga.

! Den 16 april 2018 frantrider Maria Hamrefors sin tjanst och ersétts av Maria Edsman.
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Bilaga 4

Riitt att besluta om avvikelser frdn dessa riktlinjer

Styrelsen har ritt att fring ovanstéende riktlinjer om det i ett enskilt fall finns
sirskilda skl som motiverar det. Sddana avsteg fran riktlinjerna ska redovisas och
motiveras vid ndstkommande &rsstimma.

Ovrig information

Kostnaden for kontant rorlig erséttning for 2018 vid maximalt utfall for ledande
befattningshavare #r cirka 0,5 miljoner kronor exklusive sociala avgifter baserat pa
koncernledningens nuvarande sammanséttning.

® K X

Stockholm i april 2018
Volati AB (publ)
Styrelsen
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Bilaga 5

Styrelsens forslag till beslut om bemyndigande for styrelsen att fatta
beslut om férvarv av egna stamaktier och preferensaktier

Styrelsen foreslér att Arsstimman fattar beslut om att bemyndiga styrelsen att, vid
ett eller flera tillfillen fére nista &rsstdimma, fatta beslut om forvirv av egna
stamaktier och preferensaktier i enlighet med foljande villkor.

1. Forvirv far ske av hogst s& ménga aktier att bolagets innehav av egna aktier
efter varje sadant forvirv uppgr till maximalt en tiondel av samtliga aktier
i bolaget.

2. Forvirv far ske (i) p& Nasdaq Stockholm, (ii) i enlighet med ett
forvirvserbjudande som har riktats till samtliga dgare av stamaktier,

(iii) 1 enlighet med ett forvirvserbjudande som har riktats till samtliga dgare av
preferensaktier eller (iv) i enlighet med ett forvirvserbjudande som har riktats
till samtliga aktiedgare.

3. Forvirv pa Nasdaq Stockholm far endast ske till ett pris inom det vid var tid
registrerade kursintervallet for det aktieslag som forvirvas.

4. Forvarv i enlighet med ett forvirvserbjudande som har riktats till samtliga
aktiesgare eller samtliga dgare till ett visst aktieslag fér endast ske till ett pris
per aktie som inte dverstiger vad som dr marknadsméssigt, innebérande att en
marknadsmissig premie i forhllande till borskursen far tillimpas.

5. Forvirvade aktier ska betalas kontant.

6. Syftet med forvirv av egna aktier ska vara att (i) uppna flexibilitet betrdffande
bolagets egna kapital och didrigenom méjliggdra en optimerad kapitalstruktur
eller (ii) betriffande forvérv av egna preferensaktier, mojliggéra anvindande
av preferensaktier som likvid vid eller finansiering av forvirv av foretag eller
rorelser.

7. Styrelsen ska Aga ritt att faststélla dvriga villkor for respektive forvérv av
egna stamaktier eller preferensaktier.

Styrelsens motiverade yttrande

Styrelsens motiverade yttrande enligt 19 kap. 22 § aktiebolagslagen ldmnas separat
och har bifogats detta forslag.

Majoritetskrav

For giltigt beslut i enlighet med styrelsens forslag krévs att beslutet bitrdds av
aktiedgare med minst tvé tredjedelar av savél de avgivna résterna som de vid
stimman foretrddda aktierna.

% %k

Stockholm i april 2018
Volati AB (publ)
Styrelsen
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Styrelsens motiverade yttrande enligt 18 kap. 4 § och 19 kap. 22 §
aktiebolagslagen

Med anledning av styrelsens forslag till disposition betrdffande bolagets vinst
enligt punkt 7 b) i kallelsen till &rsstimman 2018 samt styrelsens forslag till beslut
om bemyndigande for styrelsen att fatta beslut om forvérv av egna aktier enligt
punkt 15 i kallelsen till drsstimman 2018 far styrelsen hiirmed ldmna foljande
yttrande i enlighet med 18 kap. 4 § och 19 kap. 22 § aktiebolagslagen.

Bolagets och koncernens ekonomiska stdllning

Styrelsen har foreslagit att rsstdimman ska fatta beslut om vinstutdelning till
stamaktiedgarna om 0,50 kronor per stamaktie, motsvarande ett sammanlagt belopp
om 40 203 285,50 kronor, och vinstutdelning till preferensaktiesigama, i enlighet
med bolagets bolagsordning, om 40,00 kronor per preferensaktie att betalas
kvartalsvis fram till arsstimman 2019 med 10,00 kronor per preferensaktie,
motsvarande ett ssammanlagt belopp om 64 150 960,00 kronor (baserat pa utdelning
till samtliga utestiende stamaktier och preferensaktier i bolaget vid utférdandet av
detta yttrande). Vinstutdelningsforslaget innebdr att 104 354 245,50 kronor av de
cirka 2 840,9 miljoner kronor som stér till &rsstimmans forfogande tas i ansprdk for
vinstutdelning. Aterstaende cirka 2 736,5 miljoner kronor foreslas balanseras i ny
rakning.

Styrelsen har dven foreslagit att drsstimman ska bemyndiga styrelsen att fatta
beslut om forvéry av ett sddant antal egna stamaktier och preferensaktier att
bolagets innehav av egna aktier vid var tid uppgar till maximalt en tiondel av
samtliga aktier i bolaget. For det fall styrelsen skulle utnyttja bemyndigandet i dess
helhet och forvirva samtliga utestdende preferensaktier, motsvarande cirka tva
procent av samtliga aktier i bolaget, och 6 597 260 stamaktier, motsvarande cirka
itta procent av samtliga aktier i bolaget, skulle virdedverfSringen motsvara cirka

1 302,3 miljoner kronor (baserat pd forvérv till stingningskursen for bolagets
stamaktier respektive preferensaktier pd Nasdaq Stockholm den 4 april 2018).

Per den 31 december 2017 uppgick bolagets egna kapital till cirka 2 851,1 miljoner
kronor, varav cirka 2 840,9 miljoner kronor utgjorde fritt eget kapital.

Den foreslagna vinstutdelningen reducerar bolagets soliditet frin 63,4 procent till
62,6 procent. Om styrelsen skulle utnyttja aterkopsbemyndigandet 1 dess helhet och
forvirva samtliga utestdende preferensaktier, motsvarande cirka tva procent av
samtliga aktier i bolaget, och 6 597 260 stamaktier, motsvarande cirka étta procent
av samtliga aktier i bolaget, reduceras bolagets soliditet ytterligare till 46,8 procent
(baserat pa forvarv till stingningskursen for bolagets stamaktier respektive
preferensaktier pd Nasdaq Stockholm den 4 april 2018). Ovanstéende soliditet ar
betryggande mot bakgrund av att bolagets verksamhet fortsatt bedrivs med
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16nsamhet. Aven likviditeten i bolaget bedéms kunna upprétthéllas pa en likaledes
betryggande niva. Styrelsens uppfattning ar att den foreslagna vinstutdelningen och
eventuella forvirv av egna aktier i enlighet med det foreslagna bemyndigandet inte
hindrar bolaget frén att fullgora sina forpliktelser p4 kort och lang sikt eller fullgéra
erforderliga investeringar.

Verksamhetens art, omfattning och risker

Styrelsens bedémning ér att storleken pa det egna kapitalet star i rimlig proportion
till omfattningen av bolagets verksamhet och de risker som &r forenade med
verksamhetens bedrivande, 4ven med beaktande av den foreslagna vinstutdel-
ningen och eventuella forvirv av egna aktier i enlighet med det féreslagna
bemyndigandet. Bolagets ekonomiska stillning ger inte upphov till annan
beddmning 4n att bolaget kan fortsitta sin verksamhet samt att bolaget kan
forvintas fullgdra sina forpliktelser pd kort och lang sikt.

Forslagens forsvarlighet

Med hénvisning till det ovanstiende och vad som i 6vrigt kommit till styrelsens
kinnedom #r styrelsens beddmning att bolagets och koncernens ekonomiska
stéllning medfor att foreslagen vinstutdelning och bemyndigande for styrelsen att
fatta beslut om forviry av egna aktier dr forsvarlig med hinsyn till bestimmelserna
i 17 kap. 3 § andra och tredje styckena aktiebolagslagen, dvs. med hénsyn till de
krav som bolagsverksamhetens och koncernverksamhetens art, omfattning och
risker stéller p4 storleken av bolagets och koncernens egna kapital samt bolagets
och koncernens konsolideringsbehov, likviditet och stillning i &vrigt.

* K 3k

Stockholm 1 april 2018
Volati AB (publ)
Styrelsen

D-3031071-v1



Bilaga 6

Styrelsens forslag till beslut om bemyndigande for styrelsen att fatta
beslut om overlatelse av egna preferensaktier

Styrelsen foreslar att Arsstimman fattar beslut om att bemyndiga styrelsen att, vid

ett eller flera tillfillen fore nésta Arsstdmma, fatta beslut om dverlatelse av egna

preferensaktier i enlighet med f6ljande villkor.

1.

Overlatelse fr ske av egna preferensaktier som bolaget innehar vid tidpunkten
for styrelsens beslut.

Overlatelse av egna preferensaktier far ske pd Nasdaq Stockholm och pé annat
sitt 4n pa Nasdaq Stockholm.

Overlatelse av egna preferensaktier p4 Nasdaq Stockholm féar endast ske till ett
pris inom det vid var tid registrerade kursintervallet.

Overlatelse av egna preferensaktier p4 annat sétt &n pa Nasdaq Stockholm fér
ske med avvikelse fran aktiedigarnas foretriddesritt till ett pris per preferens-
aktie som inte understiger vad som dr marknadsméssigt, innebérande att en
marknadsméssig rabatt i forhallande till preferensaktiens borskurs fér
tilldimpas.

Betalning for preferensaktier som Gverlats pa annat sétt &n pa Nasdaq
Stockholm far erliggas kontant, genom apport eller genom kvittning.

Skilet till eventuell avvikelse fran aktiedigarnas foretrddesritt vid 6verlételse
av egna preferensaktier p annat sétt d4n pa Nasdaq Stockholm ska vara att
mdjliggora for bolaget att anviinda egna preferensaktier som likvid vid eller
finansiering av forvérv av foretag eller rérelser.

Styrelsen ska #ga ritt att faststélla Gvriga villkor for respektive Gverlételse av
egna preferensaktier.

Majoritetskrav

For giltigt beslut i enlighet med styrelsens forslag krévs att beslutet bitrdds av

aktiedgare med minst tv4 tredjedelar av sdvil de avgivna rosterna som de vid

stimman foretrddda aktierna.

* Kk

Stockholm i april 2018
Volati AB (publ)
Styrelsen
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Styrelsens forslag till beslut om bemyndigande for styrelsen att fatta
beslut om nyemission av preferensaktier

Styrelsen foreslar att drsstimman fattar beslut om att bemyndiga styrelsen att, vid
ett eller flera tillfillen fore nista arsstimma, fatta beslut om nyemission av hogst
320 754 preferensaktier (motsvarande cirka 20 procent av antalet utgivna
preferensaktier). Styrelsen ska kunna besluta att emissionen ska ske med eller utan
foretradesritt for aktiedgarna och att aktierna, utdver att betalas i pengar, fir betalas
med apportegendom, genom kvittning eller med villkor som anges i 2 kap. 5 §
andra stycket aktiebolagslagen.

Syftet med bemyndigandet ér, och skilet till eventuell avvikelse frdn aktiedgarnas
foretridesritt ska vara, att nyemissioner ska kunna ske for att méjliggora for
bolaget att anvinda preferensaktier som likvid vid eller finansiering av forvérv av
foretag eller rorelser.

Majoritetskrav

For giltigt beslut i enlighet med styrelsens forslag krévs att beslutet bitrdds av
aktiedgare med minst tvé tredjedelar av sdvil de avgivna résterna som de vid
stimman foretrddda aktierna.

ko ok

Stockholm i april 2018
Volati AB (publ)
Styrelsen
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Styrelsens forslag till beslut om godkénnande av 6verlatelse av fyra
procent av aktierna i dotterbolaget Volati 1 Holding AB (indirekt
moderbolag till Ettikettoprintcom AB) till Ettikettoprintcom AB:s
styrelseordférande tillika verkstéllande direktor

Styrelsen foreslar att drsstimman fattar beslut om att godkénna att bolagets indirekt
heldgda dotterbolag Volati 2 AB, 556809-7975, Gverlater fyra procent av aktierna i
dess heldgda dotterbolag Volati 1 Holding AB, 559026-2282, till Ettikettoprintcom
AB:s, 556195-2465, styrelseordforande tillika verkstdllande direktdr Rikard Ahlin
(eller till honom heldgt bolag). Volati 1 Holding AB ér vid tidpunkten for
overlatelsen indirekt fAgare till samtliga aktier i Ettikettoprintcom AB.

Den foreslagna dverlatelsen dr en del av Volatis affarsmodell att genom
saminvesteringar skapa ett gemensamt intresse med nyckelpersoner inom dess
affarsenheter. Rikard Ahlin 4r en sidan nyckelperson i affdrsenheten Ettiketto-
printcom och styrelsen bedémer att ett samdgande mellan Volati och Rikard Ahlin
dr av visentlig betydelse for Ettikettoprintcoms utveckling, vilket i sin tur beddms
vara till fordel for Volatis aktiedgare.

Képeskillingen ska uppgé till aktiernas marknadsvirde, pd kassa- och skuldfri
basis, om 750 000 kronor. Kdpeskillingen har faststéllts genom en vérdering
baserad p4 bolagets 16nsamhet i relation till en multipelvardering som utgdr ifrén
virdering av liknande bolag med relevanta justeringar. Styrelsen bedémer att den
forhandlade Sverlatelsen, inklusive kopeskillingen, dr marknadsméssig och att det
aktiedigaravtal som ska ingds innehéller sedvanliga villkor, ddribland att Volati dger
rétt att kopa tillbaka aktierna frn Rikard Ahlin under vissa forutsittningar.

Majoritetskrav

Eftersom Rikard Ahlin 4r styrelseordférande och verkstéllande direktor 1
Ettikettoprintcom AB (samt dess dotterbolag), som ingér i samma koncern som
Volati AB (publ), r &verlitelsen en sdan nérstdendetransaktion som enligt

16 kap. aktiebolagslagen (den s.k. Leo-lagen) ska godkénnas av bolagsstdimman
med en kvalificerad majoritet om nio tiondelar av saval de avgivna rosterna som de
vid stimman foretrddda aktierna.

% K K

Stockholm i april 2018
Volati AB (publ)
Styrelsen
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