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“Volati utvecklar och forvédrvar
stabila bolag till rimliga
vérderingar med fokus pa
langsiktigt virdeskapande”




Volati i korthet

Volati i siffror

srunga 2003

7 dotterkoncerner

Nettoomsattning 1’ 7 Mdkr

EBITA 2 15 Mkr

860 anstallda
Narvaro i 15 [ander

32%
Avkastning pa eget kapital (0]

1) Sandberg & Soner avyttrades i januari 2015

Dotterkoncernernas fordelning av
Volatis omsattning, 2014

Sandberg &
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12%

Omsattning per geografiskt
omrade, 2014

Ovriga
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Barn- och
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Kosttillskott och
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Spannmals-
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Vad Volati har astadkommit

Kraftig och I6nsam tillvaxt med plattform for framtida tillvaxt

Stark tillvaxt Stabila finanser

Plattform for framtida tillvaxt

> 42% EBITA CAGR 2004 — 2014 > 5 2% genomsnittlig avkastning pé » Stark och erfaren |edning

o ) . eget kapital 2004 —2014
> Genomsnittlig EV/EBITDA multipel pa > Robust styrningsmodell
5,2X vid férvarvstidpunkt?) > Lag skuldsattning - 3 ger 8 Benrévad modell for forvary
nettoskuld/EBITDA P

» Verksamhetsutveckling med 15
etablerade dotterbolag i Europa > Redovisat enligt IFRS sedan 2005
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Volatis filosofi — langsiktigt vardeskapande

Langsiktig och aktiv dgarstrategi
Forvarva stabila bolag i ledande positioner till rimliga varderingar
volati.

Na& hog kassagenerering for investeringar och utdelningar

Engagerad och erfaren styrelse och ledning med delagarskap




O Langsiktig och aktiv dgarstrategi

Volati adderar varde

Finansiell Dotter-

Strategi
= SRS G2 kapacitet koncern

Tornum — en langsiktig investering

Per Larsson utses till Distributori Utbyggnad av lokalerna \
ny VD Ukralna | i Kvanum )

. Levererar de forsta
Forvarvar Ventilatorverken Tornumtorkarna till Asien
Agro ;

Expanderar till Ryssland
| och Bulgarien

? Volati ?Expanderarull Finland ‘ Expanderar till Ungern Forvarvar
forvarvarTornum och Polen och Ruménien Lidkopings
Platteknik
2004 2014
Omsattning: 83 Mkr Omsattning: 264 Mkr

Narvaro: 1 land Narvaro: 8 lander




© Forvirva stabila bolag till rimliga varderingar

EV/EBITDA-multipel vid forvarvstidpunkt, x
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Férvarv A FoérvarvB ForvarvC ForvarvD ForvarvE  ForvarvF  Forvarv G Viktat
genomsnitt

. 5,2X

Viktat medelvarde pa EV/EBITDA-
multipel per forvarv

. 3 avyttringar

Sveico (2010), TeamOlmed (2013)
och Sandberg & Séner (2015)

.Over 130%

Viktad genomsnittlig avkastning
(IRR) for avyttringar




© N3 hog kassagenerering for investeringar och utdelningar

Fordelning av rorelsens kassaflode (Mkr), 2014

| %avEBITDA > |100% -3% 37% | | 61% | | 26% 87% 8 4(y
400 - > (0]
200 Genomesnittlig kassagenerering! under

-7 de senaste 3 aren, exklusive
2o 215 217 realisationsvinst pa 189 Mkr under
7 -92
151 E 2013

100 4

9 > 6 1 /0

EBITA  Avskrivningar EBITDA  Forandringi Capex Operativt  Kapitaliserade  Justerat
rorelsekapital kassaflode  utvecklings-  operativt . 1
kostnader  kassaflsde Kassagenerering? under 2014

1) Kassagenerering = operativt kassaflode/EBITDA, dar operativt kassafléde ar definierat som: EBITDA — Forandring i NWC (fran kassaflodesanalysen) — Capex (som inte inkluderar forvarv av dotterkoncerner, avyttringar
eller investeringar i finansiella tillgdngar)




O Engagerad och erfaren styrelse och ledning

Volatis ledning

‘\

A7l

Marten Andersson, VD

Ovriga uppdrag: Styrelsemedlem i Carnegie Investment Bank AB
Bakgrund: Tidigare VD for Forsakringsbolaget Skandia

Agande: 0% i Volati ABY

Voria Fattahi, Investeringsansvarig

Borjar pa Volati i augusti 2015

Bakgrund: Tidigare pa Investment AB Kinnevik, Apax
Partners och JPMorgan

Agande: 0% i Volati

Volatis styrelse

Karl Perlhagen, Styrelseordférande

Nuvarande uppdrag: Senior advisor pa Volati
Bakgrund: Medgrundare av Volati och grundare av
Cross Pharma AB

Agande: 85% av aktierna i Volati AB

Anna-Karin Celsing, Foreslagen styrelsemedlem

Nuvarande uppdrag: Styrelseordférande Sveriges Television
Aktiebolag, styrelsemedlem i OX2 Group AB, Lannebo
Fonder AB, Kungliga Operan AB, Seven Day Finans AB

Mattias Bjérk, CFO
Bakgrund: Tidigare pa Modern Times Group MTG AB,

Investment AB Kinnevik och CFO pa Invik & Co. AB
Agande: 0% i Volati ABY

Par Warnstrom, Chef for affarsutveckling
Bakgrund: Tidigare pa Occam Associates AB och
General Electric

Agande: 0% in Volati

Patrik Wahlén, Styrelsemedlem

Nuvarande uppdrag: Senior advisor pa Volati

Bakgrund: Medgrundare av Volati, tidigare pa EY och Kemira
Agande: 15% av aktierna i Volati ABY

Bjorn Garat, Foreslagen styrelsemedlem
Nuvarande uppdrag: Finanschef och vice VD pa AB Sagax
Bakgrund: Corporate Finance-chef pa Remium Nordic AB

1) Ager aktier i dotterbolaget Volati 2 AB med féljande fordelning:: Patrik Wahlén 35,1%; Marten Andersson 7,5% och Mattias Bjork 7,5%




Finansiella mal

Resultattillvaxt

Den genomsnittliga tillvaxten i EBITA
ska Overstiga 15 procent per ar

Den genomsnittliga avkastningen pa
eget kapital ska Overstiga 20 procent
per ar

Kapitalstruktur

Avkastning pa
eget kapital

Nettoskuld i relation till EBITDA ska
vara mellan 2,0x - 3,5x
Preferensaktiekapital i relation till
EBITDA for senaste 12 manaderna
ska understiga 4,0x

Utdelnings-

policy

Utdelning pa preferensaktier ska ske
till ett arligt belopp om 8,00 kronor

Begransade utdelningar i dotter-
koncerner —reglerat i aktieagaravtal

Maluppfylinad

Maluppfylinad

Maluppfylinad

42 procent

genomsnittlig EBITA-tillvaxt,
2004-2014

Volati har natt malet

9avllar

2,5x — 3,0x

historisk Nettoskuld/EBITDA,
2012-2014




Omsattnings- och EBITDA-utveckling, 2004 — 2015 Q1

Mkr

s Omsattning

EBITDA

2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 Q12015
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b SL/MED etukettoprinicom  BESIKTA
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Stabil och hog intjaning ger god utdelningskapacitet

Justerat arets resultat (Mkr), 2014

140 A

497 3

100 ~
40
80 A

601 36
40
20
O -
Aretsresultat Nedskrivning Nedskrivning RantekostnaderSkattekostnad Justerat arets  Preferens-
av goodwill  avgoodwill  aktiedgarlan for lagre
(Sandberg & (Kellfri) rantekostnad

Soner)

120

49

resultat utdelning

Resultat efter skatt 2014
paverkades av foljande:

» Engdngspost 2014 avseende ned-
skrivningar av goodwill om 52,5 Mkr

» Réntekostnader for aktiedgarlan som
efter preferensaktieemissionen inte
kvarstar om 15,6 Mkr

> Justerat for dessa poster skulle
resultat efter skatt 2014 ha uppgatt
till 120,3 Mkr

» Justerat arets resultat tacker
utdelningen pa preferensaktier med
2,4 ganger

» Darutover ar NMP endast
konsoliderat fran juni 2014. Skulle
NMP varit agt under hela aret 2014
hade EBITA for koncernen 6kat med
21 Mkr




Volatis filosofi — langsiktigt vardeskapande

Langsiktig och aktiv dgarstrategi
Forvarva stabila bolag i ledande positioner till rimliga varderingar
volati.

Na& hog kassagenerering for investeringar och utdelningar

Engagerad och erfaren styrelse och ledning med delagarskap




Erbjudandet i sammandrag

Anmadlningsperiod for allmanheten

Besked om tilldelning och
offentliggérande av utfall

[ Forsta handelsdag ]

Anmaélningsperiod for institutioner

> Upp till 500 Mkr.?) Styrelsen kan besluta att
utoka erbjudandet med ytterligare 200 Mkr

Transaktionsstorlek

Teckningskurs > 106 kronor per aktie

» 8,00 kronor per ar (kvartalsvis utbetalning

Utdelning om 2 kronor)

> 7,5% arlig avkastning

Direktavkastning . .
> 7,8% effektiv avkastning

Eventuellt innestaende

o/ 2 .
belopp > 10,50% pa innestaende belopp

> Inlésenbeloppet per aktie (med tillagg for
eventuellt Innestdende Belopp samt
eventuell upplupen Preferensutdelning)

= 145 kronor ar 0-5
= 135kronor ar 5-10
= 125 kronor 10-

Inlosenforbehall

Likviddag

> Prioritet 6ver Stamaktier att erhalla ett
belopp per Preferensaktie motsvarande
Inlésenbeloppet

Upplosning

> Varje Preferensaktie berattigar till en

Rostratt tiondels (1/10) rést

Handelsplats » NASDAAQ First North Premier

> Om preferensaktiekapitalet? dverstiger 5
ganger EBITDA for koncernen tillats ingen
vardeodverforing till aktiedgarna och/eller
nya preferensaktieemissioner

Begransningar

Avstamningsdagar for utdelning

5 november
2,00 kronor

5 augusti
2,00 kronor

5 februari 5 maj
2,00 kronor

2,00 kronor

Denna presentation dr inte och skall inte anses utgéra ett prospekt enligt géllande lagar och regler. Prospektet, som har godkdnts och registrerats av Finansinspektionen, har offentliggjorts och finns tillgéngligt pa
Volati AB:s hemsida (www.volati.se), Nordeas hemsida (www.nordea.se) och Avanza Banks hemsida (www.avanza.se). Prospektet innehdller en utférlig presentation av Volati AB (publ) (”Volati”) och de risker som dr
férenade med en investering i Volati. Presentationen dr inte avsedd att ersdtta prospektet som grund for beslut att teckna aktier i Volati och utgér ingen rekommendation i det avseendet.

1) Utdver Erbjudandet om 500 miljoner kronor avser Volati att emittera preferensaktier riktade till Karl Perlhagen, huvudagare i Volati, om 150 miljoner kronor

2) Preferensaktiekapitalet innebér totala antalet utestaende preferensaktier ganger 115 kronor




Appendix — Volatis dotterkoncerner

1. Besikta Bilprovning
2. Corroventa

3. Ettikettoprintcom
4. Kellfri

5. me&i

6. NaturaMed Pharma

7. Tornum




© Besikta Bilprovning

En ledande bilprovningsaktor

Finansiell 6versikt BESIKTA

BILPROVEING
600 - - 30% > Besikta dr en av de ledande bilprovningsbolagen i Sverige,
500 med 66 stationer
500 475 489 - 25% ) .
> Bolaget grundades 2013 nér det forvdrvade AB Svensk
L 18% L 0% = Bilprovnings sydvastra stationsnat
s S
Iy = » Besikta har drivits av Volati sedan 2013. Per mars 2015 &dger
c o
E \% - 15% g Volati 50,1%/89,6% (kapital/roster) av bolaget
E L 10% ;’r > Men en kundbas pa 1,0 miljoner, av vilken privatpersoner
© 134 123 C 8 och foretag star for 80% respektive 20%, utfor Besikta
L 5% omkring 1,6 miljoner besiktningar, inklusive andra
l sakerhetsrelaterade tjanster, arligen
' ' - 0% > Bilprovningsmarknaden hade ett uppskattat varde kring 2
2012 1) 2013 1) 2014 2014Q1  2015Q1 miljarder kronor 20142
» 2014 hade Besikta en marknadsandel om 24%, AB Svensk
. . . . Bilprovning 33% och Opus bilprovning 29%3
Omsattningsfordelning, 2014
Servicetyp Fordonstyp
;)
5% 3% mc 2%, 5% Stockholm
2%
Efterkontroll Slap

12% 10% Goteborg

Lastbil
0y
Lo Malmd
Personbil @ Stationer som togs dver i samband med forvarvet
65% Stationer som har bppnats | Besiktas regi
Besiktning Stationer som har annonserats, men ej dppnats an
80%

1) Konsoliderade helarssiffror 2013 och 2012 for dotterkoncernen har upprattats baserat pa de individuella bolagens reviderade arsredovisningar som ej ar upprattade enligt IFRS. Inga vasentliga skillnader gentemot IFRS
bedoms dock foreligga. 2) Besikta estimat. 3) Transportstyrelsen “Marknadsandelar per besiktningsforetag 2014”




® Corroventa

En ledande tillverkare inom vattenskadeprodukter

&
. . . . o 55,
Finansiell 6versikt CarmaWa 0
300 - - 30% > Corroventa dar en ledande utvecklare och tillverkare av
produkter inom fukt-, lukt- och radonsanering

250 22% - 25% > Bolaget grundades 1985 och ar helagt av Volati sedan 2007
e 13%/_\20% so > Bolagets verksamhet &r indelat i tre affarsomraden:
2 163 50 0 E Vattenskadesanering, Boendemiljo, och Uthyrning
%D 150 | 15% 5 » Corroventas kunder ar i forsta hand saneringsbolag,
£ 121 9% E specialinriktade torkféretag samt byggbolag
€ 100 L 10% = > Produkterna séljs och hyrs ut genom bolagets dotterbolag
@) o

2% . runt om i Europa
50 - 209, 37 L 5%
2012 2013 2014 2014Q1  2015Q1
Omsattningsfordelning, 2014
Geografi Affarsomrade
Ovriga
Europa
Osterrike 6% Vattenskador

4% Boendemiljo 43%

24%

Norge

6%

Frankrike
7%

Tyskland
41%

England
8%

Uthyrning
33%

Sverige
28%




© Ettikettoprintcom

En ledande leverantér av sjalvhaftande etiketter och etiketteringssystem

Finansiell 6versikt ettliKettoprintcom
300 - - 30% > Ettikettoprintcom ar en ledande leverantér av etiketter och
etiketteringssystem i Sverige, med rotter fran tidigt 1900-tal
250 4 - 25% > Bolaget férvarvades av Volati &r 2011. Per mars 2015 iger
o 205 213 199 o = Volati 48,0%/86,0% (kapital/roster) i bolaget
2 -] > Bolagets karnverksamhet ar tryck och férsaljning av
%D | 15% gf’ sjdlvhaftande etiketter samt etiketteringssystem
% E » Kunderna finns framst inom tobaks-, mat- och KemTek-
g 10% 5 industrin
. > Etiketteringsmarknaden hade en uppskattat omsattning om
5% 1,5 miljarder kronor under 20132
> Utover forséaljning inom produktomradet System, var 97%
0% dterkommande intdkter under 20143
2012 1) 2013 2014 2014Q1  2015Q1
Omsattningsfordelning, 2014
Industrisegment Produkttyp
Ovrigt Digitaltryck

16%

21%

Mat, dryck
och tobak
50%

System
. 11%
Ovrigt
tryck
73%

KemTek
13%

Industri
16%

1) Konsoliderade helarssiffror 2012 for dotterkoncernen har upprattats baserat pa de individuella bolagens reviderade arsredovisningar som ej ar upprattade enligt IFRS. Inga vasentliga skillnader gentemot IFRS bedoms
dock foreligga. 2) Ettikettoprintcom uppskattning baserat pa rapporter fran jamforbara konkurrenter. 3) Ettikettoprintcom estimat




O Kellfri

En leverantor av jordbruksmaskiner

. o o . -
Finansiell 6versikt Kellfri
300 - - 25% > Kellfri tillverkar, kdper och séljer jordbruksmaskiner for
jordbruks- och skogsbrukssektorn

250 4 )1 - 20% > Bolaget erbjuder ett brett produktsortiment inklusive
- A ® bal-lastare, foderrack, grastrimmers, skogsmaskiner samt
= - 15% —

3 E traktorer
%D L 10% 5 > Kellfri startade sin verksamhet pa 1950-talet och
b= E forvarvades av Volati i slutet av 2010. Per mars 2015 &dger
g L 5% & Volati 95,0%/95,0% (kapital/roster) i Kellfri
23 . » Historiskt har den viktigaste forséljningskanalen varit
35 - 0% postorder. 2014 lanserade Kellfri sin e-handelsplattform och
. per det forsta kvartalet 2015 uppgar e-handelsférsaljningen
' ' "% till 19% av bolagets intikter
2012 2013 2014 2014Q1  2015Q1
Omsattningsfordelning, 2014
Geografi Produkttyp
Mark och
Polen fastighet Reservdelar e
Danmark 5% 4% >

5%
Vag/sno/halka

Park och
tradgard
25%

9%

Finland
13%

Sverige
Norge 56%

17% Hast/not/far

Skog och ved 21%

18%




O me&i

Designar och tillverkar hégkvalitativa barn- och damklader

Finansiell 6versikt me&i

300 - - 30% > me&idesignar och tillverkar hogkvalitativa barn- och
damklader
250 - 23% - 25% » Grundades 2004 och forvarvades av Volati 2013. Per mars

2015 ager Volati 30,0%/53,8% (kapital/roster) i bolaget
> Grundarna av me&i behaller ett 4gande i bolaget om 40
procent av aktierna

Bolaget distribuerar och saljer nya kollektioner genom
"home parties”, som inbegriper ett natverk av cirka 850

187
18% 17% - 15%
- 10%
62 62 sdljare i fem lander
- 5% » Huvuddelen av produkterna ar kvalitetscertifierade med
OKO-TEX. Alla produkter tillverkas i Portugal och Turkiet
0 - . . . - 0%

20121) 2013 1) 2014 2014 Q1 2015 Q1

201 20%
193 \ L o

Omsattning, Mkr
= = N
o [S2) o
o o o

EBITA-marginal, %
A4

w1
o
1

Omsattningsfordelning, 2014
Geografi? Produkttyp

England Baby
7%

Tyskland 195

6%
Norge
7% Finland
56%

Kvinnor
53%

Barn
Sverige 40%

30%

1) Konsoliderade helarssiffror 2013 och 2012 for dotterkoncernen har upprattats baserat pa de individuella bolagens reviderade arsredovisningar som ej ar upprattade enligt IFRS. Inga vasentliga skillnader gentemot IFRS
bedoms dock foreligga. 2) Ar berdknat baserat pa i vilket land kunden har sitt séte




O NaturaMed Pharma

En av Skandinaviens ledande leverantorer av kosttillskott

Finansiell 6versikt NaturaMed
FHARMA AR
400 - - 40% NaturaMed Pharma &r en av Skandinaviens ledande
S e leverantorer av kosttillskott och halsoprodukter som séljs
29% . direkt till konsument via postorder, internet och
300 - _——— 27% - 30% ti
L R prenumeration
2 207 s 185 E NaturaMed Pharma grundades 1992 i Oslo och forvédrvades
:'<_§° 200 - L 0% 5 av Volati i juni 2014. Per mars 2015 ager Volati 46,3%/82,9%
£ £ (kapital/réster) i bolaget
i < .o . .
g 8% = NaturaMed Pharmas verksamhet ar framst beldgen i Norge,
100 - - 10% Sverige och Finland
45 42 Bolaget marknadsfor och saljer ett omfattande sortiment av
. | | | - | -_ o kosttillskott under eget varumarke ) .
Under 2014 hade NaturaMedPharma &ver 100 000 aktiva
2012 1) 2013 1) 20142) 2014Q13) 2015Q1
prenumeranter

Omsattningsfordelning, 2014

Geografi*

Danmark
1%

Finland
26%

Sverige
27%

Produkttyp

Ovrigt

Lakemedel 7%
4% Kosttillskott
89%

o

3 o
" s

b —
o

< -~
"

o

2+ LIWEIA

1) Konsoliderade helarssiffror 2013 och 2012 for dotterkoncernen har upprattats baserat pa de individuella bolagens reviderade arsredovisningar som ej ar upprattade enligt IFRS. Inga vasentliga skillnader gentemot
IFRS bedoms dock foreligga. 2) Avser helarsiffror som ar hamtade fran not 5 i Volatis arsredovisning 2014 som ar inkluderad pa sidan 121 i Prospektet. 3) Avser siffror for delarsperioden 1 januari —31 mars och ar
hamtade fran not 6 fran delarsrapporten for forsta kvartalet som &r inkluderad pd sidan 99 i Prospektet. 4) Ar berdknat baserat pd i vilket land kunden har sitt site




©® Tornum

En ledande leverantér av system for spannmalshantering i Europa

Finansiell oversikt

300 - 279 - 20% > Tornum ar en ledande leverantér av kompletta
spannmalshanteringssystem till jordbruk och
jordbruksindustrin

£ 200 o R > Bolaget forvarvades av Volati 2004. Per mars 2015 dger
2 ® Volati 96,0%/96,0% (kapital/roster) i bolaget
%D g" > Tornum har for ndrvarande heldgda forsaljningsbolag i ett
?Hﬁ f( antal europeiska ldnder. Ovriga viktiga exportmarknader ar
§ 100 L 0% S Ryssland och Ukraina
47 = » Tornum anser sig vara en av de storsta aktdrerna i Europa
39 och bland kunderna finns enskilda markagare och
o 100 livsmedelsindustrikunder, exempelvis Svenska Lantmannen
2012 2013 2014 2014Q1  2015Q1
Omsattningsfordelning, 2014
Geografil Produkttyp
Ovriga
vérlden Montage
13% 12% Handelsvaror
Norden L%
46%
Ovriga
EU
41% Egentillverkat
32%

1) Ar berédknat baserat pa i vilket land kunden har sitt sate




