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Delarsrapport januari—mars 2019

Kvartalet januari—mars 2019 Handelser efter rapportperioden
e Nettoomsittningen 6kade med 14 procent till e  Efter rapportperiodens utging férvirvade Volati
1544 Mkr (1 355) samtliga aktier i Stenentreprenader i Hessleholm AB och
e  Rorelseresultat fore avskrivningar och nedskrivningar Mundus Maskin AB. Forvérven ér tillaggsforvarv till
(EBITDA) 6kade till 136 Mkr (777) drivet av inférande affarsomréade Industri och Volatis affirsenheter S:t Eriks
av IFRS16 och Tornum. Tillsammans omsatte de férviarvade
e Rorelseresultat fore nedskrivningar och avskrivningar I;SIIaSgen 125 Mkr och hade en EBITDA om 16 Mkr under

av forviarvade 6vervarden (EBITA) uppgick till
37 Mkr (51)

e  Organisk EBITA-tillvaxt uppgick till 8 procent

e  Resultat efter skatt uppgick till -1 Mkr (18)

e  Resultat per stamaktie efter avdrag for utdelning pé
preferensaktier uppgick till -0,21 kr (0,02)

Nyckeltal

Inférandet av IFRS 16 Leasingavtal den 1 januari 2019 péaverkar en del av de nyckeltal som nedan redovisas, for att gora det mer
jamforbart for lasaren, da vi inte har raknat om jamforelsetalen, har darfor extra kolumner lagts till som visar hur siffrorna skulle
ha sett ut innan inférandet av IFRS 16. For ytterligare information avseende definition av alternativa nyckeltal hanvisas till
notupplysningen langre bak i rapporten.

Jan-Mar Jan-Mar 12 méan Helar
Mkr 2019 2018 rullande 2018
Nettoomséttning 1544 1355 6273 6 084
EBITDA 136 77 611 552
EBITA 37 51 420 433
Organisk EBITA-tillvéxt, % 8 9 -2 0
Rorelseresultat (EBIT) 24 39 351 366
Resultat efter skatt -1 18 255 274
Nettoskuld/Justerad EBITDA, ggr 2,1 1,5 2,1 1,7
Kassaflodesgenerering R12, % 73 94 73 86
Resultat per stamaktie, kr -0,21 0,02 2,36 2,58
Eget kapital per stamaktie, kr 21,86 19,98 21,86 21,63
Avkastning pa justerat eget kapital R12, % 11 11 11 13
Utestdende antal stamaktier 80 406 571 80406 571 80 406 571 80 406 571
Utestdende antal preferensaktier 1603 774 1603 774 1603 774 1603774

“Fér att fa en mer jamforande bild visas hér siffrorna som de skulle sett ut innan inférandet av IFRS16.
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En bra start pa aret
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Det hir ar en svaranalyserad kvartalsrapport. Sasongs-
variationer och forvarv innebér att vi redovisar en 8-procentig
organisk EBITA-tillvixt samtidigt som det redovisade EBITA-
resultatet faller frén 51 till 37 Mkr. Jag ska forklara hur det har
hanger ihop men lat mig forst siga att jag tycker att vi haft en
bra start pa aret. Vi hade en god omséattningstillvaxt under
forsta kvartalet, drivet av sévél forvarv som en positiv
utveckling inom flera affirsomraden.

Det forsta kvartalet ar traditionellt det kvartal med lagst
omsattning och resultat for Volati. Trots att S:t Eriks, vart
senaste forvarv, levererar ett mycket bra kvartal s& har
sdsongsvariationerna forstarkts ytterligare da S:t Eriks forsta
kvartal normalt innebar negativt rorelseresultat. Berdkningen
av organisk EBITA-tillvéxt gors med utgdngspunkt frén att vi
dgt S:t Eriks dven under jamforelseperioden. Det gor att bolaget
bidrar positivt till den organiska tillvixten.

EBITA-resultatet uppgick till 37 Mkr (51). Minskningen ar
framst relaterad till affarsomrade Industri. Vi har variationer
mellan kvartalen i den del av verksamheten som innefattar
projektforsiljning av system for spannmalshantering samt i
den del som hyr ut produkter for vattenskadesanering. Dessa
variationer ar en normal del av var verksamhet och vi kan
konstatera att orderingangen for projektforsiljningen var god
under kvartalet och att vinstavriakning kommer ske senare i ar
anifjol.

Stark utveckling i Handel

Affarsomréde Handel utvecklades mycket starkt sett till bade
omsittning och resultat och rapporterar sitt basta forsta kvartal
nagonsin. Inom affirsomradet har man péa ett mycket
framgangsrikt sitt dragit nytta av de fortsatt goda
marknadsforutsittningarna — inte minst i den del av
verksamheten som arbetar mot jirn- och byggvaruhandeln.

Utmaningar for Konsument

Som vi berattade i bokslutskommunikén har de férandrade
besiktningsreglerna forlangt besiktningsintervallen frén 12 till
14 manader, vilket paverkat kundunderlaget for hela
besiktningsbranschen negativt. Effekterna av férandringen har
kommit tidigare &n vi initialt f6rvéntade oss. Vi tror samtidigt
att det kan innebdéra att vi snabbare kommer tillbaka till ett
normallage. Besikta gor givet forutsattningarna ett kvartal
enligt forvantningarna och har jobbat hart med effektivitet och
pris.

Vi fortsatter att ligga nira 6vriga verksamheter inom
affirsomradet. Vi gor framsteg i arbetet med att vinda trenden
men lénsamheten dr fortsatt under vara forvantningar.
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Volati hade en stark omsattnings-
tillvaxt och en god organisk EBITA-
tillvaxt under forsta kvartalet. Precis
som tidigare ar var kvartalet paverkat
av sasongsvariationer som dessutom
forstarkts ytterligare genom vara
senaste forvarv.

Akademibokhandeln fortsiitter positiv trend

Akademibokhandeln fortsitter att utvecklas positivt efter de
atgdrder vi initierade forra &ret. Det fjarde kvartalet 2018
utgjorde ett trendbrott som nu f6ljdes upp av ett forsta kvartal
dir bade omsittning och resultat forbattrades.
Kunderbjudandet ar starkt och efterfragan fran kunderna har
varit god. Samtidigt har de atgirder som vidtagits for att
effektivisera verksamheten och minska kostnaderna fortsatt att
ge onskade resultat.

Framgangsrikt arbete med forvirv

Utvecklingen i Akademibokhandeln och S:t Eriks ser jag som
ett kvitto pa var forméga att inte bara genomfora storre forvarv,
utan framfor allt pa var kapacitet att integrera forvirvade bolag
och leverera pa investeringshypotesen fran forvarvstillfallet.
Genom vér affirsomridesorganisation arbetar vi néra
affarsenheterna, satter strategisk riktning tillsammans med
styrelse och ledning, sidkerstaller att vi har ritt kompetens i
ledningsgrupperna samt att det finns en tydlig uppféljning mot
overenskomna mal. Vi arbetar helt enkelt gemensamt mot
malet att skapa langsiktig vardetillvaxt.

Tillaggsforvarv till befintliga affirsenheter ar en viktig del i var
strategi for att skapa langsiktig vardetillviixt. De bade forstarker
de befintliga affarsenheternas marknadspositioner och adderar
ytterligare virde genom synergier. Vi har storre kapacitet att
generera och utvirdera potentiella tillaggsforvirv dn tidigare
eftersom det i stor utstrackning hanteras i
affarsomradesorganisationen. Vi har en tydlig ambition att dra
nytta av detta framéver. Efter kvartalets utgang genomforde vi
tva tillaggsforviarv inom affirsomrade Industri —
Stenentreprenader och Mundus Maskin. Bolagen kommer att
vara en del av S:t Eriks respektive Tornum och kompletterar
deras verksamheter pa ett mycket bra sétt.

Forbittrad finansieringsstruktur

Under kvartalet tecknade vi ett nytt laneavtal med Nordea
gillande en revolverande kreditfacilitet och en kontokredit. En
del av beloppet anvinde vi till att finansiera
Akademibokhandelns fortida inlosen av sina utestdende
obligationer. Sammantaget har det gett oss en forbattrad
kapitalstruktur, forstarkt var kapacitet for fortsatta forvarv och
dessutom sénkt vara finansiella kostnader med cirka 15 Mkr
per ar. Samtliga vara kreditfaciliteter ar utformade sé att de
inte paverkas av inférandet av IFRS 16.

Jag ar nojd med det forsta kvartalet. Vi har lagt grunden till ett
bra 2019 och jag ser fram emot att fortsatta bygga Volati frén
en styrkeposition.

Mérten Andersson, vd och koncernchef

_3_



itta Ar Volati

Volati forvarvar valskotta bolag med stara assafloden till rimliga varderingar, som sedan utvecklas med fokus pa ldngsiktigt
virdeskapande. Genom att forvirva bolag Som redan frén borjan har ett stabilt och uthalligt kassafléde skapas en bra bas i
verksamheten. Dessa kassafloden anviands sedan till ytterligare forvarv. Med ett aktivt arbete for l&ngsiktig bolagsutveckling
skapar Volati en bra grogrund for organisk tillvéxt.

Strategi for langsiktigt virdeskapande

Ett starkt operativt ...anvands till att géra .. dill rimliga ...och med fokus pa
kassaflode i ytterligare forvarv av varderingar langsiktigt
affarsenheterna... bolag med starka vardeskapande.
kassafloden...

475 Mkr 36% 5,9 X 7%

Operativt kassaflode 2018 Genomesnittlig forvarvad Genomsnittlig Genomsnittlig organisk
EBITA-tillvéxt 2013-2018 forvarvsmultipel EBITA-tillvaxt 2013-2018
(EV/IEBITDA) sedan 2004

Utveckling av nettoomsattning och EBITA
2004 — kv. 1 2019, Mkr
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Volati har sedan 2003 byggt en industrigrupp organiserad i de fyra affarsomradena
Handel, Konsument, Akademibokhandeln och Industri.

() (1) () ()
36% 20% 17% 27%
av koncernens EBITA av koncernens EBITA av koncernens EBITA av koncernens EBITA

Siffrorna ovan avser tolvmanadersperioden mellan april 2018 och mars 2019 och visar affirsomrédes andel av EBITA rensat for
inférandet av IFRS16, da affirsomrédena f6ljs upp exklusive IFRS 16. Forvarvade verksamheter ingér sedan tilltridesdagen for
respektive verksamhet samt beridknas exklusive centrala kostnader.
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Finansiell utveckling koncernen

Nettoomsiittning

Under det forsta kvartalet 6kade nettoomsattningen for koncernen till 1 544 Mkr (1 355), vilket
motsvarar en 6kning om 14 procent jamfort med motsvarande period foregiende &r. Okningen ar
framst hanforlig till genomforda forvarv under foregaende ar.

Resultat

Under det forsta kvartalet 6kade rorelseresultat fore nedskrivningar och avskrivningar (EBITDA) fran
77 Mkr till 136 Mkr framst till f6ljd av paverkan av inférandet av IFRS 16 Leasingavtal med 67 Mkr.
Rorelseresultatet fore nedskrivningar och avskrivningar av forvarvade 6verviarden (EBITA) uppgick till
37 MKkr (51). Den organiska EBITA tillvaxten var 8 procent under forsta kvartalet. Forsta kvartalet ar
generellt det svagaste kvartalet och sasongsmonstret spis pa ytterligare av forviarvet av S:t Eriks som
sdsongsmassigt normalt har ett negativt rorelseresultat under det forsta kvartalet.

Under det forsta kvartalet minskade resultatet efter skatt till -1 Mkr (18) dér IFRS 16 paverkar kvartalet
negativt med 7 Mkr. Resultat efter skatt hanforligt till moderbolagets dgare uppgick till -1 Mkr (18).
Innehav utan bestimmande inflytandes andel av resultatet uppgick till o Mkr (0). Resultatet per
stamaktie efter avdrag for utdelning pa preferensaktier uppgick till -0,21 kr (0,02).

Nettoomsattning, Mkr EBITA, Mkr
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Sidsongsvariationer

Volati verkar inom flera olika branscher och marknader och koncernens sisongsvariationer paverkas
dven av eventuella forviarv som genomfors under ett rikenskapsar. Sammantaget ar koncernen
paverkad av sdsongsvariationer dar det fjarde kvartalet generellt har starkast kassaflode och resultat,
och det forsta kvartalet har svagast kassaflode och resultat. Sasongsmonstret accentueras ytterligare av
forvarvet av S:t Eriks som sdsongmassigt har ett negativt rorelseresultat under forsta kvartalet. Volatis
kassaflode och resultat paverkas dven av affairsomradenas respektive marknadsforutséttningar. Detta
gor att Volatis verksamhet, omsattnings- och resultatutveckling bast foljs pa rullande 12-
manadersbasis.
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13%

Kassaflodesgenerering
Kv.1 2019

11%

Avkastning pa
justerat EK
R12 Kv.1 2019

2,1X

Nettoskuld/
justerad EBITDA
Kv. 12019

Kassaflode

Kassaflodet frén den l6pande verksamheten uppgick under det forsta kvartalet till -158 Mkr (-125).
Forandringen av kassaflodet 4r en normal sdsongsvariation for koncernen till foljd av verksamheternas
marknadsforutséttningar dir forsta kvartalet generellt dr det svagaste med utflode. Kassaflodet fran
den 16pande verksamheten uppgick under de senaste tolv ménaderna till 415 Mkr (448).
Kassaflodesgenereringen for de senaste tolv manaderna uppgick till 73 procent (86). Férandringen av
kassaflodesgenereringen jamfort med foregdende ar ar en f6ljd av negativa sdsongsvariationer under
forsta kvartalet som ytterligare accentueras av forvarvet av S:t Eriks. Investeringar i
anlaggningstillgangar i verksamheten uppgick till 20 Mkr (15) for kvartalet och avsag framst
investeringar i affirsutveckling av verksamheterna i form av IT-system, samt lopande investeringar i
maskiner och inventarier.

Kassaflédesgenerering, % Eget kapital och avkastning pd justerat eget

kapital
112%
89% 86%
73%

2016 2017 2018  Kv.12019

2016 2017 2018 Kv.1 2019

mmmmm Genomsnittligt justerat EK (Mkr)

e Avkastning pa justerat EK

Eget kapital

Summa eget kapital for koncernen uppgick vid periodens slut till 2 586Mkr (2 567). Eget kapital
hénforligt till moderbolagets stamaktiedgare, justerat for preferensaktiekapitalet, 6kade fran 1 731 Mkr
den 31 december 2018 till 1 750 Mkr den 31 mars 2019. Soliditeten den 31 mars 2019 var 41 procent
jamfort med 46 procent vid utgédngen av 2018. Avkastningen pa justerat eget kapital for de senaste tolv
manaderna uppgick till 11 procent (13).

Skuldsittning

Vid utgangen av det forsta kvartalet hade koncernen en nettoskuld om 2 025 Mkr jamfort med en
nettoskuld om 949 Mkr per 31 december 2018. Nettoskulden har 6kat pa grund av inforandet av IFRS
16 samt forvarvet av S:t Eriks som skedde under det tredje kvartalet 2018. Nettoskulden exklusive IFRS
16 uppgick till 1 211 Mkr. Alternativa nyckeltalet nettoskuld genom justerad EBITDA visar pa
skuldséttningen rensat for IFRS 16, for definition se vidare under not 7 langre bak i rapporten.

Totala skulder uppgick till 3 782 Mkr jamfort med 3 005 Mkr per 31 december 2018, storsta 6kningen
beror pé inforandet av IFRS 16. De rantebérande skulderna, inklusive pensionsitaganden, uppgick vid
utgangen av forsta kvartalet till 2 121 Mkr jamfort med 1 217 Mkr per 31 december 2018. Vid utgingen
av forsta kvartalet uppgick outnyttjad del av checkkredit till 89 Mkr, outnyttjad del av revolverande
kreditfacilitet till 200 Mkr och likvida medel till 80 Mkr.
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Utveckling kapitalstruktur
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12 exkl IFRS 16 om 1 211 Mkr vid
utgangen av kvartalet och
762 756 619 949 1211 nettoskulden i relation till Justerad

EBITDA uppgick till 2,1 ggr.
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Forvirv under och efter perioden

Forvarv ar en central del i Volatis strategi for att skapa langsiktig virdetillvaxt och bolaget utvarderar
16pande bade kompletterande forvarv och forvarv inom helt nya verksamhetsomraden. Volati bedomer
risken som lagre vid tillaggsforvarv och forvarv av affarsenheter dn vid forvarv av nya affarsomraden da
det redan finns en djup branschkunskap och en mottagarorganisation i det férviarvande bolaget och
affarsenheten. Inga forvarv skedde under forsta kvartalet 2019.

Efter kvartalets utging den 11 april 2019 forviarvade Volati samtliga aktier i Stenentreprenader i
Hessleholm AB och Mundus Maskin AB. Forvarven ér tillaggsforvary till affirsomrade Industri och
Volatis affarsenheter S:t Eriks och Tornum. Tillsammans omsatte de forvirvade bolagen 125 Mkr och
hade en EBITDA om 16 Mkr under 2018.

Stenentreprenader ar en av de storre naturstensentreprenorerna i Sverige. De ar specialiserade pa bade
leverans och montering av natursten for fasader, golv och fonsterbénkar. Kunderna utgors framst av
mellanstora och stora byggentreprendorer. Projekten omfattar i huvudsak offentliga byggnader.
Stenentreprenader, med huvudkontor i Hassleholm, hade en nettoomsattning om 104 Mkr och en
EBITDA om 14 Mkr f6r 2018. Mundus levererar och installerar system for hantering av spannmal och
andra réavaror till lantbruk och industri i Sverige. Mundus, med huvudkontor i Ystad, hade en
nettoomséttning om 21 Mkr och en EBITDA om 2 Mkr f6r 2018.

Forvarvspriset pa kassa- och skuldfri basis for bada bolagen uppgar till 74 Mkr, vilket motsvarar en
EV/EBITDA-multipel pé 5,0 ggr 2018 ars resultat for Stenentreprenader och 1,5 ggr for Mundus.
Finansiering sker genom Volatis befintliga kreditfacilitet. Forvarven skedde med omedelbart tilltrade
till aktierna vilket innebér att bolagen konsolideras frén 1 april. Férvirven forvintas ha en positiv effekt
pa Volatis resultat for 2019 och bidra till 6kad avkastning pa eget kapital.

Forvarvsmultiplar for genomfdrda forvéarv

2004 2007 2010 2016 2019
= EV//EBITDA-vardering per forvarv, ggr ~ ======- Véagd genomsnittlig EV/EBITDA-vardering, ggr

Den viagda genomsnittliga forvarvsmultipeln sedan Volati startade uppgar till 5,9 ganger (Enterprise
value/EBITDA) och i ovanstaende diagram framgar forvirvsmultiplarna for samtliga forvirv med ett
Enterprise value 6ver 10 Mkr.
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Volatis affarsomraden

Affirsomradenas andel av Volatis nettoomsittning och resultat

Diagrammen avser tolvménadersperioden 1 april 2018 till 31 mars 2019 och visar affarsomrades andel
av EBITA rensat for inforandet av IFRS 16 da affarsomradena foljs upp exklusive IFRS 16. Forviarvade
verksamheter ingar sedan tilltradesdagen for respektive verksamhet samt berdknas exklusive centrala
kostnader.

Nettoomsattning 6 273 Mkr EBITA 417 Mkr

Industri, 23% Handel, 34% Industri, 27% Handel, 36%

Akademi- Akademi-
bokhandeln, 29% Konsument, 14% bokhandeln, 17% Konsument, 20%
Handel

Jan—-mar Jan—-mar 12 méan Helar
2019 2018 rullande 2018
Nettoomsattning, Mkr 496 468 2135 2107
Organisk nettoomsattningstillvaxt, % 5 -5 1 -3
EBITDA, Mkr 33 23 185 176
EBITA, Mkr 28 19 167 158
EBITA-marginal, % 6 4 8 7
EBIT, Mkr 26 16 157 147
ROCE exkl. goodwill, % 38 34 38 37

Affarsomrade Handels verksamheter erbjuder framst produkter inom beslag, fornodenheter och
insatsvaror for bygg, hem och tridgérd, emballage samt lant- och skogsbruk via aterforsiljare,
butikskedjor, e-handelskanaler och direkt till kunder. Verksamheterna inom Handel har liknande
affarsmodeller och kunder och ir integrerade via ett antal funktioner och samarbetsomraden sdsom
logistik och IT-system samt ekonomi och andra administrativa funktioner. Den delvis gemensamma
kundbasen mellan verksamheterna mojliggor korsforsaljning, samarbete mellan siljare samt
mojligheten att erbjuda integrerade kundlésningar.

Forsta kvartalet utvecklades starkt sett till bAde omsittning och resultat fér Handel. Inom
affirsomrédet har man pa ett mycket framgéngsrikt satt dragit nytta av de fortsatt goda
marknadsforutséttningarna, inte minst i den del av verksamheten som arbetar mot jarn- och
byggvaruhandeln.
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Konsument

Jan—-mar Jan—-mar 12 man Helar

2019 2018 rullande 2018

Nettoomséttning, Mkr 222 238 908 923
Organisk nettoomsattningstillvéaxt, % -7 -5 -5 -5
EBITDA, Mkr 12 26 124 138
EBITA, Mkr 4 17 91 104
EBITA-marginal, % 2 7 10 11
EBIT, Mkr 1 14 80 93
ROCE exkl. goodwill, % 217 202 217 233

Affarsomrade Konsuments verksamheter fokuserar pa olika nischer inom Business-to-Consumer och
drivs av ett starkt lokalt entreprenorskap. Gemensamt ar att verksamheterna har stora kunddatabaser
vilket skapar mojligheter for samarbete och centrala initiativ for att utveckla verksamheterna.
Digitalisering och e-handel samt verktyg for att skapa fordjupade kundrelationer och 6kad kundlojalitet
ar exempel pd sddana omraden.

Det forsta kvartalet har varit fortsatt utmanande for affirsomrade Konsument. Som vi berittade i
bokslutskommunikén har de férindrade besiktningsreglerna forliangt besiktningsintervallen, vilket
paverkat kundunderlaget for hela besiktningsbranschen negativt. Effekterna av forandringen har
kommit tidigare &n vi initialt forvantade oss. Besikta gor givet forutsattningarna ett kvartal enligt
forvantningarna och vi har jobbat hart med effektivitet och pris. Vi fortsétter att ligga néara 6vriga
verksamheter inom affarsomradet. Vi gor framsteg i arbetet med att vinda trenden men I6nsamheten
ar fortsatt under vara forviantningar.

Akademibokhandeln

Jan-mar Jan-mar 12 man Helar

2019 2018 rullande 2018

Nettoomséttning, Mkr 453 436 1800 1784
Organisk nettoomsattningstillvéxt, % 4 - - -
EBITDA, Mkr 5 -1 107 100
EBITA, Mkr -2 -7 77 72
EBITA-marginal, % 0 -2 4 4
EBIT, Mkr -8 -13 53 48
ROCE exkl. goodwill, % 101 201 101 92

Affarsomrade Akademibokhandeln dr den ledande bokhandelsaktoren i Sverige med starka
erbjudanden i alla produkt- och leveransformer. Med butiker 6ver hela landet och e-handel under
varumairkena Akademibokhandeln och Bokus driver bolaget moderna och lonsamma
forsédljningskanaler for privatpersoner, foretag och offentlig verksamhet.

Akademibokhandeln fortsétter att utvecklas positivt efter de dtgirder vi initierade forra ret. Det fjarde
kvartalet 2018 utgjorde ett trendbrott som nu féljdes upp av ett forsta kvartal dar bade omsattning och
resultat forbattrades. Kunderbjudandet &r starkt och efterfrdgan fran kunderna har varit god. Samtidigt
har de atgirder som vidtagits for att effektivisera verksamheten och minska kostnaderna fortsatt att ge
onskade resultat.
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Industri

Jan-mar Jan—-mar 12 man Helar

2019 2018 rullande 2018

Nettoomsattning, Mkr 373 213 1431 1271
Organisk nettoomséattningstillvaxt, % 0 36 15 20
EBITDA, Mkr 27 38 171 183
EBITA, Mkr 13 32 125 144
EBITA-marginal, % 3 15 9 11
EBIT, Mkr 11 32 120 140
ROCE exkl. goodwill, % 29 58 29 43

Affarsomrade Industris verksamheter fokuserar pa nischer inom Business-to-Business och drivs av ett
starkt lokalt entreprenorskap i kombination med samarbeten inom utvalda omraden. Samarbete och
erfarenhetsutbyte sker exempelvis inom férvarv, expansion till nya marknader och
produktionseffektivisering.

Forsta kvartalet visar en omséttningsokning for Industri drivet av forvérvet av S:t Eriks.
Sédsongsvariationen forstirks dock ytterligare d& S:t Eriks, som gor ett mycket bra kvartal typiskt har
negativt rorelseresultat under forsta kvartalet. Vidare har vi variationer mellan kvartalen i den del av
verksamheten som innefattar projektforséljning av system for spannmaélshantering samt i den del som
hyr ut produkter for vattenskadesanering. Dessa variationer dr en normal del av var verksamhet och vi
kan konstatera att orderingangen for projektforsiljningen var god under kvartalet och att
vinstavrakning kommer ske senare i ar 4n i fjol.

Huvudkontor

Huvudkontor omfattar de centrala kostnaderna i moderbolaget Volati AB och dartill relaterade
verksamheter samt de forviarvskostnader som uppstér i koncernen. Under det forsta kvartalet uppgick
EBITA rensat for inforandet av IFRS16 till -14 Mkr (-10).
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Ovrig information
Aktiekapital

Volati har tva aktieslag, stamaktier och preferensaktier, som ar noterade pa Nasdaq Stockholm under

kortnamnen VOLO respektive VOLO PREF. Antalet aktiedgare var vid utgadngen av det forsta kvartalet
6 278.

Antalet utestdende stamaktier uppgick till 80 406 571 och antalet preferensaktier uppgick till 1 603 774
vid utgangen av aret. Aktiekapitalet uppgick per 31 mars 2019 till 10 Mkr. Darutéver har Volati

4 174 570 teckningsoptioner emitterade till en tidigare befattningshavare som berattigar till teckning av
834 914 stamaktier.

Valberedningens forslag

Valberedningen i Volati har lamnat sina forslag till Volatis arsstimma den 25 april 2019.
Valberedningen foreslar omval av omval av Patrik Wahlén som styrelseordférande och omval som
styrelseledaméter av Karl Perlhagen, Patrik Wahlén, Bjorn Garat, Louise Nicolin, Christina Tillman,
Anna-Karin Celsing och Magnus Sundstrém. Valberedningens forslag aterfinns i sin helhet pa Volatis
webbplats.

Arsstimma 2019

Volati AB:s arsstimma 2019 kommer att hallas k. 17:00 den 25 april 2019 pé Finlandshuset,
Snickarbacken 4, Stockholm. Entrén till stimmolokalen 6ppnas klockan 16:30. Stimmohandlingar
med information om styrelsens forslag finns pa bolagets webbplats www.volati.se.

Utdelning

Med beaktande av Volatis starka finansiella stillning och de goda kassaflédena under 2018 foreslar
styrelsen att hja utdelningen till stamaktiedgarna till 1,00 kr (0,50) per stamaktie, motsvarande totalt
80 Mkr och en utdelning till preferensaktiedgarna, i enlighet med bolagsordningen, om 40 kr per
preferensaktie att utbetalas kvartalsvis, motsvarande totalt 64 Mkr (varav det kan noteras att
preferensutdelningen om totalt 16 Mkr den 5 maj 2019 beslutades av arsstimman 2018, varfor denna
utdelning har beaktats inom ramen for arsredovisningen for rakenskapsaret 2018 och séledes redan
har reducerats fran det belopp som stér till arsstimmans férfogande).

Transaktioner med niarstaende

Inga visentliga transaktioner har skett med nérstdende utéver vad som framgar av Arsredovisningen
for 2018. Samtliga transaktioner med nirstaende har skett till marknadsmassiga villkor.

Hindelser efter rapportperiodens utgiang
Efter rapportperiodens utgéng den 11 april 2019 forvirvade Volati samtliga aktier i Stenentreprenader i
Hessleholm AB och Mundus Maskin AB. Forvirven ar tillaggsforvarv till affirsomrade Industri och

Volatis affarsenheter S:t Eriks och Tornum. Tillsammans omsatte de férvirvade bolagen 125 Mkr och
hade en EBITDA om 16 Mkr under 2018.

Finansiell kalender

e  Arsstimma 2019 25 april 2019

e Delarsrapport januari — juni 2019 16 augusti 2019
e  Delarsrapport januari — september 2019 24 oktober 2019
e  Bokslutskommuniké 2019 20 februari 2020
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Styrelsens forsakran

Styrelsen och verkstallande direktoren forsiakrar att delrsrapporten ger en riattvisande Gversikt av
moderbolagets och koncernens verksambhet, stillning och resultat samt beskriver de visentliga risker
och osédkerhetsfaktorer som moderbolaget och de féretag som ingér i koncernen star infor.

Volati AB (publ)
Styrelsen och verkstéllande direkt6ren
Stockholm den 24 april 2019

Patrik Wahlén Karl Perlhagen

Styrelsens ordférande Styrelseledamot
Bjorn Garat Christina Tillman
Styrelseledamot Styrelseledamot

Louise Nicolin
Styrelseledamot
Anna-Karin Celsing Magnus Sundstrom
Styrelseledamot Styrelseledamot
Mérten Andersson
Verkstillande direktor

Denna rapport har €j varit foremal for granskning av bolagets revisorer.

Denna informationen &ar séddan information som Volati AB (publ) &r skyldigt att offentliggéra enligt EU:s
marknadsmissbruksférordning (MAR). Informationen lamnades, genom nedanstaende kontaktpersoners
forsorg, for offentliggérande den 24 april 2019 klockan 07.45 CEST.

Telefonkonferens

Vvd Marten Andersson och CFO Mattias Bjork presenterar delarsrapporten vid en telefonkonferens den 24
april kI 9.00. Presentationen halls pa svenska.

Telefonnummer att ringa for att delta i telefonkonferensen: 08-505 583 59.

For webbséndning av telefonkonferensen — gé in p& www.volati.se.

For mer information, kontakta:
Marten Andersson, vd, 072-735 42 84, marten.andersson@volati.se
Mattias Bjork, CFO, 070-610 80 89, mattias.bjork@volati.se

Volati AB (publ)
Organisationshnummer 556555-4317
Engelbrektsplan 1, 114 34 Stockholm
Tel: 08-21 68 40

www.volati.se
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Finansiella mal

Volatis 6verordnade mal ar att lAngsiktigt skapa vardetillvaxt genom att bygga
en industrigrupp av lonsamma féretag med goda kassafléden och formaga till
kontinuerlig utveckling. Volati har nedanstaende finansiella mal vilka ska
utvarderas som en helhet.

Notera att inforandet av IFRS 16 Leasingavtal har paverkat berdkningen av mélen, for definition se
vidare not 7 i rapporten.

Resultattillvaxt

Justerad EBITA ska uppga till 700 Mkr senast fore utgangen av 2019. Den
genomsnittliga arliga organiska EBITA-tillvaxten ska uppga till 5 procent.

Vid utgangen av forsta kvartalet var Justerad EBITA for de senaste tolv 239
méanaderna 438 Mkr. Den organiska EBITA-tillvaxten mellan 2013 och 2018 har

uppgatt till 7 procent i genomsnitt per &r. Organiska EBITA-tillvaxten varierar

6ver aren och uppgick till 8 procent det forsta kvartalet 2019. 2014 2015 2016 2017 2018 ;gié

m Justerad EBITA, Mkr

112

Kassaflodesgenerering i~ -

Kassaflodesgenerering dverstigande 85 procent per ar. J 73
Vid utgangen av forsta kvartalet uppgick kassaflodesgenereringen till 73 procent

for de senaste tolv manaderna.

2014 2015 2016 2017 2018 Kv.1
2019

— Kassaflodesgenerering, %

Kapitalstruktur

Langsiktigt mal att nettoskulden i relation till justerad EBITDA rullande
tolv manader inte ska 6verstiga 3,0 ganger.

Vid utgangen av forsta kvartalet uppgick nettoskuld genom justerad EBITDA till
2,1 ganger.

2014 2015 2016 2017 2018 Kv.1
mmmm Nettoskuld, Mkr 2019
Nettoskuld/Justerad EBITDA, ggr

Avkastning pa justerat eget kapital

Langsiktigt mal att avkastningen pé justerat eget kapital (beréaknat som
genomsnittligt eget kapital de senaste fyra kvartalen) ska dverstiga 20
procent.

Vid utgangen av forsta kvartalet uppgick avkastningen pa justerat eget kapital till
11 procent.

2014 2015 2016 2017 2018 Kv.1
2019

mmmm Genomshittligt EK (Mkr)
Avkastning pa justerat EK

Utdelningspolicy

10-30 procent av nettoresultatet hanforligt till moderbolagets aktieagare, Foreslagen utdelning 2018
beaktat framtida férvarvsmdojligheter, utvecklingsmaojligheter i befintliga

bolag, finansiell stéllning och andra betydelsefulla faktorer.

Styrelsen foreslar en utdelning om 1,00 kronor per stamaktie for 2018 vilket y

motsvarar 30 procent av nettoresultatet hanforligt till moderbolagets aktiedgare
for rakenskapséaret 2018. Utdelning pa preferensaktier sker till ett arligt belopp
om 40,00 kronor per preferensaktie, med kvartalsvis utbetalning om 10,00
kronor.

krona per aktie
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Finansiella rapporter

Koncernens resultatrikning

Jan-mar Jan-mar 12 mén Hel&r
Mkr 2019 2018 rullande 2018
Rorelsens intakter
Nettoomséttning 1544 1355 6273 6 084
Rorelsens kostnader
Ravaror och fornoédenheter -856 -764 -3 467 -3375
Ovriga externa kostnader -185 -212 -826 -853
Personalkostnader -376 -304 -1 389 -1 318
Ovriga rorelseintakter 11 7 22 18
Ovriga rérelsekostnader -3 -5 -2 -4
EBITDA 136 77 611 552
Avskrivningar -98 -26 -192 -119
EBITA 37 51 420 433
Avskrivningar hanforliga till forvarvade
Overvarden -13 -12 -51 -49
Nedskrivning av goodwill - - -18 -18
Rorelseresultat/EBIT 24 39 351 366
Finansiella intékter och kostnader
Finansiella intakter 5 3 31 29
Finansiella kostnader -29 -18 -90 -80
Resultat fore skatt 0 24 292 316
Skatt -1 -6 -37 -42
Periodens resultat -1 18 255 274
Hanforligt till:
Moderbolagets agare -1 18 254 272
Innehav utan bestdammande inflytande 0 0 1 2
Resultat per stamaktie, kr -0,21 0,02 2,36 2,58
Resultat per stamaktie efter utspadning, kr -0,21 0,02 2,35 2,58
Antal stamaktier 80 406 571 80406 571 80406 571 80 406 571
Genomsnittligt antal stamaktier 80 406 571 80406 571 80406 571 80 406 571
Genomsnittligt antal stamaktier efter utspadning 80 645 815 80617 346 80 645 815 80 469 822
Antal preferensaktier 1603774 1603774 1603774 1603774
Utdelning per preferensaktie, kr 10,00 10,00 40,00 40,00

"For att fi en mer jamforande bild visas hér siffrorna som de skulle sett ut innan inférandet av IFRS16.

Koncernens rapport over totalresultat

Jan-mar Jan-mar 12 mén Helar
Mkr 2019 2018 rullande 2018
Periodens resultat -1 18 255 274
Ovrigt totalresultat
Poster som inte ska omklassificeras till resultatrékningen
Omvardering av nettopensionsforpliktelser - - - -
Uppskjuten skatt avseende omvardering av nettopensionsforpliktelser - - - -
Summa - - - -
Poster som senare kan omklassificeras till resultatrékningen
Periodens omrakningsdifferenser 20 32 6 19
Summa 20 32 6 19
Periodens summa totalresultat 19 50 261 293
Periodens summa totalresultat hanforligt till:
Moderbolagets agare 19 49 260 290
Innehav utan bestammande inflytande 0 1 1 2
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Rapport éver finansiell stillning i sammandrag for koncernen

31 mar 31 mar 3ldec
Mkr 2019 2018 2018
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar 3127 2950 3126
Materiella anlaggningstillgangar 324 238 404
Nyttjanderattstillgangar 926 -
Finansiella anlaggningstillgangar 9 10 8
Uppskjutna skattefordringar 67 63 59
Summa anlaggningstillgangar 4 453 3261 3597
Omsattningstillgangar
Varulager 937 598 895
Kundfordringar 652 547 558
Aktuell skattefordran 67 89 27
Ovriga kortfristiga fordringar 55 37 67
Derivatinstrument 0 0 0
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 124 148 186
Likvida medel 80 192 241
Summa omsattningstillgangar 1915 1611 1975
Summa tillgngar 6 368 4872 5571
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Aktiekapital 10 10 10
Ovrigt tillskjutet kapital 1995 1995 1995
Andra reserver 54 47 34
Balanserat resultat inklusive periodens resultat 520 365 520
Eget kapital hanférligt till moderbolagets aktieagare 2578 2418 2 560
Innehav utan bestdmmande inflytande 7 14 7
Summa eget kapital 2586 2432 2 567
Skulder
Langfristiga rantebarande skulder 621 968 974
Langfristiga leaseskulder 649 - -
Langfristiga ej rantebarande skulder 89 78 89
Pensionsataganden 2 2 2
Garantiataganden och 6évriga avsattningar 5 4 10
Uppskjutna skatter 288 271 287
Summa langfristiga skulder 1 655 1323 1361
Kortfristiga rantebarande skulder 611 34 241
Kortfristiga leaseskulder 237 - -
Forskott fran kunder 93 82 73
Leverantdrsskulder 593 485 706
Aktuella skatteskulder 71 81 61
Derivatinstrument 0 1 0
Upplupna kostnader och forutbetalda intékter 356 283 379
Ovriga kortfristiga skulder 166 151 184
Summa kortfristiga skulder 2128 1117 1644
Summa skulder 3782 2441 3005
Summa eget kapital och skulder 6 368 4872 5571
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Koncernens kassaflodesanalys i sammandrag

Jan-mar Jan-mar 12 méan Helar
Mkr 2019 2018 rullande 2018
Den lI6pande verksamheten
Resultat fore skatt 0 24 292 316
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet, mm 120 40 284 204
Erlagd ranta -21 -6 -55 -39
Erhallen ranta 0 0 2 2
Betald inkomstskatt -48 -33 -68 -53
Kassaflode fran den I6pande verksamheten
fore forandringar av rorelsekapitalet 51 25 455 430
Kassaflode fran forandring av rorelsekapitalet
Forandring av varulager -40 16 -117 -62
Forandring av rorelsefordringar -71 -68 33 37
Forandring av rorelseskulder -98 -98 44 43
Kassaflode fran férandring av rorelsekapitalet -209 -150 -40 18
Kassaflode fran den |I6pande verksamheten -158 -125 415 448
Investeringsverksamheten
Investeringar i materiella och immateriella
anlaggningstillgéngar -20 -15 -88 -83
Salda materiella och immateriella anlaggningstillgangar 0 1 2 2
Investeringar i koncernforetag - - -545 -545
Avyttringar i koncernféretag - - 1 1
Investeringar i finansiella tillgangar -2 - -6 -4
Avyttrade finansiella tillgangar - - 0 0
Kassaflode fran investeringsverksamheten -21 -14 -635 -629
Finansieringsverksamheten
Utdelning preferensaktier -16 -16 -64 -64
Utdelning stamaktier - - -41 -41
Amortering av leaseskulder -64 -6 -84 -26
Amortering av 1an -306 -90 -282 -67
Upptagande av nya lan 400 - 579 179
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 14 -112 108 -18
Periodens kassaflode -165 -251 -113 -199
Likvida medel vid periodens borjan 241 438 192 438
Kursdifferenser i likvida medel 3 5 1 2
Likvida medel vid periodens slut 80 192 80 241
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Koncernens forindring av eget kapital

Ovrigt Balanserad Innehav utan Summa
tillskjutet Andra vinst inkl bestdmmande eget
Mkr Aktiekapital kapital reserver arets resultat inflytande kapital
Utgaende balans 2017-12-31 10 1995 16 331 13 2 365
Overgangseffekt IFRS 9 och
IFRS 15 netto efter skatt - - - -3 0 -3
Ingaende balans 2018-01-01 10 1995 16 328 13 2 362
Periodens resultat - - 18 0 18
Ovrigt totalresultat - - 32 - 0 32
Periodens totalresultat - - 32 18 1 50
Omvardering av innehav utan
bestammande inflytande - - - 20 - 20
Utgéende balans 2018-03-31 10 1995 a7 365 14 2432
Ovrigt Balanserad Innehav utan Summa
tillskjutet Andra vinst inkl bestdmmande eget
Mkr Aktiekapital kapital reserver arets resultat inflytande kapital
Ing&ende balans 2019-01-01 10 1995 34 520 7 2 567
Periodens resultat - - -1 0 -1
Ovrigt totalresultat - - 20 - 0 20
Periodens totalresultat - - 20 -1 0 19
Utdelning - - - - - -
Omvardering av innehav utan
bestammande inflytande - - - 0 0 0
Utgaende balans 2019-03-31 10 1995 54 520 7 2 586
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Nyckeltal®

Jan-mar Jan-mar 12 méan Helar
Mkr 2019 2018 rullande 2018
Nettoomséttning, Mkr 1544 1355 6 273 6 084
Nettoomsattningstillvéaxt, % 14 82 26 36
Organisk tillvaxt i nettoomsattning, % 2 3 2 1
EBITDA, Mkr 136 77 611 552
Justerad EBITDA, Mkr 577 517 577 573
EBITA, Mkr 37 51 420 433
EBITA-marginal, % 2 4 7 7
EBITA-tillvaxt, % -26 27 8 18
Justerad EBITA, Mkr R12 438 418 438 436
EBITA exkl. centrala kostnader och
jAmforelsestorande poster, Mkr 43 61 460 478
Organisk EBITA-tillvaxt, % 8 9 -2 0
Rorelseresultat/EBIT, Mkr 24 39 351 366
Resultat efter skatt -1 18 255 274
Resultat per stamaktie fore
utspadning, krV -0,21 0,02 2,36 2,58
Resultat per stamaktie efter
utspadning, krV -0,21 0,02 2,35 2,58
Eget kapital per stamaktie, kr 21,86 19,98 21,86 21,63
Avkastning pa eget kapital, % 10 10 10 11
Avkastning pa justerat eget kapital, % 11 11 11 13
Soliditet, % 41 50 41 46
Kassaflodesgenerering R12, % 73 94 73 86
Justerad kassaflodesgenerering R12,
% 73 95 73 86
Operativt kassaflode, Mkr -166 -88 397 475
Justerat operativt kassaflode, Mkr -166 -88 397 475
Nettoskuldséttning/EBITDA, ggr 2,10 1,5 2,1 1,7
Antal anstéllda 2122 1737 2122 1871
Utestaende antal stamaktier 80 406 571 80 406 571 80 406 571 80 406 571
Genomsnittligt antal utestdende
stamaktier 80 406 571 80406 571 80406 571 80 406 571
Genomsnittligt antal utestdende
stamaktier efter utspadning 80 645 815 80 617 346 80 645 815 80 469 822
Utestdende antal preferensaktier 1603774 1603774 1603774 1603774

1) For att f4 en mer jamforande bild visas hér siffrorna som de skulle sett ut innan inférandet av IFRS16.

2) Vidberdkningen av resultat per stamaktie avréknas utdelning till preferensaktier under perioden om 16 Mkr per kvartal.

3) Samtliga nyckeltal utom nettoomséttning och resultat per aktie dr icke-IFRS nyckeltal — se vidare under Alternativa Nyckeltal nedan.
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Kvartalsoversikt
Kv.1 Kv.4 kv.3 kv.2 kv.1 kv.4 kv.3 kv.2 kv.1 kv.4

Mkr 2019 2018 2018 2018 2018 2017 2017 2017 2017 2016
Rorelsens intékter

Nettoomsattning 1544 1831 1470 1428 1355 1517 1224 872 744 780
Rorelsens kostnader

Ravaror och fornoédenheter -856 -997 -830 -784 -764 -824 -651 -409 -344 -351
Ovriga externa kostnader -185 -223 -202 -216 -212 -214 -203 -130 -137 -132
Personalkostnader -376 -409 -292 -312 -304 -314 -253 -214 -202 -201
Ovriga rorelseintakter 11 4 6 1 7 3 3 1 1 -2
Ovriga rérelsekostnader -3 3 0 -2 -5 -2 -2 -2 -4 -4
EBITDA 136 210 152 114 77 166 119 117 57 90
Avskrivningar -98 -36 -29 -28 -26 -24 -23 -18 -17 -17
EBITA 37 173 123 86 51 142 96 99 40 73
Avskrivningar hanforliga till

forvarvade dvervarden -13 -13 -13 -12 -12 -13 -9 -5 -5 -4
Nedskrivning av goodwill - -14 - -4 - - - - - -
Rorelseresultat/EBIT 24 147 110 70 39 129 87 94 36 68

Finansiella intakter och

kostnader
Finansiella intakter 5 14 3 10 3 2 1 2 3 3
Finansiella kostnader -29 -20 -17 -24 -18 -20 -16 -7 -6 -17
Resultat fore skatt 0 141 96 55 24 110 72 90 33 55
Skatt -1 -19 -22 5 -6 -18 -19 -21 -5 -10
Periodens resultat -1 121 74 61 18 93 53 68 28 45
Hanforligt till:
Moderbolagets agare -1 121 74 60 18 92 52 68 28 45
Innehav utan bestammande
inflytande 0 0 1 1 0 0 1 1 0 1
Kv.1 Kv.4 kv.3 kv.2 kv.1 kv.4 kv.3 kv.2 kv.1 kv.4
Nettoomsattning, Mkr 2019 2018 2018 2018 2018 2017 2017 2017 2017 2016
Handel 496 509 524 607 468 453 394 428 339 372
Industri 373 467 334 257 213 197 205 190 155 163
Akademibokhandeln 453 634 398 315 436 627 402 - - -
Konsument 222 222 214 249 238 241 222 253 249 244
Intern eliminering 0 -1 0 0 0 0 0 0 0 0
Summa Nettoomséttning 1544 1831 1470 1428 1355 1517 1224 871 744 780
EBITDA, Mkr
Handel 33 36 59 58 23 29 45 45 16 25
Industri 27 46 53 45 38 19 37 30 19 32
Akademibokhandeln 5 109 19 -27 -1 94 22 - - -
Konsument 12 27 35 50 26 43 33 55 36 53
Jamforelsestérande poster 5 12 - - 0 -7 1 1 -3 -11
Centrala kostnader -13 -20 -14 -12 -10 -13 -19 -14 -11 -9
Summering exkl IFRS16 69
IFRS16 effekt 67
Summa EBITDA 136 210 152 114 77 166 119 117 57 90
EBITA, Mkr
Handel 28 32 54 53 19 26 42 43 14 23
Industri 13 30 44 38 32 13 31 24 12 25
Akademibokhandeln -2 101 12 -34 -7 88 17 - - -
Konsument 4 19 27 41 17 35 25 46 28 45
Jamfdrelsestdrande poster 5 12 - - - -7 1 1 -3 -11
Centrala kostnader -14 -20 -14 -12 -10 -13 -19 -15 -11 -9
Summering exkl IFRS16 35
IFRS16 effekt 3
Summa EBITA 37 173 123 86 51 142 96 99 40 73
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Noter till koncernredovisningen

Not 1 Redovisningsprinciper

Denna delarsrapport har upprittats med tillimpning av IAS 34 Delérsrapportering och Arsredovisningslagen.
Redovisningsprinciperna 6verensstimmer med de som anvands av koncernen i arsredovisningen for rakenskapsaret 2018.
Delarsrapporten for moderbolaget har upprittats i enlighet med Arsredovisningslagen samt RFR 2 Redovisning for juridiska
personer. Vissa siffror i denna rapport har varit foremal for avrundning vilket medfor att vissa tabeller inte synes summera korrekt.
Detta ar fallet till exempel da belopp anges i tusen-, miljon- eller miljardtal. Sidorna 1—12 i denna rapport utgor en integrerad del av
delarsrapporten.

Nya redovisningsprinciper for 2019

Fran och med 1januari 2019 tradde IFRS 16 Leasingavtal i kraft som innebar att tillgdngar och skulder hénforliga till leasingavtal,
med ndgra undantag, redovisas i balansriakningen. Implementeringen av den nya leasingstandarden har inneburit att majoriteten
av koncernens leasingkontrakt redovisas i balansriakningen, d& ingen atskillnad langre gors mellan operationella och finansiella
leasingavtal. Enligt IFRS 16 finns det mojlighet att vilja metod for inférandet baserat pé antingen retroaktiv tillampning varvid
omrikning skall ske av samtliga kontrakt frdn datum fran datumet de ingatts eller metoden modifierad retroaktiv tillampning
varvid historiska dtaganden inte rdknas om fran tidpunkten for tecknandet utan antas ingas per 1 januari 2019. Volati har valt
modifierad retroaktiv metod och i huvudsak tillampat undantagen korttid samt mindre virden, se vidare not 2.

Fran och med 1 januari 2019 visas resultatandelen hanforlig till innehav utan bestimmande inflytande med siljoptionsrétt som
resultat hanforligt till innehav utan bestimmande inflytande.

Ny uppstillningsform for balansrikningen

Fran och med 1 januari 2019 bryter vi ut de tidigare finansiella leasarna frén raden materiella anlaggningstillgangar till raden
nyttjanderattstillgdngar sa att de hamnar pd samma stélle som operationell lease enligt IFRS16. Vi gor dven en omklassificering av
2018 ar balansrakning avseende finansiell leasing.

Viktiga antaganden

Viktiga antaganden om framtiden aterfinns i arsredovisningen 2018 not 25. Inférandet av IFRS 16 innebér att nya viktiga
antaganden med bedémningar uppkommit. Inom Volati koncernen har beddmningen av férlangningsoptionerna avseende
nyttjanderittstillgangar beaktats dér det med en rimlig sdkerhet bedoms vara sannolikt att férlangningsoptionen kommer att
utnyttjas. Aven anviindandet av diskonteringsréintan pa leasingen har en bedémning i sig i form av vilken tillging den avser,
finansiell risk samt ldngd i form av antal &r pa underliggande marknadsrinta. En felaktig bedomning av ovanstaende kan leda till
att nyttjanderittstillgdngar och leasing skulder ar 6ver- eller undervirderade.

Not 2 Overgang till IFRS 16

Vid berdkningen av effekten av IFRS 16 har foljande huvudsakligen beaktats varvid lingden pa nyttjanderétten utgétt ifrdn den
aterstdende kontraktsperioden pa kontrakten men forlangningsoptioner har beaktats dar det med en rimlig sékerhet bedoms vara
sannolikt att forlangningsoptionen kommer att utnyttjas. Vidare har berdkningen utgatt ifrén de hyresnivéer som forelag vid
utgéngen av rdkenskapsaret 2018. Diskonteringsrantan som anvénts vid virderingen av tagandet har for samtliga avtal, dér
implicita rdntan i hyreskontraktet inte kunnat hirledas av dtagandet, anpassats efter vilken typ av leasad tillgang som avses,
geografisk placering av tillgdngen samt bedomd finansiell risk i leasetagaren. Den anvinda diskonteringsriantan for ataganden
varierar mellan 2 till 20 procent beroende pa dessa olika antaganden.
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Nedan visas de effekter pa tillgangar, skulder och eget kapital som uppstod vid dvergangen 1 januari 2019

Omklassificering Omréknade
till folid av. omrakning till balansposter

Mkr 31 dec 2018 IFRS16 IFRS 16 1jan 2019
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar 3126 3126
Materiella anlaggningstillgangar 404 -76 328
Nyttjanderattstillgangar - 76 901 977
Finansiella anlaggningstillgangar 8 8
Uppskjutna skattefordringar 59 59
Summa anlaggningstillgangar 3597 901 4 498
Omsattningstillgangar
Varulager 895 895
Kundfordringar 558 558
Skattefordran 27 27
Ovriga kortfristiga fordringar 67 67
Derivatinstrument 0 0
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 186 -59 127
Likvida medel 241 241
Summa omsattningstillgangar 1975 -59 1916
Summa tillgangar 5571 842 6413
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Aktiekapital 10 10
Ovrigt tillskjutet kapital 1995 1995
Andra reserver 34 34
Balanserat resultat inklusive periodens resultat 520 520
Eget kapital hanférligt till moderbolagets aktieagare 2560 2 560
Innehav utan bestammande inflytande 7 7
Summa eget kapital 2 567 2567
Skulder
Langfristiga rantebarande skulder 974 -49 925
Langfristiga leaseskulder - 49 648 697
Langfristiga ej rantebarande skulder 89 89
Pensionsataganden 2 2
Garantiataganden och évriga avséattningar 10 10
Uppskjutna skatter 287 287
Summa langfristiga skulder 1361 648 2008
Kortfristiga rantebarande skulder 241 -26 215
Kortfristiga leaseskulder - 26 208 235
Forskott fran kunder 73 73
Leverantorsskulder 706 706
Skatteskulder 61 61
Derivatinstrument 0 0
Upplupna kostnader och forutbetalda intékter 379 -14 364
Ovriga kortfristiga skulder 184 184
Summa Kortfristiga skulder 1644 194 1838
Summa skulder 3005 842 3846
Summa eget kapital och skulder 5571 842 6413

EBITDA for forsta kvartalet 2019 paverkas positivt med 67 Mkr av IFRS16 inférandet och EBITA péverkas negativt med 2 Mkr.
Inférandet av IFRS 16 innebér att avskrivningarna i perioden har 6kat med 65 Mkr och rantekostnaderna har 6kat med 11 Mkr.
Resultat efter skatt har paverkats negativt med 7 Mkr under forsta kvartalet. Per den sista mars 2019 har vidare réantebarande
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skulder 6kat med 814 Mkr till f5ljd av 6vergangen till IFRS16. Kassaflodet frén den lopande verksamheten har paverkats positivt
med 58 Mkr samtidigt som kassaflodet fran finansieringsverksamheten péaverkas negativt med motsvarande belopp. Volati AB:s
finansiella dtaganden i banklaneavtalen baseras pa de redovisningsprinciper som forelag vid lanens ingang varfor de covenanter
som finns i dessa inte péverkas av inforandet av IFRS 16. ND/ justerad EBITDA uppgéar per 31 mars 2019 uppga till 2,1 ggr.

Not 3 Risker och osakerhetsfaktorer

For en beskrivning av koncernens vasentliga risk- och osdkerhetsfaktorer hianvisas till detaljerad redovisning i arsredovisningen for
2018.

Not 4 Segmentsredovisning

Volati bestod vid utgéngen av det fjarde kvartalet av de fyra affirsomradena Handel, Industri, Akademibokhandeln och

Konsument.
Jan-mar  Jan-mar 12 méan Helar
Nettoomsaéttning, Mkr 2019 2018 rullande 2018
Handel 496 468 2135 2107
Industri 373 213 1431 1271
Akademibokhandeln 453 436 1800 1784
Konsument 222 238 908 923
Intern eliminering 0 0 -2 -1
Summa nettoomsattning 1544 1355 6273 6 084
Forsaljning mellan segmenten upplyses ej om da den ar ovasentlig.
Jan-mar  Jan-mar 12 méan Helar
EBITDA, Mkr 2019 2018 rullande 2018
Handel 33 23 185 176
Industri 27 38 171 183
Akademibokhandeln 5 -1 107 100
Konsument 12 26 124 138
Jamforelsestdrande poster 5 0 17 12
Centrala kostnader -13 -10 -59 -56
Summa EBITDA exkl IFRS16 69 77 544 552
IFRS16 effekt 67 0 67 0
Summa EBITDA 136 77 611 552
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Jan-mar Jan-mar 12 mén Helar

EBITA, Mkr 2019 2018 rullande 2018
Handel 28 19 167 158
Industri 13 32 125 144
Akademibokhandeln -2 -7 7 72
Konsument 4 17 91 104
Jamforelsestérande poster 5 - 17 12
Centrala kostnader -14 -10 -60 -57
Summa EBITA exkl IFRS16 35 51 417 433
IFRS16 effekt 3 - 3 -
Summa EBITA 37 51 420 433
Avskrivningar hanforliga till forvarvade 6vervarden -13 -12 -51 -49
Nedskrivning av goodwill - - -18 -18
Finansnetto -24 -16 -59 -50
Resultat fore skatt 0 24 292 316

Jan-mar Jan-mar 12 man Helar
EBIT, Mkr 2019 2018 rullande 2018
Handel 26 16 157 147
Industri 11 32 120 140
Akademibokhandeln -8 -13 53 48
Konsument 1 14 80 93
Nedskrivning av goodwill - - -18 -18
Jamforelsestorande poster 5 - 17 12
Centrala kostnader -14 -10 -61 -57
Summa EBIT exkl IFRS16 22 39 348 366
IFRS16 effekt 3 - 3 -
Summa EBIT 24 39 351 366

Not 5 Forvirv och avyttring av foretag och verksamheter

Inga forvirv skedde under forsta kvartalet 2019.

Efter rapportperiodens utgéng den 11 april 2019 forvarvade Volati samtliga aktier i Stenentreprenader i Hessleholm AB och
Mundus Maskin AB. Forvarven ér tillaggsforvarv till affirsomrade Industri och Volatis affarsenheter S:t Eriks och Tornum.
Forvirven har skett med omedelbart tilltréde till aktierna vilket innebér att bolagen kommer att konsolideras fran 1 april.
Forvirven forvéntas ha en positiv effekt pa Volatis resultat for 2019 och bidra till en 6kning av avkastningen pa eget kapital.
Forvarvsanalys avseende forviarven kommer att presenteras i delarsrapporten for andra kvartalet 2019.
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Not 6 Finansiella instrument

Finansiella instrument: redovisade varden och verkliga varden per varderingskategori

31 mars 2019 31 dec 2018
IFRS 9 Redovisat Verkligt IFRS 9 Redovisat Verkligt
kategori? varde varde  kategori? véarde varde
Finansiella tillgangar
Andra aktier och andelar 2 6 6 2 5 5
Ovriga langfristiga finansiella tillgangar 1,2 2 2 1,2 2 2
Derivatinstrument-innehav for handel 2 0 0 2 0 0
Kundfordringar 1 652 652 1 558 558
Likvida medel 1 80 80 1 241 241
Finansiella skulder
Obligationsl&n 4 600 612 4 893 911
Lan fran kreditinstitut 4 502 502 4 102 102
Derivatinstrument-innehav for handel 5 0 0 5 0 0
Leverantorsskulder 4 593 593 4 706 706
Tillaggskopeskillingar 5 29 29 5 29 29
Saljoptioner 6 71 71 6 71 71
Ovriga kortfristiga skulder 4 16 16 4 32 32
1) tillaimpliga IFRS 9 kategorier
1= Finansiella tillgdngar vérderade till upplupet anskaffningsvérde
2=Finansiella tillgangar virderade till verkligt varde via resultatrakningen
3= Finansiella tillgdngar védrderade till verkligt virde via totalresultatet
4= Finansiella skulder virderade till upplupet anskaffningsvirde
5= Finansiella skulder virderade till verkligt virde via resultatriakningen
6=Finansiella skulder viarderade till verkligt virde via eget kapital
For beskrivning av vad som ingar i de olika posterna samt virderingsmetod, se arsredovisningen 2018, not 21.
Finansiella instrument: varderade till verkligt varde
31 mars 2019 31 dec 2018
Ej Ej
Redo- Noter_ade Observer observer- Redo- N0ter_6\de Observer observer-
visade priser -bar data bar data visade priser -bar data  bar data
varden Niva 1 Niva 2 Niva 3 varden Niva 1 Niva 2 Niva 3
Finansiella tillgangar
Derivatinstrument 0 0 - - 0 0 - -
Finansiella skulder
Derivatinstrument 0 0 - - 0 0 - -
Séljoptioner 71 - - 71 71 - - 71
Tillaggskopeskillingar ¥ 29 - - 29 29 - - 29

1) Tillaggskopeskillingar ar ofta avhéngigt av resultatutvecklingen i forvirvad verksamhet under en viss tidsperiod och virdering av

tillaggskopeskillingen sker utifran foretagsledningens basta bedomning. Diskontering till nuvirde sker vid storre belopp eller 1anga durationer.
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Not 7 Alternativa nyckeltal

De nya riktlinjerna frin Esma (Europeiska vardepappers- och marknadsmyndigheten) om alternativa nyckeltal borjade gilla frén
och med verksamhetséaret 2016. Volati publicerar darfor en forklaring till hur dessa nyckeltal ska anvidndas, definitioner samt
avstamningar mellan koncernens alternativa nyckeltal och redovisningen enligt IFRS.

I de finansiella rapporter som Volati avger finns alternativa nyckeltal angivna, vilka kompletterar de matt som definieras eller
specificeras i tillampliga regler for finansiell rapportering sdsom intikter, vinst eller forlust eller vinst per aktie. Alternativa
nyckeltal anges da de i sina sammanhang ger tydligare eller mer fordjupad information dn de matt som definieras i tillampliga
regler for finansiell rapportering. Utgdngspunkten for lamnade alternativa nyckeltal dr att de anvinds av foretagsledningen for att
bedoma den finansiella utvecklingen och darmed anses ge analytiker och andra intressenter vardefull information.

Volati anviander regelbundet alternativa nyckeltal som ett komplement till de nyckeltal som generellt utgor god redovisningssed. De
alternativa nyckeltalen hérleds frn Volatis koncernredovisning och ar inte matt pa finansiella resultat eller likviditet i enlighet med
IFRS, varfor de inte bor betraktas som alternativ till nettoresultat, rorelseresultat eller andra nyckeltal som hirleds i enlighet med
IFRS eller som ett alternativ till kassaflode som ett matt pé koncernens likviditet. Den nya standarden IFRS 16 Leasingavtal som
borjade gélla 1 januari 2019 har lett till att Volati har dndrat definitionen pa nagra av sina alternativa nyckeltal jamfort med tidigare
ar och dven arsredovisningen for 2018, se definition nedan.
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Alternativa nyckeltal

Nedanstdende tabell redogor for definitionen av Volatis nyckeltal. Berdkningen av nyckeltalen framgér separat nedan.

Icke-IFRS nyckeltal och
resultatmatt

Beskrivning

Motivering

Organisk tillvaxt i
nettoomséttning”

Beréknas som nettoomséttningen, justerat for totalt
forvarvad och avyttrad nettoomséttning och
valutaeffekter, under perioden jamfort med
nettoomsattningen motsvarande period foregaende
ar, som om respektive affarsenhet varit agd under
motsvarande tid i jamférelseperioden som de ingar
med i legal konsolidering innevarande period.

Nyckeltalet anvands av ledningen vid
Overvakning av den underliggande, ej
férvarvade och ej valutpaverkade
nettoomsattningstillvéxten i nuvarande
verksamheter.

Justerad Nettoomséttning

Berdknas som nettoomséttning fér de senaste tolv
manaderna per aktuell bokslutstidpunkt for de bolag
som ingick i koncernen vid bokslutsdagen, som om
de varit 4gda under senaste tolvmanadersperioden.

Justerad nettoomséttning och justerad
EBITDA ger tillsammans med justerad
EBITA ledningen och investerare en
bild av storleken pa verksamheterna
som ingar i koncernen vid
bokslutsdagen.

EBITDA

Avser rorelseresultatet fore avskrivningar och
nedskrivningar.

EBITDA anvénds tillsammans med
EBITA for att tydligg6ra resultatet fore
effekter fran avskrivningar

och nedskrivningar samt avskrivningar
pa forvarvsrelaterade immateriella
tillgangar, detta for att ge en bild av
vinst genererad av den Iépande
verksamheten.

Justerad EBITDA”

Beréknas som EBITDA exklusive IFRS 16
justeringar for de senaste tolv manaderna per
aktuell bokslutstidpunkt fér de bolag som ingick i
koncernen vid bokslutsdagen, som om de varit dgda
under senaste tolvmanadersperioden justerad for
transaktionsrelaterade kostnader,
omstruktureringskostnader, omvéarderingar av
tillaggskopeskillingar, realisationsresultat vid
forsaljning av verksamheter samt andra intakter och
kostnader som betraktas att vara av engangsnatur.

Justerad EBITDA ger tillsammans med
justerad nettoomséttning och justerad
EBITA ledningen och investerare en
bild av storleken pa verksamheterna
som ingar i koncernen vid
bokslutsdagen da denna ar rensad for
poster dom ej ar direkt hanforliga till
den I6pande verksamheten.

EBITA

Avser rorelseresultat fére avskrivningar hanforliga till
forvarvade materiella och immateriella évervarden
och nedskrivningar.

EBITA ger tillsammans med EBITDA en
bild av vinst genererad av den lopande
verksamheten.

Justerad EBITA?

Beréknas som justerad EBITDA exklusive IFRS 16
justeringar, minus avskrivningar hanforliga till
férvarvade dvervarden och nedskrivningar for de
senaste tolv manaderna per aktuell bokslutstidpunkt
for de bolag som ingick i koncernen vid
bokslutsdagen, som om de varit 4gda under senaste
tolvmanadersperioden.

Justerad EBITA ger tillsammans med
justerad nettoomséttning och justerad
EBITDA ledningen och investerare en
bild av storleken pa verksamheterna
som ingar i koncernen vid
bokslutsdagen.

EBITA exkl. jamforelsestérande
poster?

Beréknas som EBITA exklusive IFRS 16 justerad for
omvarderingar av kopeskillingar, realisationsresultat
vid forséljning av verksamheter och fastigheter,
samt 6vriga intékter som betraktas att vara av
engangsnatur.

Nyckeltalet anvands av ledningen vid
Overvakning av den underliggande
resultattillvéxten for koncernen.

EBITA exkl. centrala kostnader
och jamforelsestérande poster”?

Beréknas som EBITA exklusive IFRS 16 justerad for
centrala kostnader, omvarderingar av kdpeskillingar,
realisationsresultat vid forsaljning av verksamheter
och fastigheter, samt 6vriga intakter och kostnader
som betraktas att vara av engangsnatur.

Nyckeltalet anvands av ledningen vid
Overvakning av den underliggande
resultattilivaxten for verksamheterna i
koncernen.

Organisk EBITA-tillvaxt?

Beréknas som EBITA exklusive IFRS 16 exkl.
centrala kostnader och jamférelsestérande poster,
justerat for totalt forvarvad och avyttrad EBITA och
valutaeffekter, under perioden jamfort med EBITA
exkl. centrala kostnader och jamférelsestérande
poster motsvarande period féregdende ar, som om
affarsenheterna varit &gt under motsvarande tid i
jamforelseperioden som de ingar med i legal
konsolidering innevarande period.

Nyckeltalet anvands av ledningen vid
overvakning av den underliggande
resultattillvaxten i nuvarande
verksambheter.

*) Uppdaterad jamfort med arsredovisningen 2018 avseende framst exkluderandet av IFRS16 effekter.
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Icke-IFRS nyckeltal och
resultatmaétt

Beskrivning

Motivering

Avkastning pé eget kapital”

Periodens resultat (inklusive innehav utan
bestammande inflytandes andel) dividerat med
genomsnittligt eget kapital (inklusive innehav utan
bestéammande inflytandes andel).

Visar avkastningen som genererats pa
det totala kapital som aktiedgarna har
investerat i bolaget.

Avkastning pd justerat eget kapital

Periodens resultat (inklusive innehav utan
bestéammande inflytandes andel) minus
preferensutdelning dividerat med genomsnittligt eget
kapital for de senaste fyra kvartalen (inklusive
innehav utan bestdmmande inflytandes andel)
minus preferensaktiekapital.

Visar avkastningen som genererats pa
det stamaktiekapital som
stamaktiedgarna har investerat i
bolaget.

Avkastning pa sysselsatt kapital
(ROCE exkl GW)”

Rorelseresultat exklusive IFRS 16 fore avskrivningar
hénférliga till férvarvade évervarden och
nedskrivningar exklusive jamforelsestdrande poster
for de senaste tolv manaderna dividerat med
genomsnittligt sysselsatt kapital exklusive IFRS 16
for de senaste tolv manaderna

Visar avkastningen som affarsomradet
respektive koncernen genererat pa det
sysselsatta kapitalet utan hansyn till
forvarvsrelaterade immateriella
tillgdngar med obestambar nyttjandetid.

Avkastning pa sysselsatt kapital
inkl. goodwill (ROCE inkl GW)?

Rorelseresultat exklusive IFRS 16 fore avskrivningar
hénforliga till férvarvade évervarden och
nedskrivningar exklusive jamforelsestdrande poster
for de senaste tolv manaderna dividerat med
genomsnittligt sysselsatt kapital exklusive IFRS 16
inklusive goodwill och évriga immateriella tillgangar
med obestdmbar nyttjandetid fér de senaste tolv
manaderna

Visar avkastningen som affarsomradet
respektive koncernen genererat pa det
sysselsatta kapitalet.

Soliditet

Eget kapital (inklusive innehav utan bestdammande
inflytandes andel) i procent av balansomslutningen.

Nyckeltalet kan anvandas for
beddmning av finansiell risk.

Kassaflodesgenerering”

Beréknas som operativt kassaflode for de senaste
tolv manaderna dividerat med EBITDA exklusive
IFRS 16.

Kassaflodesgenerering anvands av
ledningen for att folja hur effektivt
Bolaget hanterar rérelsekapital och
|I6pande investeringar.

Justerad kassaflédesgenerering”

Beréknas som justerat operativt kassaflode for de
senaste tolv manaderna dividerat med EBITDA
exklusive IFRS 16 justeringar.

Justerad kassaflédesgenerering
anvands av ledningen for att félja hur
effektivt bolaget hanterar rorelsekapital
och normaliserade l6pande
investeringar.

Operativt kassaflode”

Beraknas som EBITDA exklusive IFRS 16 minus
nettot av investeringar i och salda materiella och
immateriella anlaggningstillgdngar samt justering for
kassaflode fran forandring av rorelsekapital
exklusive IFRS 16.

Det operativa kassaflédet anvands av
ledningen for att folja kassaflodet som
den Idpande verksamheten genererar.

Justerat operativt kassaflode

Beréknas som operativt kassaflode exklusive
vésentliga investeringar av engangsnatur.

Det justerade operativa kassaflodet
anvands av ledningen for att folja det
normaliserade kassaflédet som den
|I6pande verksamheten generar.

Nettoskuld/Justerad EBITDA”

Nettoskuld exklusive IFRS 16 justeringar vid
periodens utgang i forhallande till Justerad EBITDA
for perioden.

Nyckeltalet kan anvéandas for
beddmning av finansiell risk.

*) Uppdaterad jamfort med arsredovisningen 2018 avseende framst exkluderandet av IFRS16 effekter.
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Beridkning av de alternativa nyckeltalen framgar av nedanstéende tabeller.

Jan-mar Jan-mar 12 méan Helar
2019 2018 rullande 2018

Berakning av organisk tillvaxt i nettoomsattning
Nettoomséttning 1544 1355 6273 6 084
Forvarvad/avyttrad nettoomséttning -158 -583 -1201 -1 636
Valutaeffekt -8 -2 - -41
Jamforelsetal mot foregéende ar 1379 769 5073 4 407
Organisk tillvaxt i nettoomsattning, % 2 3 2 1
EBITA exkl. centrala kostnader och jamférelsestdrande
poster
EBITA 37 51 420 433
Aterlaggning av IFRS16 effekt -3 - -3 -
Justering for jamforelsestérande poster -5 - -17 -12
EBITA exkl. jamforelsestdérande poster 30 51 400 421
Justering for centrala kostnader 14 10 60 57
EBITA exkl. centrala kostnader och jamférelsestdérande
poster 43 61 460 478
Justerad nettoomsattning
Nettoomsattning rullande 12 manader 6273 4967 6 273 6 084
Forvarvade bolag 532 702 532 690
Justerad nettoomsattning 6 805 5 669 6 805 6773
Justerad EBITA och EBITDA
EBITDA R12 611 478 611 552
Aterlaggning av IFRS16 effekt -67 - -67 -
Forvarvade bolag 46 31 46 30
Transaktionskostnader 4 14 4 3
Noteringskostnader stamaktie - 0 - -
Engangsersattningar -3 -5 -3 2
Omvardering tillaggskopeskilling -14 -1 -14 -14
Justerad EBITDA 577 517 577 573
Avskrivningar -192 -91 -192 -119
Aterlagg av IFRS16 avskrivningar 64 - 64 -
Forvéarvade bolag avskrivningar -12 -8 -12 -18
Justerad EBITA 438 418 438 436
Beréakning av organisk tillvaxt i EBITA
EBITA 37 51 420 433
Aterlaggning av IFRS16 effekt -3 - -3 -
Justering for jamforelsestérande poster -5 - -17 -12
Justering for centrala kostnader 14 10 60 57
EBITA exkl. centrala kostnader och jaAmférelsestdrande
poster 43 61 460 478
Total forvarvad/avyttrad EBITA 23 -2 -21 -34
Valutaeffekt 0 0 - -1
Jamforelsetal mot foregéende ar 66 59 439 443
Organisk tillvaxt i EBITA, % 8 9 -2 0
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exkl exkl
IFRS 16 IFRS 16

Jan-mar Jan-mar 12 man Heldr  Jan-mars 12 méan
2019 2018 rullande 2018 2019 rullande
Resultat per stamaktie fore utspadning
Periodens resultat hanforligt till moderbolagets &gare -1 18 254 272 6 260
Avdrag for utdelning preferensaktie 16 16 64 64 16 64
Periodens resultat hanforligt till moderbolagets agare
justerat for preferensaktieutdelning -17 1 189 208 -10 196
Genomsnittligt antal stamaktier 80406 571 80406 571 80406571 80406571 80406571 80406571
Resultat per stamaktie, kr -0,21 0,02 2,36 2,58 -0,13 2,44
Resultat per stamaktie efter utspadning
Periodens resultat hanforligt till moderbolagets agare
justerat for preferensaktieutdelning -17 1 189 208 -10 196
Genomsnittligt antal stamaktier efter utspadning 80 645815 80617 346 80645815 80469 822 80645815 80 645 815
Resultat per stamaktie efter utspadning, kr -0,21 0,02 2,35 2,58 -0,13 2,43
Jan-mar Jan-mar 12 man Helar
2019 2018 rullande 2018
Eget kapital per stamaktie
Eget kapital vid periodens utgang inklusive innehav utan
bestammande inflytande 2 586 2434 2 586 2567
Preferensaktiekapital 828 828 828 828
Eget kapital vid periodens utgang inklusive innehav utan
bestammande inflytande justerat for preferensaktiekapitalet 1758 1606 1758 1739
Antal stamaktier vid periodens utgang 80 406 571 80 406 571 80 406 571 80 406 571
Eget kapital per stamaktie, kr 21,86 19,98 21,86 21,63
Berakning av avkastning pa eget kapital
(A) Arets resultat, rullande 12 manader inklusive innehav
utan bestammande inflytande 255 232 255 274
Justering for preferensaktieutdelning, inklusive upplupen men
annu ej utdelad -64 -64 -64 -64
(B) Arets resultat, justerat 191 167 191 210
(C) Genomsnittligt totalt EK 2511 2323 2511 2473
(D) Genomsnittligt justerat EK 1682 1495 1682 1645
(A/C) Avkastning pa totalt EK, % 10 10 10 11
(B/D) Avkastning pa justerat EK, % 11 11 11 13
Berékning av soliditet
Eget kapital inklusive innehav utan bestdmmande inflytande 2586 2434 2586 2 567
Balansomslutning 6 368 4871 6 368 5571
Soliditet, % 41 50 41 46
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Berakning av operativt kassaflode och Jan-mar Jan-mar 12 man Helar
kassaflodesgenerering, % 2019 2018 rullande 2018
(A) EBITDA exkl IFRS16 effekt 69 77 544 552
(B) justering for ej likvida poster -5 - -19 -14
Forandring av rorelsekapital -209 -150 -40 18
Aterlagg av IFRS16 effekt pa rorelsekapitalet -2 -2
Nettoinvesteringar i materiella och
immateriella anlaggningstillgangar -19 -14 -86 -81
(C) Operativt kassaflode -166 -88 397 475
Justering for nettoinvesteringar relaterade till Besikta
Bilprovnings IT-system - - - -
(D) Justerat operativt kassafléde -166 -88 397 475
(C/A) Kassaflodesgenerering, % -240 -114 73 86
(D/A) Justerad kassaflodesgenerering, % -240 -114 73 86
Berékning av nettoskuldséttning/
Justerad EBITDA, ggr
Nettoskuldsattning
Likvida medel -80 -192 -80 -241
Orealiserade derivatkontrakt tillgangar 0 0 0 0
Pensionsataganden 2 2 2 2
Langfristiga rantebarande skulder 668 968 668 974
Kortfristiga rantebarande skulder 637 34 637 241
Orealiserade derivatkontrakt skulder 0 0 0
Upplupna rantekostnader 6 6 7
Pensionstillgangar -2 -2 -2 -2
Justering obligationsskuld till nominellt varde 5 -10 5 -6
Justering for aktieagarlan -25 -23 -25 -25
Nettoskuldsattning 1211 786 1211 949
Justerad EBITDA 577 517 577 573
Nettoskuldsattning/Justerad EBITDA, ggr 2,1 15 2,1 1,7
Akademi- Centrala
ROCE %, beréknad per sista mars 2019 Handel Industri bokhandeln Konsument kostnader Volati KC
1) EBITA R12 167 125 77 91 -60 400
Sysselsatt kapital per sista mars 2019
Immateriella anlaggningstillgangar 942 770 852 848 3127
Justering for GW, patent/teknologi, varumarken -937 -752 -789 -786 -2979
Materiella anlaggningstillgangar 31 219 34 25 324
Finansiella nyttjanderattstillgangar 21 45 3 4 73
Varulager 370 382 156 29 937
Kundfordringar 349 238 24 42 652
Ovriga kortfristiga fordringar 4 22 23 3 55
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter
exkl IFRS16 31 74 51 24 184
Justering for kortfristiga fordringar ej
rorelsekapitalsrelaterat -2
Forskott fran kunder -3 -76 -1 -13 -93
Leverantorsskulder -216 -178 -157 -40 -593
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter =77 -127 -81 -61 -356
Ovriga kortfristiga skulder -45 -29 -32 -31 -166
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Akademi- Centrala

ROCE %, beréknad per sista mars 2019 Handel Industri bokhandeln Konsument kostnader Volati KC
Justering for kortfristiga skulder ej

rorelsekapitalsrelaterat 17
Justerat for preferensutdelningsskuld 16
Sysselsatt kapital per sista mars 2019 471 588 82 42 1197

Justering till genomsnittligt sysselsatt kapital for
de senaste 12 manaderna -27 -153 -6 0 -190

2) Genomsnittligt sysselsatt kapital for de
senaste 12 manaderna 444 435 76 42 1007

ROCE exkl GW 1)/2), % 38 29 101 217 40

3) Genomsnittligt sysselsatt kapital for de
senaste 12 ménaderna inkl GW och dvriga
immateriella tillgdngar med obestambar

nyttjandetid 1297 731 727 816 3650

ROCE inkl GW 1)/3), % 13 17 11 11 11
Akademi- Centrala

ROCE %, beréknad per sista december 2018 Handel Industri bokhandeln Konsument kostnader Volati KC

1) EBITA exkl IFRS16 effekt R12 297 256 151 192 -103 792

Sysselsatt kapital per sista december 2018

Immateriella anlaggningstillgangar 936 772 859 844 3126
Justering for GW, patent/teknologi, varumarken -932 -753 -794 =779 -2 972
Materiella anlaggningstillgangar 54 263 40 31 328
Varulager 346 324 196 29 895
Kundfordringar 292 201 30 36 558
Ovriga kortfristiga fordringar 10 26 28 2 67
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 38 74 50 23 186
Justering for kortfristiga fordringar ej

rorelsekapitalsrelaterat 0
Forskott fran kunder -2 -60 0 -11 -73
Leverantorsskulder -220 -169 -260 -54 -706
Upplupna kostnader och forutbetalda intékter -83 -136 -94 -54 -379
Ovriga kortfristiga skulder -32 -28 -52 -27 -184
Justering for kortfristiga skulder ej

rorelsekapitalsrelaterat 18
Justerat for preferensutdelningsskuld 32
Sysselsatt kapital per sista december 2018 407 513 3 40 896

Justering till genomsnittligt sysselsatt kapital
fér de senaste 12 manaderna 25 -177 75 5 -72

2) Genomsnittligt sysselsatt kapital for de
senaste 12 manaderna 432 336 78 45 824

ROCE exkl GW 1)/2), % 69 76 193 428 96

3) Genomsnittligt sysselsatt kapital for de

senaste 12 ménaderna inkl GW och 6vriga

immateriella tillgdngar med obestambar

nyttjandetid 1284 669 728 817 3493

ROCE inkl GW 1)/3), % 23 38 21 23 23
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Moderbolaget Volati AB (publ)

Moderbolaget Volati AB bedriver holdingbolagsverksamhet och Volatis ledning ar anstillda i moderbolaget. Nedanstaende siffror

avseende 2019 visas inklusive paverkan av IFRS 16.

Moderbolagets resultatrikning i sammandrag

Jan-mar Jan-mar 12 méan Helar

Mkr 2019 2018 rullande 2018
Nettoomséttning 4 3 16 14
Rorelsens kostnader -14 -12 -50 -48
Rorelseresultat? -9 -9 -34 -34
Resultat fr&n finansiella investeringar 35 27 640 632
Resultat efter finansiella poster 26 18 606 598
Bokslutsdispositioner - - -101 -101
Periodens skatt -6 -4 0 -2
Periodens resultat 20 14 503 497

1) Rorelseresultatet inkluderas bankkostnader.
Rapport éver finansiell stillning for moderbolaget i sammandrag

31 mar 3ldec

Mkr 2019 2018
Anlaggningstillgangar 1595 1594
Omsattningstillgangar 4673 4072
Summa tillgangar 6 268 5 666
Eget kapital 3460 3244
Obeskattade reserver 54 54
Pensionsataganden 1 1
Langfristiga skulder 595 740
Kortfristiga skulder 2159 1628
Summa eget kapital och skulder 6 268 5 666
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