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DELARSRAPPORT VOLATI JANUARI-MARS 2015

Kvartalet januari — mars 2015
e Nettoomséattningen uppgick till 404,7 Mkr (359,2), en 6kning om 12 procent

e Rorelseresultatet (EBITDA) uppgick till 41,7 Mkr (44,6)

e Rorelseresultat fore nedskrivningar och avskrivningar av forvarvade 6vervarden (EBITA) uppgick
till 33,6 Mkr (36,5)

e Periodens resultat efter skatt uppgick till 10,6 Mkr (15,0)

e Resultatet per aktie efter skatt uppgick till 0,01 kr (0,00)

e Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick till 11,5 Mkr (4,2)

e Avkastningen pa eget kapital de senaste 12 manaderna uppgick till 24,3 procent (31,5)

Handelser under kvartalet
e |januari avyttrades samtliga aktier i dotterkoncernen Sandberg & Soner AB till Johan Svarts

som har arbetat pa Volati sedan 2007 och varit styrelseordférande i Sandberg & Séner de sen-
aste aren. Forséljningen innebar inte nagot realisationsresultat for Volati.

e | mars forvarvade de ledande befattningshavarna samt den externa styrelseledamoten i
NaturaMed Pharma 7,5 procent av de utestaende aktierna. Férsédljningen innebar inte nagot
realisationsresultat.

¢ | mars utnyttjades optionen avseende aktierna i Besikta och Volati tilltradde formellt aktierna
enligt tidigare 6verenskommelse. Volati har konsoliderat och drivit verksamheten i Besikta se-
dan mars 2013.

o Arsstimman den 12 mars 2015 beslutade att inféra ett nytt aktieslag — preferensaktier — i bola-
get och bemyndigade samtidigt styrelsen att besluta om nyemission av preferensaktier. Styrel-
sen Overvager att genomfora en kapitalanskaffning genom emission av preferensaktier och i
samband ddarmed notering av bolagets preferensaktier pa Nasdaq First North Premier.

Handelser efter kvartalet
¢ | april genomfordes aktiesplit om 10:1 varvid antalet utestaende aktier 6kade till 202 miljoner.

Samtliga nyckeltal i rapporten dr omraknade efter aktiesplit.

e Tornum férvarvade i april verksamheten i Lidképings Platteknik AB. Forvarvet berdknas bidra
positivt till Volatis omséattning och resultat under 2015. Den férvarvade verksamheten hade
2014 en omsattning om 16,4 Mkr och EBITDA uppgick till 5,0 Mkr.

Nyckeltal jan-mar jan-mar jan-dec 12 man

2015 2014 2014 Rullande
Nettoomsattning, Mkr 404,7 359,2 1655,6 1701,1
EBITDA, Mkr 41,7 44,6 249,0 246,1
EBITA, Mkr 33,6 36,5 215,3 212,4
EBITA marginal, % 8,3% 10,2% 13,0% 12,5%
Roérelseresultat/EBIT, Mkr 30,7 35,9 155,1 149,9
Resultat per aktie, kr 1) 0,01 0,00 0,07 0,08
Eget kapital per aktie, kr 1) 0,60 0,53 0,62 -
Avkastning pa eget kapital, % 2) 24,3 112,5 31,5 -
Genomsnittligt antal utestdende aktiery) 202,0 202,0 202,0 202,0
Utestdende antal aktier) 202,0 202,0 202,0 202,0

1) Angivet i miljoner antal efter aktiesplit 1:10 genomférd i april 2) Rullande 12 ménader
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VD-KOMMENTAR

Volati har under det forsta kvartalet utvecklats enligt vara forvantningar och i linje med férega-
ende ar. Totalt steg omsattningen fér koncernen med 13 procent under arets forsta kvartal, varav
organisk tillvaxt utgjorde 3 procent. Férvarvet av NaturaMed Pharma som genomfoérdes i juni 2014
paverkade omséattningen positivt med 12 procent medan avyttrad verksamhet innebar en minsk-
ning med 3 procent. Dartill paverkade valutakurseffekter omsattningen positivt med 1 procent.
Det forsta kvartalet star normalt fér en proportionerligt mindre del av Volatis arsresultat och for
arets forsta kvartal rapporterar vi sammantaget en minskning av rérelseresultatet jamfort med
samma period forra aret.

Att ha Volati som dgare ska ge tillgang till kunskap och stod inom omraden som &r viktiga for vara
dotterkoncerner. Det kan innebara investeringar i personal, teknik, maskinpark eller IT-system,
och stdéd med processer for internationell expansion, inkdp, lagerhallning, prissattning och e-
handel. Under forsta kvartalet implementerade ett antal av dotterkoncernerna ett nytt inkops-
program med positiva resultat vad géller saval effektivitet som 6kat kunnande hos vara medarbe-
tare. Vidare har vi beslutat om att lansera ett trainee program inom Volati for att sdkerstalla ett
inflode av unga talanger med ledningspotential till vara dotterkoncerner — ett spdnnande och
viktigt projekt som &r i linje med var langsiktiga syn pa vardeskapande i vara bolag.

| forsta kvartalet har vi dven i ett antal av bolagen fokuserat pa att identifiera tillvaxtstrategier.
Exempelvis har vi lagt tid och kraft pa att forbereda en vidare expansion av me&i i Tyskland dar vi
ser utvecklingspotential bade for me&i:s kollektioner och férsaljningskanalen som bestar av direkt-
forsaljning i hemmiljo. Vidare fortsatte vi att leverera pa var investeringsstrategi genom att identi-
fiera ett litet men spannande tillaggsforvarv till Tornum, Lidkdpings Platteknik, som slutfordes
under andra kvartalet. Férvarvet innebéar att Tornum kan forstarka sin satsning mot spannmals-
och kvarnindustrin.

Var overtygelse ar att vi har en affarsmodell som fungerar val och som ligger ratt i tiden, med en
langsiktighet som uppskattas av foretagen, men dven av kunder, medarbetare och samhillet. Med
den utgangspunkten ar var strategi tydlig — att fortsatta vaxa successivt bade genom investeringar
i tillaggsforvarv till vara befintliga dotterkoncerner och genom att ta till vara pa mojligheter att
addera nya intressanta verksamheter till Volati. Styrelsen har under kvartalet formulerat nya mal
for Volati som anger att vi ska na en genomsnittlig tillvaxt i EBITA med minst 15 procent genom
organisk tillvaxt och genom férvarv, samt att generera en genomsnittlig avkastning pa eget kapital
som Overstiger 20 procent. Darutéver ar malsattningen att skuldsattningen normalt skall vara
mellan 2,0-3,5 ganger EBITDA. Vid utgangen av kvartalet var skuldsattningen 3,0 vilket var i den
hogre delen av intervallet da vi under féregaende ar och innevarande kvartalet investerat i forvarv
av anldggningstillgangar i dotterkoncernerna. Var 6vertygelse ar att vi med var affirsmodell med
fokus pa langsiktighet, en organisation med ratt kompetens samt en sund och I6nsam verksamhet
har en stabil plattform for att nd dessa mal.

Marten Andersson, VD
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OM VOLATI

Volati dr en svensk industrigrupp som forvarvar bra bolag till rimliga viarderingar och utvecklar dessa med fokus pa langsiktigt
vardeskapande. Inriktningen ar forvarv av nordiska, valskotta bolag, inte sdllan i samband med generationsskiften.

Inriktningen ar férvarv av nordiska, valskotta bolag, vanligtvisi  Volati har under tolv ar byggt upp en industrigrupp som per den
samband med generationsskiften. Stor vikt ldggs vid identifie- 31 mars 2015 bestod av sju dotterkoncerner med verksamheter
ring av utvecklingspotential for tillvaxt och forbattrade kassa- i 15 europeiska lander och med 813 anstallda. Det ar verksam-
floden, exempelvis genom internationell expansion. Volatis heter i skilda branscher, saval tillverkningsindustri som inkops-
strategi for bolagsutveckling baseras pa att bygga vidare pa och tjansteféretag. Parallellt med utvecklingen av koncernens
foretagens identitet och entreprenérsanda, och dartill addera dotterkoncerner har Volati arbetat med att skapa en gemensam
finansiella resurser, kunskap och processer. struktur for bolagsutveckling i form av bland annat styrsystem,
processer och kunskapsoverforing.

FINANSIELLA MAL

Volatis overgripande mal ar att langsiktigt skapa vérdetillvixt genom att bygga en industrigrupp av Ionsamma foretag med
goda kassafloden och férmaga till kontinuerlig utveckling. Nedan ar volatis finansiella utveckling sedan verksamheten grun-
dades.
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FINANSIELLA MAL

Den genomsnittliga tillvaxten i EBITA skall 6verstiga 15 procent per ar. Tillvdaxten skall ske genom organisk tillvaxt och genom
forvarv. Vid utgangen av det forsta kvartalet 2015 sjonk EBITA pa de rullande tolv manaderna med 1 procent jamfort med
helar 2014.

Den genomsnittliga avkastningen pa eget kapital ska 6verstiga 20 procent per ar. Vid utgangen av forsta kvartalet 2015 var
avkastningen pa eget kapital 24 procent.

Nettoskulden i relation till EBITDA foér de senaste tolv manaderna ska normalt vara mellan 2,0 till 3,5 ganger. (Net
Debt/EBITDA ska berdknas proforma i enlighet med gallande finansieringsavtal). Vid utgangen av forsta kvartalet 2015 var
ND/EBITDA 3,0.

Utdelning pa stamaktier motsvarande 0-30 procent av resultatet efter skatt ska ske arligen. Darutdver ska preferensaktierna
erhalla en utdelning om 8,00 kr per aktie arligen. En utdelning om 7,5 Mkr beslutades pa arsstamman 2015 i Volati AB och
utdelningen genomfordes i april 2015.

EBITA tillvaxt 2 Avkastning pa eget kapital

/\ l | ! | M3l = 20%

1) EBITA tillvéxt berdknad pa rullande femars genomsnitt
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FINANSIELL UTVECKLING KONCERNEN

Omesattning och resultat

Nettoomsattningen for Koncernen uppgick under kvartalet till 404,7 Mkr (359,2), vilket motsvarar
en 6kning om 12,7 procent jamfért med féregdende &r. Okningen beror framst pa férvarvet av
NaturaMed Pharma. Den organiska tillvdaxten var 2,6 procent, valutakurseffekten 1,2 procent och
effekten av forvarv och avyttringar pa tillvaxten var 8,9 procent. Dotterkoncerner forutom Besikta
visade tillvaxt under kvartalet. Det forsta kvartalet ar generellt det svagaste kvartalet for Volati pa
grund av sasongsvariationer for dotterkoncernerna. Férsaljningen av Sandberg & Soner i januari
har inneburit en mindre minskning av omsattningen och en marginell férsamring av resultatet.

Rorelseresultatet fore 6veravskrivningar uppgick under kvartalet till 33,6 Mkr (36,4), vilket mots-
varar en minskning om 7,7 procent. Minskningen under kvartalet beror framst pa lagre resultat for
Besikta samtidigt som flertalet av de andra dotterkoncernerna visar pa forbattrad [6nsamhet.

Resultatet efter skatt hanforligt till moderbolagets agare uppgick under kvartalet till 2,8 Mkr (0,2).
Minoritetens andel av resultatet uppgick till 7,8 Mkr (14,8) och ar framst hanforligt till innehavare
utan bestimmande inflytande (dvs minoritetsaktiedgarna) i Volati 2.

Kassaflode

Kassaflédet fran den I6pande verksamheten uppgick till 11,5 Mkr (4,2). Det forbattrade kassaflo-
det fran den |6pande verksamheten forklaras framst av en minskning av rorelsekapitalet. Kassafl6-
det fran investeringsverksamheten uppgick till -8,0 Mkr (-16,1). Férandringen jamfért med forega-
ende ar beror framst pa avyttringen av Sandberg & Soner i januari. Investeringar i anlaggningstill-
gangar i dotterkoncernerna uppgick till 18,5 Mkr (16,7) och avsag framst Besiktas IT system samt
produktutveckling inom Corroventa. Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick till -27,2
Mkr (10,7) och avser framst likvid av 16sen for optionsskuld avseende aktierna i Besikta samt I16sen
av lan hanforligt till Besikta. Det totala kassaflodet for det forsta kvartalet uppgick till -23,7 Mkr (-
1,2 Mkr).

Eget kapital

Summa eget kapital fér koncernen uppgick vid utgdngen av kvartalet till 254,0 Mkr (199,4). Ok-
ningen av eget kapital for koncernen ar framst hanforlig till det aktiedgartillskott som skett i me&i
av minoritetsaktiedgarnas efterstallda skuld. Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare
minskade under kvartalet med 5,6 Mkr fran 126,0 Mkr per den 31 december 2014 till 120,5 Mkr
den 31 mars 2015. Avkastning pa eget kapital for de senaste 12 manaderna uppgick till 24,3 pro-
cent (31,5). Soliditeten 6kade till 13,8 procent jamfort med 10,9 procent vid utgangen av 2014 och
eget kapital per aktie minskade till 0,60 kronor jamfort med 0,62 kronor vid utgangen av 2014.

Skuldsattning

Den externa bankfinansieringen uppgick vid periodens slut till 875,9 Mkr jamfért med 891,8 Mkr
per den 31 december 2014. Totala skulder uppgick till 1 581,5 Mkr jamfért med 1 623,8 Mkr per
den 31 december 2014, vilket motsvarar en minskning om 42,3 Mkr. Minskningen beror framst pa
aktiedgartillskottet som skedde av minoritetsagarna i me&i:s efterstallda skulder. De rdntebarande
skulderna inklusive pensionsataganden uppgick per den 31 mars 2015 till 1 136,0 Mkr jamfort med
1222,1 Mkr per den 31 december 2014, vilket motsvarar en minskning om 86,1 Mkr. Av de rante-
barande skulderna uppgick aktiedgarlan hanforliga till aktiedgare i Volati AB och Volati 2 AB till
257,4 Mkr (259,5 Mkr den 31 dec 2014), vilket motsvarar en minskning om 2,1 Mkr. Vid utgangen
av mars uppgick outnyttjade kreditfaciliteter till 225 Mkr och likvida medel till 132 Mkr.
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VOLATIS DOTTERKONCERNER

Volati bestod per den 31 mars 2015 av sju dotterkoncerner med verksamheter i 15 europeiska
lander och med totalt 813 anstéllda. Det ar verksamheter i skilda branscher, saval tillverkningsin-
dustri som inkdps- och tjansteforetag.

Dotterkoncernernas andel av Volatis omsattning och resultat

Omsattning 1 701,1 Mkr

>y

H Besikta Bilprovning, 29%
Corroventa, 10%
W Ettikettoprintcom, 12%
H Kellfri, 13%
me&i, 11%
Natura Med Pharma, 9% !
ETornum, 16%

B Sandberg & Soner, 2%

1 Fér perioden juni 2014 - mars 2015

EBITA 212,3 Mkr
H Besikta Bilprovning, 30%
Corroventa, 14%
M Ettikettoprintcom, 11%
H Kellfri, 8%
me&i, 13%
Natura Med Pharma, 15% K
ETornum, 8%

B Sandberg & Soner, 0%

1) Fér perioden juni 2014 - mars 2015
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Besikta

Besikta Bilprovning 6vertog 2013 en tredjedel av Svensk Bilprovnings besiktningsverksamhet.
Besikta har 56 besiktningsstationer i sydvastra Sverige och genomfor ca 1,7 miljoner besiktningar
per ar.

Nettoomsattningen under forsta kvartalet minskade jamfért med motsvarande period féregdende
ar till 123,2 Mkr (134,1) och EBITA uppgick till 14,9 Mkr (24,0). Besiktas marknadsandel av antalet
besiktade fordon uppgick vid utgangen av kvartalet till 22,5 procent jamfort med 22,0 procent vid
utgangen av december 2014. Omséattnings- och resultattappet jamfort med det forsta kvartalet
2014 ar delvis en effekt av lagre marknadsandel i under 2015 jamfort med motsvarande kvartal
2014 men dven en foljd av farre antal besiktningar utforda i Sverige under det forsta kvartalet
2015 an motsvarande period foregaende ar. Besikta har mott volymtappet med reduktion av per-
sonalstyrkan samt okat flexibiliteten i personalbemanningen. Under det forsta kvartalet 6ppnade
Besikta tre nya stationer i sddra Sverige.

jan-mar jan-mar Helar 12 man

2015 2014 2014 rullande

Nettoomsattning, Mkr 123,2 134,1 499,8 488,9
EBITA, Mkr 14,9 24,0 81,7 72,5
EBITA-marginal (%) 12,1 17,9 16,3 14,8

www.besikta .se

Corroventa

Corroventa utvecklar och producerar produkter och tekniker for att atgarda fukt, lukt och radon
for foretag inom sanerings- och byggnadssektorn. Corroventa ser sig som en av de storsta leveran-
torerna i Europa och ett antal av produkterna ar skyddade genom patent. Corroventas kunder &r i
forsta hand saneringsbolag, specialinriktade torkforetag, foretag som arbetar med att forbattra
boendemiljon samt byggbolag. Bolaget har kunder och forséljning 6ver stora delar av Europa.

Nettoomsattningen dkade till 36,9 Mkr (28,6) och EBITA férbattrades till 4,4 Mkr (1,2). Omsatt-
ningsokningen under det férsta kvartalet uppgick till 29 procent jamfért med motsvarande period
foregdende ar. Tillvaxten under det forsta kvartalet ar framst en effekt av 6kad forsaljning av bola-
gets nyutvecklade produkter inom kylavfuktning. Under kvartalet foll andelen av omsattningen
fran uthyrning av maskiner till 19,7 procent (29,3) som en féljd av farre forfrysnings- och éver-
svamningsskador i Europa.

jan-mar jan-mar Helar 12 man

2015 2014 2014 rullande

Nettoomsattning, Mkr 36,9 28,6 153,2 161,5
EBITA, Mkr 4,4 1,2 30,0 33,2
EBITA-marginal (%) 12,0 4,2 19,6 20,6

Www.corroventa.se
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Ettikettoprintcom erbjuder bade sjalvhaftande etiketter och system for etikettering. Bolaget stra-
var efter att vara den sjalvklara partnern for utveckling, produktion och applicering av sjalvhaf-
tande etiketter for saljande produkter och férpackningar.

Ettikettoprintcom

Nettoomsattningen under det forsta kvartalet jamfort med motsvarande period féregaende ar var
i det ndrmaste oférandrad och uppgick till 51,7 Mkr (51,6) och EBITA férbattrades jamfort med
motsvarande period foregaende ar till 13,4 Mkr (13,0). Under kvartalet har ledningen i bolaget
forstarkts med en ny chef for systemverksamheten samtidigt som ny férsaljningschef for etikette-
ringsverksamheten anstallts.

jan-mar jan-mar Helar 12 man

2015 2014 2014 rullande

Nettoomsattning, Mkr 51,7 51,6 198,5 198,6
EBITA, Mkr 6,9 6,7 26,1 26,4
EBITA-marginal (%) 13,4 13,0 13,2 13,3

www.ettikettoprintcom.se

Kellfri

Kellfri konstruerar, kdper in och monterar maskiner, vagnar, traktorer och tillbehor for lant- och
skogsbruk. Kellfri har ett brett produktsortiment som bland annat innehaller balgripar, foderhack-
ar, gronytemaskiner, skogsmaskiner och traktorer. Kellfri saljer framst till kunder i Norden och
Polen och huvuddelen av produkterna saljs under det egna varumarket Kellfri.

Kellfri 6kade omséattningen under férsta kvartalet med 23 procent jamfért med motsvarande pe-
riod foregaende ar. Omsattningen uppgick till 43,2 Mkr (35,2). Till féljd av forstarkningen av USD
mot SEK har inkdpspriserna for Kellfris produkter som stigit. Detta har motverkats av prisékningar
gentemot kunderna men inneburit att bolaget trots omsattningsékningen har en oférandrad 16n-
samhet. Under kvartalet 6kade Kellfris ndthandels andel av férsaljningen och utrullningen av nya
e-handelsplattformen fortsatte med den finska e-handelssidan under kvartalet. EBITA under peri-
oden uppgick till -0,6 Mkr (-1,2).

jan-mar jan-mar Heldr 12 man

2015 2014 2014 rullande

Nettoomsattning, Mkr 43,2 35,2 205,3 213,3
EBITA, Mkr 0,6 1,2 18,1 18,7
EBITA-marginal (%) neg neg 8,8 8,8

www.kellfri.se
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me&i

me&i designar och later tillverka kvalitetsklader for barn och deras féraldrar som saljs via hemfor-
séljning av cirka 850 séljare.

Nettoomsattningen under det forsta kvartalet jamfort med motsvarande period foregaende ar var
i det ndrmaste oférandrad och uppgick till 61,8 Mkr (61,5). Trots den 6kade omséttningen foll
EBITA nagot och uppgick till 12,1 Mkr (13,9). Resultatforsamringen ar framst relaterad till att ink6-
pen av produkter sker i EUR vilken har forstarkts mot SEK jamfért med féregaende ar. Vidare har
ledningen i bolaget forstarkts genom rekryteringen av VD:n som skedde under slutet av 2014
vilket 6kat kostnaderna i féretaget.

jan-mar jan-mar Helar 12 man

2015 2014 2014 rullande

Nettoomsattning, Mkr 61,8 61,5 192,7 193,0
EBITA, Mkr 12,1 13,9 33,4 31,6
EBITA-marginal (%) 19,6 22,7 17,3 16,4

www.meandi.com

NaturaMed Pharma

NaturaMed Pharma &r en av Skandinaviens ledande leverantorer av kosttillskott, vixtbaserat
lakemedel och hélsoprodukter som skickas direkt hem till konsumenter i abonnemangsbaserade
|6sningar.

Nettoomsattningen under det forsta kvartalet jamfort med motsvarande period foregaende ar foll
nagot och uppgick till 41,7 Mkr (45,2). Omsattningsnedgangen forklaras framst av ett lagre antal
abonnenter vid periodens ingang 2015 jamfort med motsvarande period 2014. Det lagre antalet
abonnenter ar en foljd av att bolaget under féregadende ar underinvesterade i marknadskam-
panjer. Under kvartalet har satsningar pa marknadsféring genomforts vilket inneburit att EBITA foll
till 3,5 Mkr (12,2) under det férsta kvartalet. Dessa satsningar forvantas generera 6kade intdkter
under aterstaende delen av 2015.

jan-mar jan-mar1 Helar' 12 man

2015 2014 2014 rullande

Nettoomsattning, Mkr 41,7 45,2 185,1 181,6
EBITA, Mkr 3,5 12,3 54,0 45,3
EBITA-marginal (%) 8,3 27,0 29,2 24,9

www.naturamed-pharma.se

! Avser period fére Volatis forvarv varfér siffror &r hamtade fran férvarvsnoten i deldsrapporten — se vidare Not 4 i
denna delarsrapport.
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Tornum ar en av de storre aktérerna i Norden och 6stra Europa som helhetsleverantor av spann-
malsanlaggningar till lantbruk och spannmalsindustri. Produktprogrammet inkluderar spannmals-
torkar, luft- och lagringsfickor, silos samt ett brett sortiment av tillbehor, transportérer och elau-
tomatik.

Tornum

Nettoomsattningen under forsta kvartalet 6kade jamfért med motsvarande period féregaende ar
till 46,6 Mkr (38,6) och EBITA forbattrades jamfort med motsvarande period féregaende ar till -2,1
Mkr (-2,9).

jan-mar jan-mar Heldr 12 man

2015 2014 2014 rullande

Nettoomsattning, Mkr 46,6 38,6 263,7 271,7
EBITA, Mkr 2,1 2,9 18,6 19,4
EBITA-marginal (%) neg neg 7,1 7,1

www.tornum.se

Férvarv och avyttringar

Under inledningen av 2015 avyttrade Volati dotterkoncernen Sandberg & Soner. Anledningen ar
framst att Volati har utvecklats och successivt anpassat verksamhetsfokus till nagot stérre bolag.
Det innebér att Volati inte langre var den basta dgaren for att utveckla Sandberg & Soner att na
dess fulla potential. Verksamheten togs 6ver av Johan Svarts som fram till férvarvet varit medar-
betare pa Volati. Johan Svarts var investeringsansvarig for bolaget sedan férvarvet och var under
senaste aren styrelseordférande. Forsaljningen av Sandberg & Soéner innebar inte nagot realisat-
ionsresultat. | mars férvarvade ledningen samt extern styrelseledamot i NaturaMed Pharma 7,5
procent av de utestdende aktierna i NaturaMed Pharma. Forséljningen innebar inte nagot realisat-
ionsresultat. | samband med forséljningen av Sandberg & Soner férvarvade Volati aktier i Volati 2
motsvarande 0,4 procent av de utestaende aktierna. For ytterligare information om transaktion-
ernas effekter se not 5 och 6.

Aktiekapital

I mars beslutade styrelsen i Volati om att genomféra en aktiesplit varvid varje befintlig aktie dela-
des upp i tio aktier. Aktiespliten innebar att antalet utestaende aktier uppgick till 202 000 000 vid
utgangen av kvartalet. Aktiekapitalet var oférandrat om 5,1 Mkr.

Transaktioner med narstaende

Nagra transaktioner mellan Volati AB och narstdende som vasentligen paverkat foretagets stall-
ning och resultat har inte dgt rum. Sasom redogjorts ovan avyttrades aktierna i Sandberg & Soner
till den tidigare medarbetaren Johan Svarts.

Handelser efter kvartalets utgang
e | april genomfordes aktiesplit om 10:1 varvid antalet utestaende aktier 6kade till 202 000 000.

Samtliga nyckeltal i rapporten dr omraknade efter aktiesplit.
e Styrelsen beslutade i april att foresla en emission av preferensaktier med en emissionslikvid om
upp till 650 Mkr.
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e Tornum férvarvade i april verksamheten i Lidképings Platteknik AB. Forvarvet berdknas bidra
positivt till Volatis omséattning och resultat under 2015. Verksamheten hade 2014 en omsatt-
ning om 16,4 Mkr och EBITDA uppgick till 5,0 Mkr.

Styrelsen och verkstallande direktéren forsakrar att delarsrapporten ger en rattvisande 6versikt av
moderbolagets och koncernens verksamhet, stallning och resultat samt beskriver de vasentliga
risker och osdkerhetsfaktorer som moderbolaget och de foretag som ingar i koncernen star infor.

Styrelsen
Stockholm den 5 maj 2015

Karl Perlhagen Patrik Wahlén Marten Andersson
Styrelsens ordférande Styrelseledamot Styrelseledamot och VD

For mer information, kontakta:

Marten Andersson, VD, 072 — 735 42 84, marten@volati.se
Mattias Bjork, CFO, 070 — 610 80 89, mattias.bjork@volati.se
www.volati.se

Kommande rapporter
Delarsrapporter kommer att offentliggoras féljande datum:

Andra kvartalet 2015 18 augusti 2015
Tredje kvartalet 2015 6 november 2015
Bokslutskommuniké 2015 23 februari 2016

Volati AB (publ)
Org.nr. 556555-4317
Engelbrektsplan 1
114 34 Stockholm
Tel: 08 -21 68 40
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REVISORS RAPPORT OVER OVERSIKTLIG GRANSKNING
AV FINANSIELL DELARSINFORMATION

Inledning

Vi har utfort en 6versiktlig granskning av den bifogade koncernens rapport over finansiella stall-
ning i sammandrag for Volati AB per 31 mars 2015 och till denna hérande rapporter i sammandrag
over koncernens resultat, totalresultat, forandringar i eget kapital och kassaflédesanalyser for den
niomanadersperiod som slutade per detta datum samt noter till de finansiella rapporterna i sam-
mandrag. Det ar styrelsen och verkstallande direktéren som har ansvaret for att uppratta och
presentera denna finansiella delarsinformation i i sammandrag i enlighet med IAS 34. Vart ansvar
ar att uttala oss om en slutsats om koncernens finansiella delarsinformation i sammandrag grun-
dad pa var oversiktliga granskning.

Den o6versiktliga granskningens inriktning och omfattning

Vi har utfort en 6versiktlig granskning i enlighet med International Standard on Review Engage-
ments ISRE 2410 Oversiktlig granskning av finansiell delarsinformation utférd av féretagets valda
revisor. En 6versiktlig granskning bestar av att gora forfragningar, i forsta hand till personer som ar
ansvariga for finansiella fragor och redovisningsfragor, att utféra analytisk granskning och att vidta
andra oversiktliga granskningsatgarder. En 6versiktlig granskning har en annan inriktning och en
betydligt mindre omfattning jamfort med den inriktning och omfattning som en revision enligt ISA
och god revisionssed i 6vrigt har. De granskningsatgarder som vidtas vid en Oversiktlig granskning
gor det inte mojligt for oss att skaffa oss en sddan sakerhet att vi blir medveten om alla viktiga
omstandigheter som skulle kunna ha blivit identifierade om en revision utforts. Den uttalade slut-
satsen grundad pa en 6versiktlig granskning har darfor inte den sdkerhet som en uttalad slutsats
grundad pa en revision har.

Den 6versiktliga granskningens inriktning och omfattning

Grundat pa var éversiktliga granskning har det inte kommit fram nagra omstandigheter som ger
oss anledning att anse att den bifogade koncernens deldrsinformation i sammandrag per 31 mars
2015 inte, i allt vasentligt, ar upprattad i enlighet med IAS 34 Deladrsrapportering.

Stockholm den 5 maj 2015

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Sten Hakansson
Auktoriserad revisor
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FINANSIELLA RAPPORTER

Koncernens resultatrakning

volati.

jan-mar jan-mar Helar 12 man
Mkr 2015 2014 2014 rullande
Rorelsens intdkter
Nettoomsattning 404,7 359,2 1655,6 1701,1
Rorelsens kostnader
Ravaror och férnédenheter -129,7 -105,7 -547,3 -571,3
Ovriga externa kostnader -102,6 -80,5 -347,3 -369,4
Personalkostnader -130,8 -128,5 -512,9 -515,2
Ovriga rérelseintakter 0,2 0,5 2,6 2,3
Ovriga rérelsekostnader -0,1 -0,4 -1,7 -1,4
EBITDA 41,7 44,6 249,0 246,1
Avskrivningar -8,1 -8,1 -33,7 -33,7
EBITA 33,6 36,5 215,3 212,4
Avskrivningar hanforliga till forvarvade 6ver-
varden -2,9 -0,6 -7,7 -10,0
Nedskrivning av goodwill - - -52,5 -52,5
Rérelseresultat/EBIT 30,7 35,9 155,1 149,9
Finansiella intdkter och kostnader
Finansiella intdkter 1,1 0,2 3,9 4,8
Finansiella kostnader -15,0 -15,8 -97,6 -96,8
Resultat fore skatt 16,8 20,3 61,4 57,9
Skatt -6,2 -5,3 -5,8 -6,7
Periodens resultat 10,6 15,0 55,6 51,2
Hanforligt till:
Moderbolagets dgare 2,8 0,2 14,3 17,0
Innehav utan bestammande inflytande 7,8 14,8 41,2 34,2
Resultat per aktie, kronor 0,01 0,00 0,07 0,08
Resultat per aktie efter utspadning, kronor 0,01 0,00 0,07 0,08
Antal aktier 202 000 000 202 000 000 202 000 000 202 000 000
Antal aktier efter full utspadning 202 000 000 202 000 000 202 000 000 202 000 000
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Koncernens rapport over totalresultat

jan-mar jan-mar Helar 12 man
Mkr 2015 2014 2014 rullande
Periodens resultat 10,6 15,0 55,6 51,2
Ovrigt totalresultat
Periodens omrékningsdifferenser 0,4 0,1 2,9 3,2
Periodens ovrigt totalresultat 0,4 0,1 2,9 3,2
Periodens summa totalresultat 11,0 15,1 58,5 54,4
Periodens summa totalresultat hanforligt till
Moderbolagets dgare 3,2 0,2 16,8 19,8
Innehav utan bestammande inflytande 7,8 14,9 41,7 34,6

Nyckeltal

NYCKELTAL jan-mar jan-mar jan-dec 12 man

2015 2014 2014 Rullande
Nettoomsattning, Mkr 404,7 359,2 1655,6 1701,1
EBITDA, Mkr 41,7 44,6 249,0 246,1
EBITA, Mkr 33,6 36,5 215,3 212,4
EBITA marginal, % 8,3% 10,2% 13,0% 12,5%
Roérelseresultat/EBIT, Mkr 30,7 35,9 155,1 149,9
Resultat per aktie, kr 1) 0,01 0,00 0,07 0,08
Eget kapital per aktie, kr 1) 0,60 0,53 0,62 -
Avkastning pa eget kapital, % 2) 24,3 112,5 31,5 -
Soliditet, % 13,8 11,0 10,9 -
Net debt/EBITDA, ggr 2) 3,0 2,5 2,8 -
Antal anstéllda 813 873 850 -
Genomsnittligt antal utestaende
aktier fore utspadning 1) 202 000 000 202 000000 202 000 000 202 000 000
Utestaende antal aktier 1) 202 000000 202 000000 202 000 000 202 000 000
1) efter aktiesplit 1:10 genomford i april 2) Rullande 12 ménader
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Rapport over finansiell stdllning for koncernen

31 mars 31 mars 31 dec
Mkr 2015 2014 2014
TILLGANGAR
Anlédggningstillgdngar
Immateriella anlaggningstillgangar 1161,9 871,0 1160,5
Materiella anlaggningstillgangar 124,8 138,4 138,3
Finansiella anlaggningstillgangar 18,9 12,0 11,5
Uppskjutna skattefordringar 21,3 15,9 21,2
Summa anldggningstillgangar 1326,9 1037,3 1331,5
Omsittningstillgangar
Varulager 182,2 163,1 161,2
Kortfristiga fordringar 193,4 182,0 174,3
Kortfristiga finansiella placeringar 0,9 - -
Likvida medel 132,1 155,3 156,2
Summa omsattningstillgangar 508,6 500,4 491,7
Summa tillgangar 1835,5 1537,7 1823,2
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Aktiekapital 51 51 51
Andra reserver 2,2 -0,6 1,8
Balanserat resultat inklusive periodens resultat 113,2 102,6 119,1
Innehav utan bestammande inflytande 133,5 61,3 73,4
Summa eget kapital 254,0 168,4 199,4
Skulder
Langfristiga rantebédrande skulder 979,0 163,9 1055,3
Pensionsataganden 1,1 1,7 2,0
Garantiataganden 49 5,8 4,6
Uppskjutna skatter 79,6 46,1 78,7
Summa langfristiga skulder 1064,6 217,5 1140,6
Kortfristiga rantebarande skulder 155,9 824,8 164,8
Ej rantebdrande skulder 361,0 327,0 318,4
Summa kortfristiga skulder 516,9 1151,8 483,2
Summa skulder 1581,5 1369,3 1623,8
Summa eget kapital och skulder 1835,5 1537,7 1823,2
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Koncernens kassaflodesanalys

jan-mar jan-mar Helar 12 man
Mkr 2015 2014 2014 rullande
Den I6pande verksamheten
Rorelseresultat efter finansiella poster 16,9 20,3 61,3 57,9
Justering for poster som inte ingar i kassaflédet, mm 1,9 5,2 87,3 84,0
Kassaflode fran den I6pande verksamheten
fore forandringar av rorelsekapitalet 18,8 25,5 148,6 141,9
Kassaflode fran férindring av rorelsekapitalet
Férandring av varulager -22,2 -24,8 -11,2 -8,6
Forandring av fordringar -27,6 -19,6 6,5 -1,4
Férandring av rorelseskulder 42,5 23,1 -2,0 17,4
Kassaflode fran forandring av rorelsekapitalet -7,3 -21,3 -6,7 7,3
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 11,5 4,2 141,9 149,2
Investeringsverksamheten
Investeringar i materiella och immateriella anlaggnings-
tillgdngar -18,5 -16,7 91,5 93,3
Salda materiella och immateriella anldggningstillgangar 0,4 0,6 1,2 1,0
Investeringar i koncernforetag -1,4 - -296,6 -298,0
Investeringar i finansiella tillgangar -2,6 - - -2,6
Avyttrade finansiella tillgdngar - - 0,2 0,2
Avyttrade koncernforetag 14,1 - 0,5 14,6
Kassaflode fran investeringsverksamheten -8,0 -16,1 -386,2 -378,1
Finansieringsverksamheten
Utdelning - - -11,0 -11,0
Forandring 1an 27,2 10,7 254,8 216,9
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -27,2 10,7 243,8 205,9
Periodens kassaflode -23,7 -1,2 -0,5 -23,0
Likvida medel vid arets borjan 156,2 156,6 156,6 155,3
Kursdifferenser i likvida medel -0,4 -0,1 0,1 -0,2
Likvida medel vid arets slut 132,1 155,3 156,2 132,1
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Koncernens férandring av eget kapital

volati.

Balanserad Innehav

vinst inkl utan be-
Aktiekapi- Andra aretsresul- stimmande Summa
Mkr tal reserver tat inflytande eget kapital
Ingdende balans 2014-01-01 5,1 -0,6 101,6 47,3 153,4
Periodens totalresultat 0,0 0,0 0,2 14,9 15,1
Utdelning - - 0,9 -0,9 0,0
Utgdende balans 2014-03-31 5,1 -0,6 102,7 61,3 168,5

Balanserad Innehav

vinst inkl utan be-
Aktiekapi- Andra aretsresul- stimmande Summa
Mkr tal reserver tat inflytande eget kapital
Ingdende balans 2015-01-01 5,1 1,8 119,1 73,4 199,4
Periodens totalresultat - 0,4 2,8 7,8 11,0
Utdelning - - -7,5 - -7,5
Aktiedgartillskott - - - 51,1 51,1
Transaktioner med dgare - - -1,2 1,2 0,0
Utgdende balans 2015-03-31 5,1 2,2 113,2 133,5 254,0

NOTER TILL KONCERNREDOVISNINGEN

Not 1 Redovisningsprinciper

Denna delarsrapport har upprattats i enlighet med IAS 34. Redovisningsprinciperna baseras pa
International Financial Reporting Standards i den form de antagits av EU. Vidare har tillampliga
bestammelser i Arsredovisningslagen tillimpats. Inga vasentliga andringar av redovisningsprinci-
per har skett fran arsredovisningen 2014. Delarsrapporten for moderbolaget har uppréattats i
enlighet med Arsredovisningslagen samt RFR 2 Redovisning for juridiska personer. Vissa siffror i
denna rapport har varit féremal fér avrundning. Detta medfor att vissa tabeller inte synes sum-
mera korrekt. Detta ar fallet t ex da belopp anges i tusen-, miljon- eller miljardtal.

Not 2 Risker och osdkerhetsfaktorer
For en beskrivning av koncernens vasentliga risk- och osdkerhetsfaktorer hanvisas till detaljerad
redovisning i arsredovisningen for 2014. Inga vasentliga nya eller férandrade risker och osaker-
hetsfaktorer har identifierats under aret.

Not 3 Segmentsredovisning

1 jan-31 mar 1 jan-31 mar Helar 12 man
Nettoomsattning, Mkr 2015 2014 2014 rullande
Tornum 46,6 38,6 263,7 271,7
Corroventa 36,9 28,6 153,2 161,5
Sandberg & Séner - 9,6 36,2 26,6
Kellfri 43,2 35,2 205,3 213,3
Ettikettoprintcom 51,7 51,6 198,5 198,6
Besikta 1) 123,2 134,1 499,8 488,9
me&i 2) 61,8 61,5 192,7 193,0
NMP 3) 41,7 - 106,2 147,9
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Intern eliminering -0,2 - - -0,2
404,7 359,2 1655,6 1701,1
1 jan-31 mar 1 jan-31 mar Helar 12 méan
EBITA, Mkr 2015 2014 2014 rullande
Tornum -2,1 -2,9 18,6 19,4
Corroventa 4,4 1,2 30,0 33,2
Sandberg & Séner - 0,2 0,8 0,6
Kellfri -0,6 -1,2 18,1 18,7
Ettikettoprintcom 6,9 6,7 26,4 26,6
Besikta 1) 14,9 24,0 81,9 72,8
me&i 2) 12,1 13,9 33,4 31,6
NMP 3) 3,5 - 32,9 36,4
Moderbolaget / Ovriga -5,6 -5,4 -26,9 -27,1
Summa EBITA 33,6 36,5 215,2 212,3
Avskrivningar hanforliga till forvarvade
overvarden -2,9 -0,6 -7,6 -9,9
Nedskrivning av goodwill - - -52,5 -52,5
Finansnetto -13,9 -15,6 -93,7 -92,0
Resultat fore skatt 16,8 20,3 61,4 57,9

1) Besikta 2013 omfattar perioden 18 mars till 31 december 2013.
2) me&i omfattar perioden 1 december till 31 december

2013.

3) NMP omfattar perioden 4 juni till 31 december 2014.

Not 4 Avyttring av dotterkoncerner

Under inledningen av 2015 avyttrade Volati dotterkoncernen Sandberg & Soner. Forsaljningen
av Sandberg & Soéner innebar inte nagot realisationsresultat. Avyttringen paverkade likvida
medel med 12,6 Mkr. | mars férvarvade ledningen samt extern styrelseledamot i NaturaMed
Pharma 7,5 procent av de utestdende aktierna i NaturaMed Pharma. Forséljningen innebar
inte nagot realisationsresultat. Avyttringen paverkade likvida medel positivt med 1,5 Mkr.

31 mars 2015

Immateriella tillgdngar 9,7
Materiella tillgangar 14,3
Varulager 2,4
Rorelsefordringar 7,5
Likvida medel 0,1
Totala tillgangar 34,0
Innehav utan bestammande inflytande -1,7
Avsattningar 0,9
Langfristiga skulder 5,8
Rorelseskulder 8,2
Totala skulder och avsattningar 13,2
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Paverkan pa koncernens likvida medel 31 mars 2015
Sandbergs 12,6
NMP 1,5

14,1

Not 5 Foretagsforvarv

| samband med férséljningen av Sandbergs forvarvade Volati aktier i Volati 2 motsvarande
0,4 procent av de utestaende aktierna till en képeskilling om 1,4 Mkr vilket har reducerat

Innehav utan bestdmmande inflytande med 0,4 Mkr och koncernens eget kapital med 1,0
Mkr.

I juni 2014 forvarvade Volati samtliga aktier i Naturamed-Pharma AB samt Natura Med
Pharma AS fran det bérsnoterade féretaget Bringwell AB. Overvirden identifierades i form
av kunddatabas samt varumarke och goodwill. Omséattningen fér 2014 sedan forvarvet var
106 Mkr, EBITA 33 Mkr och rorelseresultatet var 27 Mkr. Om NaturaMed Pharma skulle
konsoliderats fran den 1 januari 2014 skulle deras bidrag till koncernens resultatrakning det
forsta kvartalet 2014 uppgatt till omsattning om 45,2 Mkr och for heldret 2014 till 185,1 Mkr,
EBITDA for det forsta kvartalet 2014 om 12,3 Mkr och for helaret 2014 54,6 Mkr, EBITA for
det forsta kvartalet 2014 om 12,2 Mkr och for helaret 2014 54,0 Mkr samt ett rorelseresultat
for det forsta kvartalet 2014 pa 12,2 Mkr och for helaret 48,3.
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Moderbolagets resultatrakning

1jan-31 1jan-31

mar mar Helar 12 man
Mkr 2015 2014 2014 rullande
Rorelsens intakter 0,8 1,3 55 5,0
Rorelsens kostnader -1,1 -2,8 -11,1 -9,4
Rorelseresultat -0,3 -1,5 -5,6 -4,4
Resultat fran finansiella investeringar 0,9 0 3154 316,3
Resultat efter finansiella poster 0,6 -1,5 309,8 311,9
Periodens resultat 0,4 -1.4 311,7 313,5

Rapport over finansiell stillning for moderbolaget

31 mars 31 mars 31 dec
Mkr 2015 2014 2014
Anlaggningstillgangar 389,4 138,8 388,5
Omséttningstillgangar 345,0 30,2 346,9
Summa Tillgangar 7344 169,0 735,4
Eget kapital 448,6 142,5 455,7
Obeskattade reserver 12,4 15,1 12,4
Langfristiga skulder 257,5 - 257,4
Kortfristiga skulder 15,9 11,4 9,9
Summa eget kapital och skulder 7344 169,0 735,4
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DEFINITIONER OCH ORDLISTA

Antal anstéllda

Avkastning pa eget kapital

Besikta Bilprovning eller Besikta

Bolaget eller Volati

Corroventa Avfuktning eller Corroventa

dotterkoncerner

EBIT

EBITA

EBITDA

Eget kapital per aktie

Ettikettoprintcom

Kellfri

Koncernbolag

Koncernen

me&i

NaturaMed Pharma eller NMP

Net debt/EBITDA

Resultat per aktie

Avser antal anstédllda omrdknade till heltidsanstallda vid periodens utgang.

Arets resultat (inklusive innehav utan bestimmande inflytandes andel)
dividerat med genomsnittligt eget kapital (inklusive innehav utan bestam-

mande inflytandes andel).

Den dotterkoncern i vilken Volati Besiktning AB ar moderbolag.

avser Volati AB (publ) eller bolag i den koncern dar Volati AB (publ) ar

moderbolag.

Den dotterkoncern i vilken Volati Luftbehandling AB &r moderbolag.

avser Bolagets huvudsakliga och verksamhetsdrivande underkoncerner,
vilka per datumet for detta Prospekt ar sju stycken: Besikta Bilprovning,
Corroventa, Kellfri, Ettikettoprintcom, me&i, NaturaMed Pharma och

Tornum

avser rorelseresultatet

avser rorelseresultat fore avskrivningar hanférliga till forvarvade 6vervarden

och nedskrivningar

avser rorelseresultat fore avskrivningar

Eget kapital hanforligt till moderbolagets dgare dividerad med genomsnitt-

ligt antal utestaende aktier.

Den dotterkoncern i vilken Volati Tryck Holding AB &r moderbolag.

Den dotterkoncern i vilken Volati Agri Supply AB ar moderbolag.

avser bolag inom Koncernen.

avser den koncern i vilken Volati ar moderbolag.

Den dotterkoncern i vilken Volati Forvaltning AB ar moderbolag.

Den dotterkoncern i vilken Volati Life AB ar moderbolag.

Avser relationen mellan rantebarande langfristiga och kortfristiga skulder
inklusive pensioner minskat med rantebarande langfristiga och kortfristiga
tillgangar justerat for efterstallda aktiedgarlan i relation till EBITDA for
befintliga dotterkoncerner proforma som om de varit dgda under senaste

12 manadsperioden.

Periodens resultat hanforligt till moderbolagets dgare dividerat med ge-
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nomsnittligt antal utestaende aktier.

Sandberg & Séner avser Volatis tidigare dotterbolag Ragnar Sandberg & Séner Mekaniska
Verkstads AB, som avyttrades i januari 2015.

Soliditet Eget kapital (inklusive innehav utan bestdammande inflytandes andel) i

procent av balansomslutningen.
Tornum Den dotterkoncern i vilken Volati Agri AB &r moderbolag.

Volati 2 Avser Volati 2 AB, det dotterbolag som har minoritetsagare i form av led-
ningen i Volati AB. Volati 2 AB dger dotterkoncernerna Besikta, Ettiketto-

printcom, NMP samt me&i.
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