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’Ett resultatmassigt svagt kvartal framst
pa grund av kortsiktiga variationer inom
affarsomradet Industri. Tack vare var starka
position pa den svenska forvarvsmarknaden

genomforde vi framgangsrikt tva torvarv.”

Mirten Andersson, VD
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Delarsrapport januari-juni 2017.

Kvartalet april—juni 2017. Perioden januari—juni 2017.

* Nettoomsittningen sjénk med 5,9 procent till 871,5 Mkr * Nettoomsittningen 6kade med 1,7 procent till
(926,5) 1615,1 Mkr (1 587,8)

* Rorelseresultat fére nedskrivningar och avskrivningar av for- * Rorelseresultat fore nedskrivningar och avskriv-
virvade 6vervirden (EBITA) sjonk med 15,5 procent till 99,2 ningar av férvirvade 6vervirden (EBITA) sjonk
Mkr (117,4) med 10,6 procent till 139,2 Mkr (155,8)

* Organiska EBITA-utvecklingen var negativ med 21,5 procent ~ ® Organiska EBITA-utvecklingen var negativ med
e Resultat efter skatt sjonk med 20,8 procent till 68,4 Mkr (86,4) 12,3 procent

¢ Resultatet per stamaktie efter avdrag for utdelning pa prefe- * Resultat efter skatt sjonk med 7,4 procent till 96,0
rensaktier uppgick till 0,64 ke (1,15) Mkr (103,8)

* Avtal om forvirv av Akademibokhandeln Holding AB teck- * Resultatet per stamaktie efter avdrag f6r utdelning
nades den 17 maj och tilltrade till aktierna skedde den 3 juli. pa preferensaktier uppgick till 0,79 kr (1,22)

For 2016 uppgick arsomsittningen i Akademibokhandeln till

cirka 1,8 miljarder kronor och rérelseresultatet fére avskriv- Handelser efter rapportperioden.

ningar uppgick till 125 Mkr T ] o
e Tornum férvirvade den 5 juli samtliga aktier i Si-

lokonsult Goran Persson AB som senaste riken-
skapséret hade en omsittning om 60 Mkr

Nyckeltal.

Mkr Apr-jun Apr-jun Jan-jun Jan-jun Helar 12 man

2017 2016 2017 2016 2016 rullande
Nettoomsittning 871,5 926,5 1615,1 1587,8 3206,5 32337
EBITDA 116,9 134,8 1742 188,3 3854 371,3 99 Mkr
EBITA 99,2 117,4 139,2 155,8 318,4 301,9 EBITA
Organisk EBITA-tillvixt, % 21,5 57,3 -12,3 33,0 28,1 3,1 Kv 2 2017
EBITA exkl. jamforelsestérande pos- 98,3 124,6 141,3 166,9 3522 326,6
ter!)
Rorelseresultat (EBIT) 94,5 112,9 130,0 1474 301,0 283,6
Nettoskuld/Justerad EBITDA, ggr -0,5 2,3 -0,5 2,3 -0,6 -0,5
Justerad kassaflodesgenereting, % 79,4 103,4 79,4 103,4 90,9 79,4
Resultat per stamaktie, kr 0,64 1,15 0,79 1,22 2,07 1,67 206 Mkr
Eget kapital per stamaktie, kr 17,27 4,38 17,27 4,38 17,78 17,27 Netto-
Avkastning pa justerat eget kapital, % 11,5 51,2 11,5 51,2 25,1 11,5 kassa
Utestdende antal stamaktier 80 406 571 59 544 502 80 406 571 59 544 502 80406571 80406 571 Kv 2 2017
Utestiende antal preferensaktier 1603774 1603 774 1603 774 1603774 1603774 1603 774

1) EBITA exkl. jimf6relsestérande poster beriknas som exklusive engingsposter sisom borsnoteringskostnader samt omvitdering av
tilliggskopeskilling.
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volati.

VD har ordet

Ett resultatmaissigt svagt kvartal men tva fram-
gangsrikt genomférda forvirv

e ————

Andra kvartalet var resultatmissigt svagt. EBITA-
resultatet fér kvartalet nidde 99,2 Mkr, en minskning
med 15,5 procent jaimfért med motsvarande period fore-
gdaende ir, dir nedgangen frimst ir en effekt av kort-
siktiga variationer inom affirsomradet Industri. Tack
vare var starka position pa den svenska férvarvsmark-
naden genomférde vi framgangsrikt tva férvirv i kvarta-
let, Akademibokhandeln och Tornums tilliggsforvirv
av Silokonsult. Med Akademibokhandeln som nytt
affirsomrade frin och med det tredje kvartalet vixer
Volatis arliga nettoomséttning till cirka 5 miljarder
kronor, baserat pa 2016 ars siffror.

Resultatnedgangen i andra kvartalet

Vinstminskningen under andra kvartalet jimfoért med
samma period féregiende ar giller frimst affirsenheten
Corroventa som driver Europas storsta uthyrningspark av
avfuktningsmaskiner, utéver tillverkning och forsiljning.
Som vi tidigare kommunicerat styrs efterfrigan pa
Corroventas hyresmaskiner av viderférhillanden i Europa,
vilket vid de vanligt férekommande Gversvimningarna ger
mojligheter till mycket god volym och 16nsamhet. Sa var
senast fallet under sommaren 2016 di Corroventa hade en
exceptionellt stark forsiljning och framfor allt uthyrning,
medan storre Gversvimningar hittills i dr uteblivit pa
Corroventas marknader. Fortsitter den situationen under
innevarande kvartal, bedéms Corroventa dven under tredje
kvartalet visa ett svagare resultat dn féregdende ar. Svirig-
heten i att férutse nér och pa vilka marknader Gversvim-

ningar sker dr en viktig férutsittning f6r Corroventas fram-

gangsrika och 16nsamma uthyrningsaffir, da deras kunder
dirav foredrar att hyra istéllet for att kdpa utrustning. Detta
leder naturligt till svingningar i affirsenhetens resultat frin

e ,Vl ar trygga 1 att né ar till 4&r men vi 4r trygga i att efterfragan pa Corroventas

ledande produkter inom avfuktning 6ver tiden kommer att

Véra mél, béde Vad vara fortsatt mycket god.
avser Orgamsk tlﬂ_ Langsiktighet i styrning och utvirdering

Sitter vi utvecklingen i ett storre perspektiv kan vi konsta-

VaXt OCh Vlnstut_ tera att variationer mellan kvartalen ir, och har alltid varit,

. . en del av Volatis verklighet. Med affirsenheter inom olika
VeCkllng t]_H 201 9 . ?? branscher och marknader, vissa med relativt stor sisongs-
variation, dr det naturligt och Volati kommer alltid att ha
bolag som levererar bittre eller simre pa grund av engings-
hindelser som vider eller férskjutningar mellan kvartal.

Exempel pd detta dr Tornum vars resultat i andra kvartalet
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péaverkades negativt av att en storre del av leveranserna av
deras projekt i 4r kommer att ske under andra halviret.

De ofrankomliga kortsiktiga svingningarna innebir att
vi sedan start har fokuserat pa styrning och utvirdering av
verksamheternas utveckling med ett langsiktigt perspektiv
och vi anser att Volatis verksamhet, omsittnings- och resul-
tatutveckling bist bedéms 6ver lingre tidsperioder. Ser vi
till de senaste tolv manaderna uppgir den organiska
EBITA-tillvixten till 3 procent och mitt sedan 2013 ir den

9 procent i genomsnitt per ar.

Ovriga affirsenheter

Vi har under andra kvartalet verksamheter som gér bittre dn
forvintat, ndgra mycket bra och nigra som vi upplever kan
prestera bittre. Besikta, Ettikettoprintcom och Miljécenter
ar affirsenheter som fortsatte att prestera starkt under andra
kvartalet. Samtidigt finns det affarsenheter som vi just nu
behéver jobba extra med och stétta i att nd en battre 16n-
samhet. Det ar framfor allt me&i och NaturaMed Pharma,
bida i affirsomridet Konsument, vars resultat inte nir vara
forvintningar.

De byggsektorrelaterade verksamheterna i affirsomradet
Handel paverkades negativt av en viss avmattning av tillvix-
ten under det férsta halvéret, dd dessa verksamheter i hog
grad vinder sig till renoverings- och den sa kallade do it
yourself-marknaden som utvecklats nigot svagare. Vidare
har vi tillf6rt resurser till affarsenheten Kellfri for att skapa

langsiktig tillvaxt.
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Fortsatta forvirv till rimliga virderingar

Med forvirven av Akademibokhandeln inklusive Bokus,
samt det mindre tilliggsférvirvet Silokonsult till Tornum,
bevisar vi dterigen att vi har en mycket stark position pa den
svenska férvirvsmarknaden vilket ger oss méjligheter att
forvirva bra bolag till rimliga virderingar. Med Akademi-
bokhandeln far vi ett nytt affirsomrade och verksamheten,
som under 2016 omsatte 1,8 Mdr med 125 Mkr i EBITDA-
resultat, kommer att ingé i redovisningen frin och med det
tredje kvartalet och bidra positivt till koncernens resultat i
ar. Akademibokhandeln ir en vilskott och l16nsam koncern
med starka kassafloden som med sin nirvaro i alla kanaler
erbjuder bocker oavsett hur vi vill képa och ta del av dem.
Det idr fantastiskt spinnande att tillsammans med ledningen

fortsitta utveckla Akademibokhandeln som en del av Volati.

Trygga i att na langsiktiga malen
Bygget av Volati fortsitter, langsiktigt och metodiskt. Dels
genom att skapa forutsittningar f6r vara bolag att steg for
steg bli annu bittre, dels genom ytterligare férvirv. Med en
stark finansiell stallning har vi en fortsatt god férvirv-
skapacitet och vi utvirderar, som alltid, ett flertal intressanta
bolag med stabila verksamheter och goda kassafléden, i syn-
nerhet tilliggsforvirv till vira befintliga affirsenheter.
Sammantaget utvecklas Volatis verksamhet vil och vi ar
trygga i att vi med var affirsmodell kan fortsitta leverera ett
lingsiktigt virdeskapande, si som vi konsekvent gjort sedan
start for tretton dr sedan. Vi dr ocksa trygga i att nd véra fi-
nansiella mal om en genomsnittlig drlig organisk EBITA-till-
vixt om 5 procent och en justerad EBITA om 700 Mkr sen-
ast 2019.

Morten Andersson, 17D



Om Volati.

volati.

Volati ar en svensk industrigrupp som férvarvar bolag med beproévade affarsmodeller,
ledande marknadspositioner och starka kassafloden till rimliga varderingar och vidareut-
vecklar dessa med fokus pa langsiktigt vardeskapande. Volatis strategi for bolagsut-
veckling baseras pa att behalla féretagens entreprenérsanda och dartill bidra med ledar-
skap, kunskap, processer och finansiella resurser. Stor vikt I1aggs vid att identifiera ut-
vecklingspotentialen for tillvaxt och forbattrade kassafloden.

Volati har sedan 2003 byggt upp en indu- 2004-2017, Mk

mm— Omsittning
=== EBITA

strigtupp som efter férvirvet av
Akademibokhandeln 3 juli 2017 bestar av
13 affirsenheter med ett fyrtiotal rorelse-
drivande bolag organiserade i de fyra
affirsomridena Handel, Konsument,

Akademibokhandeln samt Industri.
253

Volati har verksamhet i 16 linder med g3 164
7 16 = 28

2004 2005 2006

totalt cirka 1700 anstillda. Den finansiella
utvecklingen sedan verksamheten grun-

dades framgar av diagrammet intill.

Finansiella mal

Volatis 6verordnade mal dr att langsiktigt skapa virde-
tillvixt genom att bygga en industrigrupp av l6nsamma
foretag med goda kassafléden och férmaga till kontinu-
erlig utveckling. Volatis styrelse har antagit nedansta-
ende finansiella mal vilka ska utvirderas som en helhet.

Resultattillvixt: Volatis mal ér att justerad EBITA! ska
uppga till 700 Mkr senast fére utgingen av 2019. Den genom-
snittliga arliga organiska EBITA-tillvixten ska uppga till 5
procent. Vid utgingen av det forsta halvaret 2017 var justerad
EBITA f6r de senaste 12 ménaderna 5 procent hogre dn vid
motsvarande period féregdende ar, det vill siga beriknat som
om det bolag som dgdes 30 juni 2017 4gts under hela tolvma-
nadersperioden och jimférelseperioden. Samtidigt uppgick
den organiska EBITA-tillvixten till 3 procent under motsva-

rande period.

Kassaflédesgenerering: Volati har som mal att uppna en
kassaflodesgenerering Gverstigande 85 procent per ér. Vid ut-
gangen av det forsta halvaret 2017 uppgick justerad kassaflé-
desgenereringen till 79 procent f6r de senaste tolv ména-

derna.

! Justerad EBITA — se definition i not avseende Alternativa nyckeltal pa sid
24.
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Utveckling av nettoomsittning och EBITA

3 234
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Kv.2
R12

Kapitalstruktur: Volatis lingsiktiga mal ar att nettoskulden i
relation till justerad EBITDA rullande tolv manader inte ska
Overstiga 3,0 gianger. Vid utgingen av det forsta halvaret hade
Volati en nettokassa varfér nyckeltalet uppgick till -0,5

ganger.

Utdelningspolicy: Volatis mal for stamaktien 4r att dela ut
cirka 10-30 procent av nettoresultatet hinforligt till moderbo-
lagets aktiedgare. Vid faststillande av utdelning beaktas fram-
tida férvarvsméiligheter, utvecklingsmoiligheter i befintliga
bolag, finansiell stillning och andra faktorer som Volatis sty-
relse anser vara av betydelse. Utdelningen for stamaktierna
som genomf6rdes i maj 2017 uppgick till 0,50 kronor per
stamaktie vilket motsvarar 20 procent av periodens resultat
hinforligt till moderbolagets aktiedgare. Utdelning pd prefe-
rensaktier sker till ett drligt belopp om 40,00 kronor per aktie,

med kvartalsvis utbetalning om 10,00 kronor.

Avkastning pa justerat eget kapital: Volatis langsiktiga mal
ar att avkastningen pa justerat eget kapital (berdknat som ge-
nomsnittliga egna kapitalet de senaste fyra kvartalen) ska
Overstiga 20 procent. Vid utgingen av det férsta halvéret upp-
gick avkastningen p4 justerat eget kapital till 11,5 procent, av-
vikelsen fran det finansiella malet 4r en f6ljd av att kapitalet
fran nyemissionen, som skedde i samband med bérsnote-

ringen hésten 2016, dnnu inte investerats 1 nya verksamheter.
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volati.

Finansiell utveckling koncernen.

Nettoomsattning
Under det andra kvartalet uppgick nettoomsittningen for koncernen till 871,5 Mkr (926,5),

vilket motsvarar en minskning om 5,9 procent jimfért med motsvarande period féregiende
ar. Minskningen 4r en effekt av den negativa organiska omsittningsutvecklingen om 10,3
procent. Denna dr i sin tur hanférlig framst till affirsomridet Industri som paverkats av av-
saknaden av storre 6versvimningar for Corroventa samt variationer i leveranserna avse-
ende pagiende projekt fér Tornum. Omsittningen paverkades positivt av de tidigare ge-
nomférda férvirven inom affirsomradet Handel som bidrog med 28 Mkr i omsittningstill-
vixt. Valutakurseffekten var positiv med 1,3 procent till f6ljd av fortsatt forstarkning av
norska kronan mot svenska kronan under det andra kvartalet jimf6rt med motsvarande

period féregiende ar.

Nettoomsattningen under det férsta halviret uppgick till 1 615,1 Mkr (1 587,8), vilket mot-
svarar en 6kning med 1,7 procent jimfért med motsvarande period foéregiende dr. Tillvix-
ten dr hanforlig till de férviry som genomférdes under 2016 som bidragit med 4,9 procents
omsittningstillvixt i kombination med en negativ organisk omsittningsutveckling om 4,4

procent. Valutakurseffekten var positiv med 1,2 procent.

Nettoomsattning, Mkr EBITA, Mkr
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Resultat
Under det andra kvartalet uppgick rorelseresultatet fére nedskrivningar och avskrivningar

av forvirvade 6vervirden (EBITA) till 99,2 Mkr (117,4). Den organiska EBITA-
utvecklingen var -21,5 procent och ir frimst en effekt av negativ utveckling for affirs-om-
radet Industri dir Corroventa hade ligre uthyrningsnivaer, men dven i viss man negativ
utveckling inom Handel. Valutakurseffekten var positiv med 1,8 procent. Organiska
EBITA-tillvixten f6r de senaste 12 méanaderna uppgick till 3 procent vid utgingen av det
andra kvartalet.

Under det forsta halvaret uppgick rorelseresultatet fore nedskrivningar och avskrivningar
av forvirvade 6vervirden (EBITA) till 139,2 Mkr (155,8). Den organiska EBITA-
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utvecklingen var -12,3 procent och dr frimst en effekt av negativ utveckling for affirs-om-
ridet Industri under det andra kvartalet, men dven i viss méan negativ utveckling inom

Handel. Valutakurseffekten var positiv med 0,6 procent.

Under det andra kvartalet uppgick resultatet efter skatt till 68,4 Mkr (86,4). Resultatet efter
skatt hinforligt till moderbolagets dgare uppgick till 67,6 Mkr (84,6). Minoritetens andel av
resultatet uppgick till 0,8 Mkr (1,8). Resultatet per stamaktie, efter avdrag for utdelning pa
preferensaktier, uppgick till 0,64 kr (1,15).

Under det forsta halvaret uppgick resultatet efter skatt till 96,0 Mkr (103,8). Resultatet efter
skatt hinf6rligt till moderbolagets dgare uppgick till 95,4 Mkr (102,1). Minoritetens andel av
resultatet uppgick till 0,7 Mkr (1,7). Resultatet per stamaktie, efter avdrag for utdelning pa
preferensaktier, uppgick till 0,79 kr (1,22).

Sdsongsvariationer
Volatis affirsomraden verkar inom flera olika branscher och marknader och koncernens

sdsongsvariationer paverkas dven av eventuella férvirv som genomférs under ett riken-
skapsdr. Sammantaget dr koncernen péverkad av sisongsvatiationer avseende kassaflédet
och resultat dir — efter foérvirvet av Akademibokhandeln — det fjdrde kvartalet generellt har
starkast kassaflode och resultat, samtidigt som det forsta kvartalet har det svagaste kassaflo-
det och resultatet. Volatis kassafléde och resultat paverkas dven av affirsenheternas respek-
tive marknadsfoérutsittningar, sisom till exempel affirsenheten Corroventa vars resultat pé-
verkas av viderférhallanden i Europa. Detta gor att Volatis verksamhet, omsittnings- och
resultatutveckling bast f6ljs pa rullande 12-manadersbasis.

Nettoomsattning, Mkr EBITA, Mkr
1000 140
120
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400 60
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0 0
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2014 2015 W2016 m2017 2014 2015 ®W2016 m2017
Kassaflode

Kassaflodet frin den l6pande verksamheten fore rorelsekapitalsférindring uppgick under

det andra kvartalet till 81,8 Mkr (115,3). Kassaflodet var paverkat av rorelsekapitalsupp-

79% byggnad under kvartalet. Investeringar i anldggningstillgangar i affirsenheterna uppgick till
Justerad 8,3 Mkr (10,0) och avsig frimst 16pande investeringar i maskiner samt produkt- och

kassaflodes- systemutveckling. Det totala kassaflédet for det andra kvartalet 2017 uppgick till 48,3 Mkr

generering, R12
Kv 22017 (-40,6) Mkr.
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Justerad kassaflodesgenerering Eget kapital och avkastning pa justerat
eget kapital
106%
I
2013 2014 2015 2016 R12 juni 2013 2014 2015 2016 RA12juni
2017 mmm— Genomsnittligt EK (Mkr) 2017
Avkastning pa justerat EK
Eget kapital

Summa eget kapital fér koncernen uppgick vid periodens slut till 2 217,1 Mkr (2 257,5).

Eget kapital hinforligt till moderbolagets aktiedgare, justerat for preferensaktiekapitalet,
67% sjonk till foljd av utdelningsbesluten pa arsstimman i maj frin 1 411,7 Mkr den 31 decem-

Soliditet
Kv 2 2017

ber 2016 till 1 371,0 Mkr den 30 juni 2017. Soliditeten den 30 juni 2017 var 66,6 procent
jamfort med 69,6 procent vid utgingen av 2016. Nyemissionen av stamaktier som genom-
férdes i november 2016 innebar en 6kning av eget kapital samtidigt som skuldsittningen
reducerades. Det 6kade egna kapitalet, som vid utgingen av det andra kvartalet 2017 dnnu
inte hade investerats i nya verksamheter, innebar att avkastningen pa genomsnittligt justerat
eget kapital berdknat pd de senaste tolv manaderna vid utgingen av det andra kvartalet
2017 uppgick tll 11,5 procent (25,1).

Skuldsattning
Vid utgingen av det andra kvartalet 2017 hade koncernen en nettokassa om 206,0 Mkr

jamfort med en nettokassa om 264,5 Mkr per den 31 december 2016. Totala skulder upp-
206 Mkr gick till 1 111,4 Mkr vid utgingen av kvartalet jimfért med 985,7 Mkr per den 31 december
Nettokassa 2016. De rintebdrande skulderna inklusive pensionsitaganden uppgick vid utgingen av det
Kv 2 2017 forsta kvartalet till 148,8 Mkr jamfort med 129,4 Mkr per den 31 december 2016. Vid ut-
gangen av det andra kvartalet uppgick outnyttjad del av checkkredit till 200,0 Mkr, outnytt-
jad del av revolverande kreditfacilitet till 550,0 Mkr och likvida medel till 331,6 Mkr.

Utveckling kapitalstruktur
Nettoskuld

D3 koncernen hade en

2,39 nettokassa om 206 Mkr

2013 2014 2015 2016 R12 juni
2017

Nettoskuld/Justerad EBITDA, ggr

vid utgangen av kvarta-
let uppgick nettoskul-
den i relation till Juste-
rad EBITDA till -0,52

ger.

mmm— Nettoskuld, Mkr
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Forvarv under och efter perioden
Forvirv dr en central del i Volatis strategi for att skapa lingsiktig virdetillvixt och bolaget

utvirderar 16pande bade kompletterande f6rvirv och férviry inom helt nya verksamhets-
omréiden. Volati bedémer risken som ldgre vid tilliggsforvirv dn vid f6rvirv av nya affirs-
omréiden dé det redan finns en djup branschkunskap och en mottagarorganisation i det for-

virvande bolaget.

Akademibokhandeln

Den 17 maj 2017 tecknade Volati avtal om att férvirva Akademibokhandeln Holding AB —
Sveriges ledande bokhandelsaktér med en framgangsrik omnikanalstrategi och nitbokhan-
deln Bokus. Overtagandet skedde den 3 juli 2017 och Akademibokhandeln utgér sedan
dess ett fjirde affirsomrade i Volatikoncernen. Volatis dgarandel uppgar till 95,04 procent

och ledningen i bolaget har ett 4gande motsvarande 4,96 procent av aktierna i Akademi-
bokhandeln Holding AB.

Akademibokhandeln ar den ledande bokhandelsakt6ren i Sverige med en marknadsandel
om cirka 35 procent av konsumentbokhandeln och med starka erbjudanden i alla produkt-
och leveransformer. Med 108 butiker, varav 80 egenigda och 28 drivna av franchisetagare,
over hela landet och e-handel bide under varumirket Akademibokhandeln och Bokus dri-
ver bolaget moderna och l6nsamma forsiljningskanaler for privatpersoner, féretag och of-
fentlig verksamhet. Bokhandelsaktéren dr en vilskott och 16nsam koncern med starka
kassafléden och en mycket viletablerad marknadsposition. Akademibokhandeln och Bokus
ar samtidigt bland de starkaste konsumentvarumirkena i Sverige med stora kundbaser.
Akademibokhandeln hade 2016 en nettoomsittning om 1,8 miljarder kronor med ett rérel-
seresultat fore avskrivningar om 125 Mkr. Forvirvet vintas ha en positiv effekt pa Volatis
resultat f6r 2017 och kommer att 6ka avkastningen pd eget kapital. Akademibokhandeln
har betydande sisongsvariationer med stark intjining under érets fjirde kvartal och svagare

resultat under drets tre forsta kvartal. 2016 uppgick bolagets kassafléde fran den 16pande
verksamheten till 94 Mkr.

Forvirvet av Akademibokhandeln Holding AB skedde till ett bedémt rérelsevirde (enter-
prise value, ’EV”) om cirka 760 Mkr vid tilltridet och finansierades genom att utnyttja
Volatis tillgingliga kassa och befintliga kreditfaciliteter. KSpeskillingen f6r 100 procent av
aktierna uppgick till 263 Mkr. Forvirvet skedde till en EV/EBITDA-multipel om 6,1 ger.
Med anledning av férvirvet kommer Volatis resultat under tredje kvartalet att belastas med

cirka 10 Mkr i transaktionskostnader.

Silokonsult

Den 5 juli 2017 f6rvirvade affirsenheten Tornum samtliga aktier i Silokonsult G6ran
Persson AB som ir en svensk leverantr av maskinutrustning och projektering inom
spannmals- och kvarnindustrin. Férvirvet av Silokonsult Goran Persson AB stirker
Tornums position som leverantdr av spannmalshanteringsutrustning till industriella kunder
i Sverige. Silokonsult G6éran Persson AB omsatte under det senaste rikenskapsaret som av-
slutades i april 2017 cirka 60 Mkr. Senaste arets omsittning och resultat var positivt paver-
kat av ett storre projekt. Lonsamheten i bolaget varierar eftersom verksamheten dr projekt-
beroende, bolaget bedéms de senaste aren ha haft ett underliggande rorelseresultat pa i ge-
nomsnitt cirka 4 Mkr per ar. Aktierna i Silokonsult Géran Persson AB foérvirvades for en

kope-skilling om 31,5 Mkr vilket inkluderade en bedémd nettokassa om cirka 18 Mkr.
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Volatis affarsomriden.

Volatis totalt tolv affirsenheter och fyrtiotal rérelsedrivande bolag dr organiserade i de tre af-
firsomrddena Handel, Konsument och Industri. Frin och med det tredje kvartalet 2017 utgor

Akademibokhandeln ett fjirde affirsomride i Volatikoncernen.

Affarsomradenas andel av Volatis nettoomsattning och resultat
For tolvmaénadersperioden juli 2016 — juni 2017!

Nettoomsaittning 3 234 Mkr EBITA 302 Mkr

®mHandel, 47,8% mKonsument, 29,9% ®mHandel, 31,6% ® Konsument, 39,3%

Industri, 22,4% Industri, 29,1%

1) Affirsomradenas andel dr inte berdknat proforma fér de forvirv som skett under aret varfor férvirvade verk-
samheter i ovan berikning endast ingar sedan tilltradesdagen for respektive verksamhet samt beriknas exklusive

centrala kostnader.

Handel

Affirsomradet Handel bestar av sex affirsenheter med ett 15-tal rérelsedrivande bolag i sex
linder. Affirsomradet fokuserar pa tre marknadssegment; jirn- och byggsektorn, hem och
tridgird samt lant- och skogsbruk. Affirsenheterna inom Handel har liknande affirsmo-
deller och kunder och ér integrerade via ett antal funktioner och samarbetsomriaden. Ge-
nom ett logistikcenter i Malmé méjliggérs samordningsférdelar genom koordinering av le-
veranser, flexibilitet i schemaldggning av personal samt kostnadsférdelar i ink6p genom
storre volymer. Majoriteten av verksamheterna delar dven ett I'T-system vilket mojliggor
standardiserade processer och samordning av ink6p, support och service. Ekonomi och
andra administrativa funktioner 4r samordnade centralt vilket innebar kostnadsférdelar och
den gemensamma kundbasen mellan affirsenheterna mojliggér korsforsiljning, samarbete
mellan siljare samt mojligheten att erbjuda integrerade kundlSsningar. Affirsomradesche-

fen dr ansvarig for att samordna Volatis centrala support och att stodja i forvirvsprocesset.

Nettoomsattningen under andra kvartalet uppgick till 427,9 Mkr (419,1) och EBITA uppgick
till 43,0 Mkr (48,1). Den organiska EBITA-utvecklingen var under kvartalet negativ med 19,7
procent vilket dr en effekt av den negativa organiska omsittningsutvecklingen. Vidare har till-
skott av resurser for att mojliggora lingsiktig tillvixt till frimst affarsenheten Kellfri belastat
kvartalets resultat. Verksamheterna inom Handel paverkades negativt av en viss avmattning av
tillvixten inom ROT under det andra kvartalet, da dessa verksamheter i hég grad vinder sig till

renoverings- och den sa kallade do it yourself-marknaden.
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Apr-jun  Aprjun  Jan-jun  Jan-jun Helir 12 mén
2017 2016 2017 2016 2016 rullande
Nettoomsittning, Mkr 4279 419,1 7673 715,0 14927 1545,0
Organisk nettoomsittnings-
tillvixt, % -5,9 72,00 -2,1 58,9 15,5 2,7
EBITDA, Mkr 454 51,0 61,8 66,3 131,6 1271
EBITA, Mkr 43,0 48,1 56,9 60,9 121,3 117,3
Organisk EBITA-tillvixt, % -19,7 192,21 -15,2 167,3 -1,6 -14,8
EBITA-marginal, % 10,0 11,5 7,4 8,5 8,1 7,6
EBIT, Mkr 41,6 46,7 54,2 58,3 1159 1118
ROCE exkl. goodwill, % 34,5 35,5 34,5 35,5 411 34,5

! Lomond Industrier AB férvirvades i augusti 2015 varfor organiska utvecklingen under 2016
procentuella utveckling ir hog.

o/

Konsument

Affirsomradet Konsument bestir av tre affirsenheter med totalt nio rérelsedrivande bolag

i fem linder. Affirsenheterna fokuserar pa olika nischer inom Business-to-Consumer och

drivs av ett starkt lokalt entreprenérskap i kombination med samarbeten inom utvalda om-

riden sisom databasmarknadsforing, digitalisering och e-handel. Affirsomradeschefen ar

ansvarig for att samordna Volatis centrala support och att stodja i forvirvsprocesset.

Nettoomsittningen under andra kvartalet uppgick till 253,5 Mkr (252,5) och EBITA uppgick
till 46,3 Mkr (41,7). Den organiska EBITA-tillvixten var under kvartalet 10,2 procent vilket ar

en effekt av fortsatt god 16nsamhetstillvaxt i Besikta, medan 6vriga verksamheter inom Konsu-

ment fortsatt under andra kvartalet hade en negativ utveckling.

Apr-jun  Aprjun  Jan-jun  Jan-jun Helir 12 mén

2017 2016 2017 2016 2016  rullande

Nettoomsittning, Mkr 253,5 252,5 502,6 468,9 932,2 965,9

Organisk nettoomsittnings-

tllvixt, % -0,5 5,7 1,6 1,0 3,7 49
EBITDA, Mkr 54,7 49,7 90,5 80,2 167,7 178,0
EBITA, Mkr 46,3 417 74,4 66,2 137,6 1458
Organisk EBITA-tillvixt, % 10,2 12,8 19,5 -1,2 20,0 32,3
EBITA-marginal, % 18,3 16,5 14,8 14,1 14,8 15,1
EBIT, Mkr 43,6 39,0 68,9 61,1 127,0 1348
ROCE exkl. goodwill, % 210,7 171,7 210,7 171,7 196,1 210,7
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Industri

Affirsomradet Industri bestdr av tre affirsenheter med totalt 18 rérelsedrivande bolag i 14
linder. Affirsomradet fokuserar pa nischer inom Business-to-Business och drivs av ett
starkt lokalt entreprenérskap i kombination med samarbeten inom utvalda omraden sd som
internationell expansion, lean tillverkning och HR. Affirsomradeschefen dr ansvarig for att

samordna Volatis centrala support och att stédja i férvirvsprocesser.

Nettoomsittningen under andra kvartalet uppgick till 190,1 Mkr (254,9) och EBITA till
23,6 Mkr (47,7). Den negativa organiska EBITA-utvecklingen ar frimst relaterad till lagre
omsittning for Corroventa dé det till skillnad frin 2016 inte intrdffade ndgra storre 6ver-
svimningar i Europa vilket ledde till en ligre niva pa uthyrning av maskiner. Vidare péaver-
kades Tornums omsittning och resultat under det andra kvartalet negativt dd en storre an-
del av projektleveranserna kommer ske under andra halvaret av 2017. Under 2016 skedde

istillet projektleveranserna till storre del under andra kvartalet.

Apr-jun  Aprjun  Jan-jun  Jan-jun Helir 12 mén
2017 2016 2017 2016 2016 rullande
Nettoomsittning, Mkr 190,1 254.9 345,2 404,4 782,2 723,0
Organisk nettoomsittnings-
tillvixt, % -27,2 40,3 -15,6 27,1 11,6 -8,3
EBITDA, Mkr 30,5 54,1 49,0 75,4 161,0 1345
EBITA, Mkr 23,6 47,7 35,5 62,7 1351 107,9
Organisk EBITA-tillvixt, % -51,0 1342 -43,0 110,0 56,3 -9,5
EBITA-marginal, % 12,4 18,7 10,3 15,5 17,3 14,9
EBIT, Mkr 23,2 473 34,7 62,0 1338 106,5
ROCE exkl. goodwill, % 64,2 70,6 64,2 70,6 79,1 64,2

]
Huvudkontor

Huvudkontor omfattar de centrala kostnaderna i moderbolaget Volati AB och dirtill relaterade
verksamheter samt de férvirvskostnader eller andra verksamhetsfrimmande poster som upp-
star i koncernen. Under det andra kvartalet uppgick EBITA till -14,7 Mkr (-12,9).
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Ovrig information.

Aktiekapital

Volati har tva aktieslag, stamaktier och preferensaktier, som ir noterade pa Nasdaq Stockholm
under kortnamnen VOLO respektive VOLO PREF. Antalet aktiedgare var vid utgingen av det
andra kvartalet 6 347.

Antalet utestiende stamaktier uppgick till 80 406 571 och antalet preferensaktier uppgick till
1 603 774 vid utgingen av det andra kvartalet. Aktickapitalet uppgick per den 30 juni 2017 till
10,3 Mkr. Darutéver har Volati 4 174 570 teckningsoptioner emitterade till en ledande befatt-

ningshavare som berittigar till teckning av 834 914 stamaktier.

Arsstimma 2017
Volati AB:s drsstimma 2017 hélls i Stockholm den 18 maj 2017. Vid drsstimman faststalldes

resultat- och balansrikningar for rikenskapsiret 2016 och beslutades om bland annat vinstut-
delning om 0,50 kronor per stamaktie och 40,00 kronor per preferensaktie, ansvarsfrihet for
styrelsen och verkstillande direktoren, omval av stytelse och styrelseordférande samt bemyndi-

gande for styrelsen att fatta beslut om férvirv och Gverlitelser av egna preferensaktier.

Utdelning 2017

Arsstimman fattade beslut om vinstutdelning om 0,50 kronor per stamaktie i enlighet med
styrelsens forslag. Vidare fattade arsstimman beslut om vinstutdelning om 40,00 kronor
per preferensaktie att betalas kvartalsvis med 10,00 kronor per preferensaktie. Avstim-
ningsdagar for vinstutdelning pa preferensaktier ska vara den 5 augusti 2017, 5 november
2017, 5 februari 2018 och 5 maj 2018, eller nirmast féregiende bankdag, i enlighet med bo-
lagets bolagsordning.

Transaktioner med néarstaende
Inga visentliga transaktioner har skett med nirstiende utéver vad som framgar av Arsredo-

visningen f6r 2016. Samtliga transaktioner med nérstdende har skett till marknadsmassiga

villkor. Inga visentliga Gvriga relationer med nirstdende har skett under det andra kvartalet.

Héandelser efter rapportperiodens utgang
Aktierna i Akademibokhandeln Holding AB tilltriddes den 3 juli och den 5 juli f6rvirvade

affirsenheten Tornum samtliga aktier i Silokonsult Géran Persson AB.

Finansiell kalender
* Delarsrapport januari-september 2017 9 november 2017

¢ Bokslutkommuniké 2017 22 februari 2018
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Aktiedgarstruktur 30 juni 2017

Rostratter och aktiekapitalandelar

volati.

Aktieslag Antal Rostriitt per aktie  Antal roster  Rostandel  Kapitalandel
Stamaktier 80 406 571 1,0 80 406 571 99,80% 98,04%
Preferensaktier 1603 774 0,1 160 377 0,20% 1,96%
Summa 82 010 345 80 566 948 100,00% 100,0%
Aktiedgare per land
Antal Rostandel
Sverige 6188 97,49%
Ovriga linder 159 2,51%
Totalt 6 347 100,0%
Antal aktiedgare
Antal aktier Antal aktiedgare
1-500 5541
501-1 000 337
1 001-10 000 370
10 001- 99
Totalt 6 347
Aktiedgarstruktur”
Antal aktier Andel av
Namn Stamaktier Preferensaktier Aktiekapital Roster
Karl Petlhagen 34 440 000 204 1742 42.24%  42,77%
Patrik Wahlén 19 046 954 10 129 2324%  23,64%
Didner & Gerge Fonder Aktiebolag 4317 154 - 526%  5,36%
Handelsbanken fonder 3821679 - 4,66% 4,74%
Fjirde AP-fonden 3275613 - 3,99% 4,07%
Mairten Andersson 2511 532 1887 3,06% 3,12%
Mattias Bjork 2166 705 1887 2,64% 2,69%
SEB Investment Management 1612536 - 1,97% 2,00%
Mats Andersson 668 111 - 0,81% 0,83%
Danske Capital Sverige AB 629 381 - 0,77%  0,78%
Forsakringsaktiebolaget Avanza Pension 456 728 169 893 0,76%  0,59%
Catella Fondf6rvaltning 551 694 - 0,67% 0,68%
Nordnet Pensionsforsikring 491 734 43 431 0,65% 0,62%
JPMEL - Stockholm Branch 400 000 - 0,49% 0,50%
SEB Life International 400 000 - 0,49% 0,50%
Summa 15 storsta dgare 74 789 821 431 401 91,72%  92,88%
Ovriga aktiedigare 5616 750 1172 373 8,28% 7,12%
Totalt 80 406 571 1603 774 100,00% 100,00%

1)  Aktiedgarstrukturen dr baserad pa uppgifter frin Euroclear Sweden per 30 juni 2017.

2)  Inkluderar dgande indirekt via bolag.
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Styrelsen och verkstillande direktéren forsakrar att deldrsrapporten ger en rittvisande Gver-
sikt av moderbolagets och koncernens verksamhet, stillning och resultat samt beskriver de
visentliga risker och osidkerhetsfaktorer som moderbolaget och de féretag som ingir i kon-

cernen star infor.

Volati AB (publ)
Styrelsen och verkstillande direktéren
Stockholm den 17 augusti 2017

Karl Perlhagen Patrik Wahlén

Styrelsens ordférande Styrelseledamot

Bjorn Garat Louise Nicolin Christina Tillman
Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot

Marten Andersson
Verkstillande direktor

Denna rapport har ej varit féremal f6r granskning av bolagets revisorer.

Informationen dr sidan som Volati AB ska offentliggéra enligt marknadsmissbruksférord-
ningen MAR. Informationen limnades f&r offentliggérande klockan 07.45 den 17 augusti
2017.

For mer information, kontakta:

Marten Andersson, VD, 072 — 735 42 84, marten.andersson@volati.se
Mattias Bjork, CFO, 070 — 610 80 89, mattias.bjork@volati.se

Volati AB (publ)
Organisationsnummer 556555-4317
Engelbrektsplan 1

114 34 Stockholm

Tel: 08-21 68 40

www.volati.se
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Finansiella rapporter.

Koncernens resultatrakning

Apr-jun Apr-jun Jan-jun Jan-jun 12 man Helar
Mkt 2017 2016 2017 2016 rullande 2016
Rorelsens intdkter
Nettoomsittning 871,5 926,5 1615,1 1587,8 32337 3 206,5
Rorelsens kostnader
Révaror och fornodenheter -408,8 -450,8 -752,9 -760,7 -1 518,2 -1 526,0
Ovriga externa kostnader -130,2 -135,4 -267,4 -254,5 -528,7 -515,8
Personalkostnader -214.2 -208,2 -416,3 -381,5 -805,8 -771,0
Ovriga rorelseintikter 0,7 2,7 1,5 34 1,9 3,7
Ovriga rorelsekostnader 2.1 -0,1 -58 -6,1 -11,6 -11,9
EBITDA 116,9 134,8 174,2 188,3 371,3 3854
Avskrivningar 17,7 17,4 -35,0 -32,5 -69,5 -67,0
EBITA 99,2 1174 139,2 155,8 301,9 318,4
Avskrivningar hinférliga till f61-
virvade Gvervirden -4.7 -4.5 92 -84 -18,3 -17,4
Rérelseresultat/EBIT 94,5 112,9 130,0 1474 2836 301,0
Finansiella intdkter och
kostnader
Finansiella intdkter 1,8 6,5 5.1 10,8 134 19,0
Finansiella kostnader -6,6 -16,8 -12,8 -31,5 -47,6 -66,3
Resultat fore skatt 89,7 102,6 1224 126,8 249 4 2538
Skatt 213 -16,3 -26,3 -23,0 -56,6 -53,3
Periodens resultat 68,4 86,4 96,0 103,8 192,8 200,5
Hinforligt till:
Moderbolagets dgare 67,6 84,6 95,4 102,1 189,5 196,2
Innehav utan bestimmande
inflytande 0,8 1,8 0,7 1,7 33 4,3
Resultat per stamaktie, kr 0,64 1,15 0,79 1,22 1,67 2,07
Resultat per stamaktie efter
utspadning, kr 0,64 1,14 0,78 1,21 1,66 2,06
Antal stamaktier 80406 571 59544502 80406571 59544502 80406571 80406 571
Antal stamaktier efter full
utspidning 81241485 60379416 81241485 60379416 81241485 81241485
Genomsnittligt antal stamaktier 80406 571 59544502 80406571 57440710 75148186 63 753 873
Genomsnittligt antal stamaktier
efter utspidning 80906421 60379416 80906421 58092127 75648036 64 197 604
Antal preferensaktier 1603 774 1603 774 1603 774 1603 774 1603 774 1603 774
Utdelning per preferensaktie, kr 10,00 10,00 20,00 20,00 40,00 40,00
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Koncernens rapport over totalresultat

volati.

Apr-jun Apr-jun Jan-jun Jan-jun 12 mén Helar
Mkt 2017 2016 2017 2016 rullande 2016
Periodens resultat 68,4 86,4 96,0 103,8 192,8 200,5
Ovrigt totalresultat
Omvirdering av nettopensions-
forpliktelser - - - - -0,7 -0,7
Uppskjuten skatt avseende omvirde-
ring av nettopensionsférpliktelser - - - - 0,2 0,2
Periodens omrikningsdifferenser -8,8 123 -22,0 21,6 5,4 49,1
Periodens Svrigt totalresultat -8,8 12,3 -22,0 21,6 4.9 48,5
Periodens summa totalresultat 59,6 98,7 74,0 1254 197,7 2490
Periodens summa totalresultat
hinforligt till:
Moderbolagets dgare 59,0 96,6 73,7 123,2 194,6 244.0
Innehav utan bestimmande
inflytande 0,6 2,0 0,3 2,2 31 5,0
Nyckeltal?
Apr-jun Apr-jun Jan-jun Jan-jun 12 mién Helar
2017 2016 2017 2016 rullande 2016
Nettoomsittning, Mkr 871,5 926,5 1615,1 1587,8 32337 32006,5
Nettoomsittningstillvixt, % -5,9 98,3 1,7 82,1 11,4 46,6
Organisk tillvixt i nettoomsittning, % -10,3 28,4 -4.4 17,7 0,4 9,7
EBITDA, Mkr 116,9 134,8 174,2 188,3 371,3 385,4
Justerad EBITDA, Mkr 119,5 1459 3999 382,6 3999 420,9
EBITA, Mkr 99,2 117,4 139,2 155,8 301,9 3184
EBITA-marginal, % 11,4 12,7 8,6 9,8 9,3 9,9
EBITA-tillvixt, % -15,5 116,7 -10,6 77,5 22 40,1
Justerad EBITA, Mkr 101,7 128,5 330,4 313,7 330,4 3524
EBITA exkl. centrala kostnader och
jamforelsestérande poster, Mkr 113,0 137,5 166,8 189,8 371,0 3940
Organisk EBITA-tillvixt, % -21,5 57,3 -123 33,0 31 28,1
Rorelseresultat/EBIT, Mkr 94,5 1129 130,0 1474 283,6 301,0
Resultat per stamaktie fére utspadning, kr?) 0,64 1,15 0,79 1,22 1,67 2,07
Resultat per stamaktie efter utspadning, kr?) 0,64 1,14 0,78 1,21 1,66 2,06
Eget kapital per stamaktie, kr 17,27 4,38 17,27 4,38 17,27 17,78
Avkastning pé eget kapital, % 11,6 17,6 11,6 17,6 11,6 14,6
Avkastning pa justerat eget kapital, % 11,5 51,2 11,5 51,2 11,5 251
Soliditet, % 66,6 345 66,6 345 66,6 69,6
Kassaflédesgenerering, % 73,7 99,2 73,7 99,2 73,7 89,1
Justerad kassaflddesgenerering, % 79,4 103,4 79,4 103,4 79,4 90,9
Operativt kassafléde, Mkr 2735 355,5 64,5 1345 2735 3435
Justerat operativt kassafléde, Mkr 2949 370,6 83,7 139,2 2949 350,4
Nettoskuldsittning/EBITDA, ggr -0,5 2,3 -0,5 2,3 -0,5 -0,6
Antal anstillda 1190 1193 1190 1193 1190 1164
Utestdende antal stamaktier 80406 571 59544502 80406571 59544502 80406571 80406 571
Utestdende antal stamaktier efter utspadning 81 241485 60 379 416 81241485 60379 416 81241485 81 241 485
Genomsnittligt antal utestiende stamaktier 80406 571 59544502 80406571 57440710 75148186 63 753 873
Genomsnittligt antal utestiende stamaktier
efter utspidning 80906421 60379416 80906421 58092127 75648 036 64 197 604
Utestdende antal preferensaktier 1603 774 1603 774 1603 774 1603 774 1603 774 1603 774
1) Vid berikningen av resultat per stamaktie avriknas utdelning till preferensaktier under petioden om 16,0 Mkr per kvartal.
2) Samtliga nyckeltal utom nettoomsittning och resultat per aktie dr icke-IFRS nyckeltal — se vidare under Alternativa Nyckeltal nedan.
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Kvartalséversikt

kv.2 kv.1 kvi4d  kv.3 kv.2 kv.1 kv.4 kv.3 kv.2 kv.1
Mkt 2017 2017 2016 2016 2016 2016 2015 2015 2015 2015
Rorelsens intdkter
Nettoomsittning 871,5  743,6 779,5 839,1 926,5 6613 731,4 584,2 4673 4047
Rorelsens kostnader
Réavaror och férnddenheter -408,8 -3441 -350,6 -4147 -450,8 -309,9 -3538 -2822 -167,5 -129,7
Ovriga externa kostnader -130,2  -1372  -132,0 -129,3 -1354 -119,2 -105,6 -99,5 -1054  -102,6
Personalkostnader -2142 2021 -2009 -188,6 -208,2 -173,3 -176,9 -136,8 -137,6 -130,8
Ovriga rorelseintikter 0,7 0,8 -1,9 2,3 2,7 0,7 1,7 10,8 5,7 0,2
Ovriga rorelsekostnader 2.1 -3,7 -39 -2,0 -0,1 -6,0 2.1 -1,1 0,0 -0,1
EBITDA 116,9 57,3 90,2 106,9 134,8 53,5 94,7 75,5 62,6 41,7
Avskrivningar -17,7 -17,2 174 17,1 174 -15,1 -19,3 -11,4 -8,4 -8,1
EBITA 99,2 40,1 72,8 89,8 117,4 38,4 75,4 64,0 54,2 33,6
Avskrivningar hinférliga till
forvirvade Overvarden -47 -4.5 -4.5 -4.6 -4.5 -3,9 -38 -3.4 -2.9 29
Nedskrivning av goodwill 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 -
Rorelseresultat/EBIT 94,5 35,5 68,3 85,2 112,9 34,5 71,6 60,7 51,3 30,7
Finansiella intdkter och
kostnader
Finansiella intikter 1,8 33 34 4.8 6,5 42 39 6,3 8,5 1,1
Finansiella kostnader -6,6 -6,2 -16,5 -183  -16,8 -14.6 -19,8 -184  -197 -15,0
Resultat fore skatt 89,7 32,7 55,2 71,8  102,6 241 55,7 48,6 40,2 16,8
Skatt -21,3 -5,0 9,8  -20,5 -16,3 -6,8 -10,9 -9,0 -9,3 -6,2
Periodens resultat 68,4 27,6 45,5 51,3 86,4 17,4 44,8 39,6 30,9 10,6
Hinforligt till:
Moderbolagets dgare 67,6 27,7 447 49,5 84,6 17,5 35,4 332 21,3 2,8
Innehav utan bestimmande
inflytande 0,8 -0,1 0,8 1,8 1,8 -0,1 9,4 6,4 9,6 7,8
Affarsomrade per kvartal

kv.2 kv.1 kvi4d  kv.3 kv.2 kv.1 kv.4 kv.3 kv.2 kv.1
Nettoomsittning, Mkr 2017 2017 2016 2016 2016 2016 2015 2015 2015 2015
Handel 4279 3394 3723 4055 4191 295,8 3247 215,1 65,2 432
Industri 190,1 155,1 163,3 2145 2549 149,5 197,2 187,0 1829 135,1
Konsument 2535 2491 2441 2192 2525 2164 2095 182,01 2202  226.6
Intern eliminering - - -0,2 - - -0,5 - - -1,0 -0,2
Summa Nettoomsittning 871,5 743,6 779,5 8391 926,5 661,3 731,4 584,2 467,3 404,7
EBITDA, Mkr
Handel 45,4 16,4 249 40,4 51,0 15,4 29,8 21,4 47 0,2
Industri 30,5 18,5 31,7 53,9 54,1 21,3 37,1 341 25,4 14,2
Konsument 54,7 35,9 53,2 343 49,7 30,5 35,8 221 41,8 32,8
Jamforelsestérande poster 0,9 -29 -10,6  -12,1 -7,2 -3,9 -0,1 8,5 - -
Centrala kostnader -145 -10,6 -8,9 9,7 127 -9,7 -7,9 -10,7 -93 -54
Summa EBITDA 116,9 57,3 90,2 106,9 134,8 53,5 94,7 75,5 62,6 41,7
EBITA, Mkr
Handel 43,0 13,9 229 37,5 48,1 12,8 27,0 19,6 39 -0,6
Industri 23,6 11,9 249 475 47,7 15,0 27,4 29,2 20,3 9,3
Konsument 46,3 28,0 44,7 26,7 41,7 24.5 29,8 17,5 39,3 30,4
Jamforelsestérande poster 0,9 -29 -10,6  -12,1 -7,2 -3,9 -0,1 8,5 - -
Centrala kostnader -14,7 -10,8 9,1 9,8  -129 -9,9 -8,6 -10,8 -94 -5,5
Summa EBITA 99,2 40,1 72,8 89,8 1174 38,4 75,4 64,0 54,2 33,6
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Rapport over finansiell stéllning for koncernen

30 jun 30 jun 31dec
Mkt 2017 2016 2016
TILLGANGAR
Anliggningstillgidngar
Immateriella anliggningstillgangar 1807,3 1816,4 1 840,3
Materiella anldggningstillgingar 179,9 198,5 191,0
Finansiella anliggningstillgangar 7,5 10,9 7,9
Uppskjutna skattefordringar 41,8 46,5 42,1
Summa anliggningstillgingar 2 030,60 2072,3 2081,2
Omsittningstillgangar
Varulager 4271 400,9 386,7
Kundfordringar 408,6 439,0 301,7
Skattefordran 473 499 10,4
Ovriga kortfristiga fordringar 123 227 18,1
Derivatinstrument - 1,5 -
Forubetalda kostnader och upplupna intikter 65,0 48,1 74,4
Likvida medel 331,6 125,1 370,7
Summa omsittningstillgingar 12919 1087,2 11620
Summa tillgingar 3328,5 3159,5 32432
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Aktiekapital 10,3 7,6 10,3
Ovrigt tillskjutet kapital 1994.8 828,1 1994,8
Andra reserver 12,8 7,2 34,4
Balanserat resultat inklusive periodens resultat 181,3 2354 200,3
Innehav utan bestimmande inflytande 18,0 10,6 17,7
Summa eget kapital 22171 1 088,9 22575
Skulder
Langfristiga rintebadrande skulder 49,4 10321 54,0
Langfristiga ej rdntebdrande skulder 79,2 53,7 80,0
Pensionsataganden 2,2 2,1 2,5
Garantidtaganden 4,9 5,1 6,4
Uppskjutna skatter 121,2 121,0 1237
Summa langfristiga skulder 256,9 12139 266,6
Kortfristiga rintebarande skulder 97,2 55,4 73,0
Forskott fran kunder 92,0 68,8 56,3
Leverantorsskulder 2559 313,6 2674
Skatteskulder 66,8 67,1 34,6
Derivatinstrument - 2,8 -
Upplupna kostnader och férutbetalda intikter 185,0 196,5 176,3
Ovriga kortfristiga skulder 157,5 152,5 111,6
Summa kortfristiga skulder 854,4 856,7 719,1
Summa skulder 1111,4 2 070,5 985,7
Summa eget kapital och skulder 33285 3159,5 32432
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Koncernens kassaflodesanalys

volati.

Apr-jun  Apr-jun Jan-jun Jan-jun 12 min Helar
Mkr 2017 2016 2017 2016 rullande 2016
Den l6pande verksamheten
Rérelseresultat efter finansiella poster 89,7 102,6 1224 126,8 249 4 253.8
Justering f6r poster som inte ingér i kassaflédet, mm 275 234 54,8 54,7 121,7 121,6
Erlagd rinta -0,7 -8,5 -1,6 -17,8 -23,0 -39,2
Erhillen rinta 0,3 0,2 0,5 0,4 0,6 0,5
Betald inkomstskatt -13,3 -9,5 -31,5 -28,7 -44.2 -41,5
Kassafléde frin den 16pande verksamheten
fore forindringar av rorelsekapitalet 103,4 108,2 144,6 135,4 304,4 2952
Kassaflode fran forindring av rorelsekapitalet
Forindring av varulager -15,5 -5,3 -43.4 -46,3 -26,0 -28,8
Forindring av fordringar -32,5 -95,2 -94.7 -120,6 24,7 -1,1
Forindring av rérelseskulder 26,3 107,6 44,8 130,5 -65,8 20,0
Kassafléde fran forindring av rorelsekapitalet 21,7 7,1 -934 -36,4 -67,0 -10,0
Kassafléde frin den 16pande verksamheten 81,8 1153 51,3 99,0 2374 2852
Investeringsverksamheten
Investeringar i materiella och immateriella
anliggningstillgdngar -8,3 -10,0 -19,0 -18,2 -34.2 -33,4
Salda materiella och immateriella anldggnings-
tillgingar 2,1 0,4 2,7 0,8 3.4 1,4
Investeringar i koncernféretag - -124.2 - -126,8 -134,6 -261,4
Investeringar i finansiella tillgdngar - - - - -0,2 -0,2
Avyttrade finansiella tillgdngar -0,1 0,2 - 9,8 0,2 10,0
Kassafléde fran investeringsverksamheten -6,2 -133,7 -16,3 -134,4 -165,5 -283.,6
Finansieringsverksamheten
Utdelning preferensaktier -16,0 -16,0 -32,1 -32,1 -64,2 -64,2
Utdelning stamaktier -41,0 -24.5 -41,0 -24.5 -41,1 -24.5
Nyemission - - - 1,0 1175,8 1176,8
Aktiedgartillskott - - - 0,5 23,8 243
Forindring lin 29,9 183 3.1 10,2 -960,6 -953,5
Kassafléde fran finansieringsverksamheten -27,2 =222 -70,0 -44.9 133,8 158,9
Periodens kassaflode 483 -40,6 -35,1 -80,2 205,7 160,5
Likvida medel vid periodens bérjan 285,1 162,1 370,7 200,4 125,1 200,4
Kursdifferenser i likvida medel -1,7 3,6 -4,0 49 0,9 9,8
Likvida medel vid periodens slut 331,6 125,1 331,6 125,1 331,6 370,7
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Koncernens forandring av eget kapital

volati.

Balanserad
Ovrigt vinst inkl Innehav utan Summa
tillskjutet Andra arets bestimmande eget
Mkr Aktiekapital kapital resetrver resultat inflytande kapital
Ingdende balans 2017-01-01 10,3 1994,8 344 200,3 17,7 22575
Periodens resultat - - - 95,4 0,7 96,0
Ovrigt totalresultat - - -21,6 - -0,4 -22,0
Periodens totalresultat - - -21,6 95,4 0,3 74,0
Utdelning - - - -105,6 - -105,6
Kvotvirdesemission stamaktier - - - -0,3 - -0,3
Ovriga transaktioner med dgare - - - -8,5 - -8,5
Utgéende balans 2017-06-30 10,3 1994,8 12,8 181,3 18,0 22171

) Balanserad

Ovrigt vinst inkl Innehav utan Summa
tillskjutet Andra arets bestimmande eget
Mkr Aktiekapital kapital  reserver resultat inflytande kapital
Ingdende balans 2016-01-01 53 828,1 -139 150,3 81,1 1 050,9
Periodens resultat - - - 102,1 1,7 103,8
Ovrigt totalresultat - - 21,1 - 0,5 21,6
Periodens totalresultat - - 21,1 102,1 2,2 125,4
Utdelning - - - -88,6 - -88,6
Apportemission 1) 2,4 - - 69,0 -71,6 -0,2
Emission av teckningsoptioner - - - 1,0 - 1,0
Omvirdering av minoritet - - - 1,6 -1,6 0,0
Ovriga transaktioner med igare - - - 0,0 0,5 0,5
Utgéende balans 2016-06-30 7,6 828,1 7,2 235,4 10,6 12143

) Balanserad
Ovrigt vinst inkl Innehav utan Summa
tillskjutet Andra arets bestimmande eget
Mkr Aktiekapital kapital  reserver resultat inflytande kapital
Ingdende balans 2016-01-01 53 828,1 -139 150,3 81,1 1 050,9
Periodens resultat - - - 196,2 43 200,5
Ovrigt totaltresultat - - 48,3 -0,5 0,7 48,5
Summa totalresultat - - 48,3 195,7 5,0 2490
Utdelning - - - -88,6 - -88,6
Kvotvirdesemission stamaktier 2,6 1166,7 - - - 1169,3
Apportemission 2,4 - - 69,0 -71,6 -0,2
Emission av teckningsoptioner - - - 1,0 - 1,0
Aktiedgartillskott - - - 19,4 44 23,8
Omvirdering av minoritet - - - -104,7 -1,6 -106,3
Ovriga transaktioner med igare - - - -41,8 0,4 -41,3
Utgéende balans 2016-12-31 10,3 1994,8 344 200,3 17,7 22575
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Noter till koncernredovisningen.

Not 1 Redovisningsprinciper
Denna bokslutskommuniké har upprittats i enlighet med IAS 34. Redovisningsprinciperna baseras pd International

Financial Reporting Standards i den form de antagits av EU. Vidare har tillimpliga bestimmelser i Arsredovisnings-
lagen tillimpats. Inga visentliga dndringar av redovisningsprinciper hat skett fran drsredovisningen 2016. IFRS 15,
Intdkter frin kontrakt frin kunder, trider i kraft den 1 januari 2018. Per den 30 juni 2017 har inga kvantitativa berdk-
ningar gjorts men Volatis bedémning ér att IFRS 15 inte kommer att ha en visentlig paverkan pd koncernens riken-
skaper. Deldrsrapporten fér moderbolaget har upprittats i enlighet med Arsredovisningslagen samt RFR 2 Redovis-
ning for juridiska personer. Vissa siffror i denna rapport har varit féremdl f6r avrundning vilket medfor att vissa ta-
beller inte synes summera korrekt. Detta ar fallet till exempel dd belopp anges i tusen-, miljon- eller miljardtal. Si-

dorna 1-15 i denna rapport utgér en integrerad del av delarsrapporten.

Not 2 Risker och osakerhetsfaktorer
For en beskrivning av koncernens visentliga risk- och osikerhetsfaktorer hinvisas till detaljerad redovisning i drsre-

dovisningen foér 2016.

Not 3 Segmentsredovisning
Volati bestod vid utgingen av det andra kvartalet av tolv affirsenheter organiserade i de tre affirsomradena Handel,

Industri och Konsument.

Apr-jun  Apr-jun  Jan-jun  Jan-jun Helir 12 man
Nettoomsittning, Mkr 2017 2016 2017 2016 2016 rullande
Handel 4279 419,1 767,3 715,0 14927 1 545,0
Industri 190,1 254.9 345,2 404,4 782,2 723,0
Konsument 253,5 252,5 502,6 468,9 932,2 965,9
Intern eliminering - - - -0,5 -0,7 -0,2
Summa nettoomsittning 871,5 926,5 1615,1 1587,8 3 206,5 32337

Apr-jun  Apr-jun  Jan-jun  Jan-jun Helir 12 man
EBITDA, Mkr 2017 2016 2017 2016 2016  rullande
Handel 45,4 51,0 61,8 66,3 131,6 1271
Industri 30,5 54,1 49,0 75,4 161,0 134,5
Konsument 54,7 49,7 90,5 80,2 167,7 178,0
Jamforelsestérande poster 0,9 =72 2.1 -11,1 -33,8 -24,7
Centrala kostnader -14,5 -12,7 -25,0 =225 -41,1 -43,6
Summa EBITDA 116,9 134,8 174,2 1883 385,4 371,3

Apr-jun  Apr-jun  Jan-jun  Jan-jun Helir 12 man
EBITA, Mkr 2017 2016 2017 2016 2016  rullande
Handel 43,0 48,1 56,9 60,9 121,3 117,3
Industri 23,6 47,7 35,5 62,7 135,1 107,9
Konsument 46,3 41,7 74,4 66,2 137,6 145,8
Jamforelsestérande poster 0,9 =72 2.1 -11,1 -33,8 -24,7
Centrala kostnader -147 -12,9 -25,5 -229 -41,8 -44.5
Summa EBITA 99,2 1174 139,2 155,8 318,4 301,9
Avskrivningar hinférliga till forvir- -4,7 -4,5 9,2 -8,4 -17,4 -18,3
vade 6vervirden
Finansnetto -4,8 -10,3 -7,6 -20,7 -47,2 -34,2
Resultat fore skatt 89,7 102,6 1224 126,8 253,8 2494
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Apr-jun  Apr-jun  Jan-jun  Jan-jun Helir 12 man
EBIT, Mkt 2017 2016 2017 2016 2016 rullande
Handel 41,6 46,7 54,2 58,3 115,9 111,8
Industri 23,2 473 34,7 62,0 133,8 106,5
Konsument 43,6 39,0 68,9 61,1 127,0 134,8
Jamforelsestérande poster 0,9 =72 2.1 -11,1 -33,8 -24,7
Centrala kostnader -14,9 -132 -25,7 -23.1 -42,0 -44.5
Summa EBIT 94,5 112,6 130,0 1471 301,0 283,9

Not 4 Forvarv av foretag och verksamheter

Under forsta kvartalet 2017 tilltrddes forvirvet av etikettryckeritillgdngar som férvirvades under fjarde kvartalet 2016
genom ett inkramsfoérvirvirv. Inga forviry tilltraddes under det andra kvartalet 2017. Efter utgingen av kvartalet
tilltraddes aktierna i Akademibokhandeln Holding AB den 3 juli 2017 samt i Silokonsult G6ran Persson AB den 5

juli 2017. I delarsrapporten for det tredje kvartalet kommer férvirvsanalyser for dessa forviry att presenteras.

Not 5 Alternativa nyckeltal

De nya riktlinjerna frain Esma (Europeiska virdepappers- och marknadsmyndigheten) om alternativa nyckeltal bos-
jade gilla frin och med verksamhetsiret 2016. Volati publicerar dirfér en férklaring till hur dessa nyckeltal ska an-

vindas, definitioner samt avstimningar mellan koncernens alternativa nyckeltal och redovisningen enligt IFRS.

I de finansiella rapporter som Volati avger finns alternativa nyckeltal angivna, vilka kompletterar de matt som defi-
nieras eller specificeras i tillimpliga regler f6r finansiell rapportering sdsom intakter, vinst eller forlust eller vinst per
aktie. Alternativa nyckeltal anges dd de i sina sammanhang ger tydligare eller mer férdjupad information dn de matt
som definieras i tillimpliga regler f6r finansiell rapportering. Utgangspunkten for limnade alternativa nyckeltal dr att
de anvinds av féretagsledningen for att bedéma den finansiella utvecklingen och dirmed anses ge analytiker och

andra intressenter vardefull information.

Volati anvinder regelbundet alternativa nyckeltal som ett komplement till de nyckeltal som generellt utgér god redo-
visningssed. De alternativa nyckeltalen hirleds frin Volatis koncernredovisning och dr inte métt pa finansiella resultat
eller likviditet i enlighet med IFRS, varfor de inte bor betraktas som alternativ till nettoresultat, rorelseresultatet eller
andra nyckeltal som hirleds i enlighet med IFRS eller som ett alternativ till kassafléde som ett matt pa koncernens

likviditet.
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Nedanstiende tabell redogor f6r definitionen av Volatis nyckeltal. Berdkningen av de alternativa nyckeltalen framgar

separat nedan.

Icke-IFRS nyckeltal och
resultatmatt

Beskrivning

Motivering

Organisk tillvixt i nettoom-
sittning

Beridknas som nettoomsittningen, justerat for
totalt férvirvad och avyttrad nettoomsittning
och valutaeffekter, under perioden jamfort
med nettoomsittningen motsvarande period
féregdende ar, som om respektive affirsenhet
varit dgd under jimf6relseperioden.

Nyckeltalet anvinds av ledningen
vid 6vervakning av den underlig-

—-

gande nettoomsittningstillvixten
nuvarande verksamheter.

Justerad Nettoomsittning

Beriknas som nettoomsittning fér de senaste
tolv méanaderna per aktuell bokslutstidpunkt
for de bolag som ingick i koncernen vid bok-
slutsdagen, som om de varit 4gda under sen-
aste tolvminadersperioden.

Justerad nettoomsittning och ju-
sterad EBITDA ger tillsammans
med justerad EBITA ledningen
och investerare en bild av stotle-
ken pa verksamheterna som ingar i
koncernen vid bokslutsdagen.

EBITDA Avser rorelseresultatet fore avskrivningar och  EBITDA ger tillsammans med
nedskrivningar. EBITA en bild av vinst genererad

av den I6pande verksamheten.

Justerad EBITDA Beridknas som EBITDA for relevant jamfo- Justerad EBITDA ger tillsammans
relseperiod per aktuell bokslutstidpunkt for med justerad nettoomsittning och
de bolag som ingick i koncernen vid boksluts-  justerad EBITA ledningen och in-
dagen, som om de varit 4gda under relevant vesterare en bild av storleken pa
jaimforelseperiod justerad for transaktionsre-  verksamheterna som ingér i kon-
laterade kostnader, omstruktureringskostna- cernen vid bokslutsdagen.
der, omvirderingar av tilliggskopeskillingar,
realisationsresultat vid forsiljning av verk-
samheter samt andra intikter och kostnader
som betraktas att vara av engingsnatut.

EBITA Avser rorelseresultat fore avskrivningar hin- EBITA ger tillsammans med
forliga till forvirvade 6vervirden och ned- EBITDA en bild av vinst genere-
skrivningar. rad av den 16pande verksamheten.

Justerad EBITA Beridknas som justerad EBITDA minus av- Justerad EBITA ger tillsammans

skrivningar hinférliga till férvirvade 6vervir-
den och nedskrivningar f6r relevant jamforel-
seperiod per aktuell bokslutstidpunkt f6r de
bolag som ingick i koncernen vid bokslutsda-
gen, som om de varit 4gda under relevant
jamforelseperiod.

med justerad nettoomsittning och
justerad EBITDA ledningen och
investerare en bild av storleken pé
verksamheterna som ingér i kon-
cernen vid bokslutsdagen.

EBITA exkl. jimf6relsesto-
rande poster

Beridknas som EBITA justerad f6r omvirde-
ringar av kopeskillingar, realisationsresultat
vid férsiljning av verksamheter och fastig-
heter, samt Gvriga intikter som betraktas att
vara av engangsnatut.

Nyckeltalet anvinds av ledningen
vid 6vervakning av den underlig-
gande resultattillvixten fér koncer-
nen.

EBITA exKkl. centrala kostna-
der och jimférelsestorande
poster

Beridknas som EBITA justerad for centrala
kostnader, omvirderingar av képeskillingar,
realisationsresultat vid forsiljning av verk-
samheter och fastigheter, samt Gvriga intikter
och kostnader som betraktas att vara av en-
gangsnatur.

Nyckeltalet anvinds av ledningen
vid 6vervakning av den underlig-
gande resultattillvixten for verk-

samheterna i koncernen.

Organisk EBITA-tillvixt

Beriknas som EBITA exkl. centrala kostna-
der och jimférelsestérande poster, justerat
{or totalt forvirvad och avyttrad EBITA och
valutaeffekter, under perioden jimfért med
EBITA exkl. centrala kostnader och jimf6rel-
sestorande poster motsvarande period férega-
ende 4r, som om affirsenheterna varit dgt un-
der jimfGSrelseperioden.

Nyckeltalet anvinds av ledningen
vid 6vervakning av den underlig-
gande resultattillvixten i nuva-
rande verksamheter.
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Icke-IFRS nyckeltal och re-
sultatmatt

Beskrivning

Motivering

Avkastning pa eget kapital

Periodens resultat (inklusive innehav utan be-
stimmande inflytandes andel) dividerat med
genomsnittligt eget kapital (inklusive innehav
utan bestimmande inflytandes andel).

Visar avkastningen som genererats
pé det totala kapital som samtliga
aktiedgarna har investerat i bola-

get.

Avkastning pa justerat eget
kapital

Periodens resultat (inklusive innehav utan be-
stimmande inflytandes andel) minus prefe-
rens utdelning dividerat med genomsnittligt
eget kapital for de senaste fyra kvartalen (in-
klusive innehav utan bestimmande inflytan-
des andel) minus preferensaktiekapital.

Visar avkastningen som genererats
pé det stamaktickapital som stam-
aktiedgarna har investerat i bola-

get.

Avkastning pa sysselsatt ka-
pital (ROCE)

Rorelseresultat fore avskrivningar hinforliga
till férvarvade 6vervirden och nedskrivningar
exklusive jamforelsestérande poster f6r de
senaste 12 manaderna dividerat med genom-
snittligt sysselsatt kapital for de senaste 12
méanaderna

Visar avkastningen som affirsom-
riadet respektive koncernen gene-
rerat pd det sysselsatta kapitalet
utan hinsyn till forvirvsrelaterade
immateriella tillgdngar med ombe-
stimbar nyttjandetid.

Avkastning pa sysselsatt ka-
pital inkl. goodwill (ROCE
inkl GW)

Rorelseresultat fore avskrivningar hinforliga
till férvarvade 6vervirden och nedskrivningar
exklusive jaimforelsestérande poster f6r de
senaste 12 manaderna dividerat med genom-
snittligt sysselsatt kapital inklusive goodwill
och Gvriga immateriella tillgdngar med obe-
stimbar nyttjandetid f6r de senaste 12 méana-
derna

Visar avkastningen som affirsom-
ridet respektive koncernen gene-
rerat pd det sysselsatta kapitalet.

Soliditet

Eget kapital (inklusive innehav utan bestim-
mande inflytandes andel) i procent av balans-
omslutningen.

Nyckeltalet kan anvindas {6r be-
démning av finansiell risk.

Kassaflodesgenerering

Beridknas som operativt kassafléde f6r de
senaste 12 mdnadern dividerat med EBITDA.

Kassaflodesgenerering anvinds av
ledningen f6r att f6lja hur effektivt
Bolaget hanterar rérelsekapital och
16pande investeringar.

Justerad kassaflodesgenere-
ring

Beridknas som justerat operativt kassafléde
for de senaste 12 minaderna dividerat med
EBITDA.

Justerad kassaflédesgenerering an-
vinds av ledningen for att f6lja
hur effektivt bolaget hanterar r6-
relsekapital och normaliserade 16-
pande investeringar.

Operativt kassafléde

Beriknas som EBITDA minus nettot av in-
vesteringar i och silda materiella och immate-
riella anliggningstillgAngar samt justering for
kassaflode fran forindring av rorelsekapital.

Det operativa kassaflédet anvinds
av ledningen for att folja kassaflo-
det som den 16pande verksam-
heten genererar.

Justerat operativt kassafléde

Beridknas som operativt kassafléde exklusive
visentliga investeringar av engingsnatur
sasom utvecklingskostnaderna relaterade till
Besikta Bilprovnings I'T-system samt borsno-
teringskostnader.

Det justerade operativa kassaflédet
anvinds av ledningen for att félja
det normaliserade kassaflédet som
den I6pande verksamheten gene-
rar.

Nettoskuld/Justerad
EBITDA

Nettoskuld vid periodens utging i férhillande
till Justerad EBITDA f6r perioden.

Nyckeltalet kan anvindas {6r be-
démning av finansiell risk.

Volati AB - Delarsrapport januari-juni 2017



Berikning av de alternativa nyckeltalen framgar av nedanstiende tabeller.

volati.

Aprjun  Apr-jun  Jan-jun Jan-jun Helir 12 man
2017 2016 2017 2016 2016 rullande
Berikning av organisk tillvixt i nettoomsittning
Nettoomsittning 871,5 926,5 1615,1 1587,8 32065 32337
Forvirvad/avyttrad nettoomsittning -27,8 -337,9 -78,1 -581,4 -817,5 -319,7
Valutacffekt 12,2 11,2 19,5 19,6 11,4 .
Jamforelsetal mot foregiende dr 831,5 599.,8 1517,5 1026,0 24004 29140
Organisk tillvixt i nettoomsittning, % -10,3 28,4 -4.4 17,7 9,7 0,4
EBITA exkl. centrala kostnader och jimforelsestérande poster
EBITA 99,2 117,4 139,2 155,8 318,4 301,9
Justering f6r jimforelsestérande poster -0,9 7,2 A 11,1 33,8 247
EBITA exkl. jimférelsestérande poster 98,3 124,6 141,3 166,9 3522 326,6
Justering for centrala kostnader 14,7 12,9 25,5 229 41,8 445
EBITA exkl. centrala kostnader och jamférelse-
storande poster 113,0 137,5 166,8 189,8 394,0 371,0
Justerad nettoomsittning
Nettoomsittning rullande 12 manader 32337 29034 32337 29034 32065 32337
Forvirvade bolag _ 278,9 - 278,9 81,6 -
Justerad nettoomsittning 32337 31823 32337 31823 32880 32337
Justerad EBITA och EBITDA
EBITDA 116,9 134,8 371,3 358,5 385,4 371,3
Forvirvade bolag - 2,6 - 16,9 0,2 0,0
Omstruktureringskostnader - 7,2 -0,3 7,2 6,9 -0,3
Integrationskostnader - - 34 0,0 3,4 3,4
Transaktionskostnader 34 1,4 39 4.4 1,5 3,9
Noteringskostnader stamaktie - - 10,6 - 9,9 10,6
Engangsersittningar - - 5,4 - 5,4 54
Omvirdering tilligesképeskilling -0,9 - 55 -4.5 82 5,5
Justerad EBITDA 119,5 1459 399,9 382,6 420,9 399,9
Avskrivningar -17,7 -17,4 -69,5 -63,3 -67,0 -69,5
Forvirvade bolag avskrivningar - -0,1 0,0 -5,6 -1,5 -
Justerad EBITA 101,7 1285 330,4 313,7 3524 330,4
Berikning av organisk tillvixt i EBITA
EBITA 99,2 1174 139,2 155,8 318,4 301,9
Justering f6r jimforelsestérande poster -0,9 7,2 2,1 11,1 33,8 247
Justering for centrala kostnader 14,7 12,9 25,5 229 41,8 445
EBITA exkl. centrala kostnader och jamférelse-
storande poster 113,0 137,5 166,8 189,8 394,0 371,0
Total forvirvad/avyttrad EBITA -2,5 -38,5 0,8 -54,5 -70,6 -16,9
Valutaeffekt -2,5 1,0 -1,1 1,4 0,8 -
Jamforelsetal mot foregiende dr 108,0 100,1 166,4 136,7 3243 3541
Organisk tillvixt i EBITA, % -21,5 57,3 -12,3 33,0 28,1 31
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Apr-jun Apr-jun Jan-jun Jan-jun Helar 12 mén
2017 2016 2017 2016 2016  rullande

Resultat per stamaktie fére utspadning
Periodens resultat hanforligt till moderbolagets dgare 67,6 84,6 95,4 102,1 196,2 189,5
Avdrag for utdelning preferensaktie 16,0 16,0 32,1 32,1 64,2 64,2
Periodens resultat hinférligt till moderbolagets
dgare justerat for preferensaktieutdelning 51,6 68,6 63,3 70,0 132,1 1253
Genomsnittligt antal stamaktier 80406 571 59 544 502 80 406 571 57 440 710 63 753 873 75 148 186
Resultat per stamaktie, kr 0,64 1,15 0,79 1,22 2,07 1,67
Resultat per stamaktie efter utspiadning
Periodens resultat hanforligt till moderbolagets dgare
justerat for preferensaktieutdelning 51,6 68,6 63,3 70,0 1321 125,3
Genomsnittligt antal stamaktier efter utspiadning 80906 421 60 379 416 80906 421 58 092 127 64 197 604 75 648 036
Resultat per stamaktie efter utspadning, kr 0,64 1,14 0,78 1,21 2,06 1,66
Eget kapital per stamaktie
Eget kapital vid periodens utgang inklusive innehav
utan bestimmande inflytande 22171 1 088,9 22171 1 088,9 22575 22171
Preferensaktickapital 828,1 828,1 828,1 828,1 828,1 828,1
Eget kapital vid periodens utgang inklusive innehav
utan bestimmande inflytande justerat f6r preferens-
aktiekapitalet 1389,0 260,8 1389,0 260,8 14294 1389,0
Antal stamaktier vid periodens utging 80 406 571 59 544 502 80 406 571 59 544 502 80 406 571 80 406 571
Eget kapital per stamaktie, kr 17,27 438 17,27 438 17,78 17,27
Berikning av avkastning pa eget kapital
(A) Arets resultat, rullande 12 manader inklusive in-
nehav utan bestimmande inflytande 192,8 188,2 192,8 188,2 200,5 192,8
Justering f6r preferensakticutdelning, inklusive upp-
lupen men dnnu ¢j utdelad -64,2 -64,2 -64,2 -64,2 -64,2 -64,2
(B) Arets resultat, justerat 128,6 1240 128,6 124,0 136,3 128,6
(C) Genomsnittligt totalt EK 1 668,0 1 070,3 1 668,0 1 070,3 1371,8 1 668,0
(D) Genomsnittligt justerat EX 11219 2421 11219 2421 5437 11219
(A/C) Avkastning pa totalt EK, % 11,6 17,6 11,6 17,6 14,6 11,6
(B/D) Avkastning pa justerat EK, % 11,5 51,2 11,5 51,2 251 11,5
Berikning av soliditet
Eget kapital inklusive innehav utan bestimmande in-
flytande 2217,1 1088,9 2217,1 1088,9 22575 2217,1
Balansomslutning 33285 3159,5 33285 3159,5 32432 33285
Soliditet, % 66,6 345 66,6 34,5 69,6 66,6
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Berikning av operativt kassafléde och R12jun R12jun Apr-jun Apr-jun Jan-jun Jan-jun Helar
kassaflodesgenerering, % 2017 2016 2017 2016 2017 2016 2016
(A) EBITDA 371,3 358,5 116,9 134,8 174,2 1883 385,4
Forindring av rorelsekapital -67,0 40,1 -21,7 7,1 -93,4 -36,4 -10,0
Nettoinvesteringar i materiella och

immateriella anliggningstillgingar -30,9 -431 -6,2 -9,7 -16,3 -17,4 -32,0
(B) Operativt kassaflode 273,5 355,5 89,1 132,2 64,5 1345 343,5

Justering f6r nettoinvesteringar relaterade till

Besikta

Bilprovnings IT-system 3,4 15,1 0,8 2,7 1,2 4,7 6,9
Justering f6r emissionskostnader 18,0 - 0,0 0,0 18,0 - -
( C) Justerat operativt kassaflode 294.9 370,6 89,9 1349 83,7 139,2 350,4
(B/A) Kassaflsdesgenerering, % 73,7 99,2 76,2 98,1 37,0 71,4 89,1
(C/A) Justerad kassaflédesgenerering, % 79,4 103,4 76,9 100,1 48,1 73,9 90,9

Berikning av nettoskuldsittning /Justerad

EBITDA, ggt

Apr-jun Apr-jun Jan-jun Jan-jun  Helar 12 H:ZE
Nettoskuldsittning 2017 2016 2017 2016 2016 lande
Likvida medel -331,6 -125,1 -331,6 -125,1 -370,7 -331,6
Pensionsataganden 2,2 2,1 2,2 2,1 2,5 2,2
Langfristiga rintebadrande skulder 494 10321 494  1032,1 54,0 49,4
Kortfristiga rintebarande skulder 97,2 55,4 97,2 55,4 73,0 97,2
Orealiserade derivatkontrakt 2,8 0,0 2,8 0,0 0,0
Pensionstillgingar 1,5 2,1 1,5 2.1 1,5 1,5
Justering for aktiedgarlin -21,7 -95,2 =217 -95,2 =217 =217
Nettoskuldsittning -206,0 869,9 206,0 869,9 -264,5 -206,0
Justerad EBITDA 399,9 382,6 3999 382,6 4209 3999
Nettoskuldsittning/Justerad EBITDA, ggr -0,5 23 -0,5 23 -0,6 -0,5

Konsu- Centrala

ROCE %, beriknad per sista juni 2017 Handel Industri ment kostnader Volati KC
1) EBITA R12 17,3 107,9 145,8 -44.5 326,5
Sysselsatt kapital per sista juni 2017
Immateriella anliggningstillgangar 683,4 5427 866,5 1807,3
justering for GW, patent/ teknologi, varumirken -681,1 -517,7 -787,4 -1700,4
Materiella anldggningstillgingar 43,0 75,3 43,8 179,9
Varulager 277,5 123,0 26,6 4271
Kundfordringar 265,8 1127 35,2 408,6
Ovriga kortfristiga fordringar 0,8 3,6 2,3 123
Forutbetalda kostnader och upplupna intikter 24,6 14,0 240 65,0
Justering f6r kortfristiga fordringar ej rérelsekapitalsrelaterat 0,0
Forskott fran kunder -0,5 -74,8 -16,6 -92,0
Leverantorsskulder -138,1 -76,7 -39,7 -255,9
Upplupna kostnader och férutbetalda intikter -68,2 -43.7 -61,4 -185,0
Ovriga kortfristiga skulder -37,6 -13,5 -31,7 -157,5
Justering f6r kortfristiga skulder ej rérelsekapitalsrela-
terat 10,4
Justerat for preferensutdelningsskuld 64,2
Justerat f6r upplupna emissionskostnader
Sysselsatt kapital per sista juni 2017 369,6 144,8 61,5 583,9
Justering till genomsnittligt sysselsatt kapital
for de senaste 12 manaderna -29.4 235 7,6
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2) Genomsnittligt sysselsatt kapital for de

volati.

senaste 12 manaderna 340,2 168,2 69,2 584,0

ROCE 1)/2) 34,5 64,2 210,7 55,9

3) Genomsnittligt sysselsatt kapital for de

senaste 12 manaderna inkl GW och 6vriga

immateriella

tillgangar med obestimbar nyttjandetid 962,3 390,7 828,4 2209,3

ROCE inkl GW 1)/3) 12,2 27,6 17,6 14,8

Centrala

ROCE %, beriknad per sista juni 2016 Handel Industri Konsument kostnader Volati KC
1) EBITA R12 107,5 119,3 113,5 -44.9 295,3
Sysselsatt kapital per sista juni 2016

Immateriella anliggningstillgangar 671,5 543,7 887,2 1816,4
Justering for GW, patent/teknologi, varumirken -669,4 -513,5 -794.,7 -1 691,6
Materiella anldggningstillgingar 63,0 81,0 53,0 198,5
Varulager 281,1 94,7 252 400,9
Kundfordringar 266,4 136,9 35,9 439,0
Ovriga kortfristiga fordringar 0,8 15,4 4,5 227
Forutbetalda kostnader och upplupna intikter 21,3 6,4 17,5 48,1
Justering f6r kortfristiga fordringar ej rérelsekapitalsrelaterat -1,2
Forskott fran kunder 0,0 -48,1 -20,7 -68,8
Leverantorsskulder -177,8 -94. 4 -37,8 -313,6
Upplupna kostnader och férutbetalda intikter -66,8 41,1 -74,4 -196,5
Ovriga kortfristiga skulder -31,2 -17,4 -31,6 -152,5
Justering f6r kortfristiga skulder e¢j rérelsekapitalsrelaterat 11,3
Justerat for preferensutdelningsskuld 64,2
Sysselsatt kapital per sista juni 2016 358,8 163,7 64,1 576,8
Justering till genomsnittligt sysselsatt kapital

for de senaste 12 manaderna -55,8 5,2 2,0 -42.3
2) Genomsnittligt sysselsatt kapital for de

senaste 12 manaderna 303,0 168,9 66,1 534,5
ROCE 1)/2), % 35,5 70,6 171,7 55,2
3) Genomsnittligt sysselsatt kapital fér de senaste

12 ménaderna inkl GW och 6vriga immateriella

tillgangar med obestimbar nyttjandetid 821,6 390,9 785,2 2026,4
ROCE inkl GW 1)/3), % 13,1 30,5 14,5 14,6

Volati AB - Delarsrapport januari-juni 2017

29



volati.

Moderbolaget Volati AB (publ)

Moderbolaget Volati AB bedriver holdingbolagsverksamhet och Volatis ledning 4r anstéllda i moderbolaget.

Moderbolagets resultatrakning

Apr-jun Apr-jun Jan-jun Jan-jun Helar 12 man
Mkr 2017 2016 2017 2016 2016 rullande
Rorelsens intikter 2,8 38 5,6 7,8 10,8 8,6
Rorelsens kostnader -13,3 -11,9 -26,3 =222 -56,2 -60,4
Rorelseresultat -10,5 -8,0 -20,8 -14,4 -45,5 -51,8
Resultat fran finansiella investeringar 19,2 491 40,0 66,8 89,1 62,3
Resultat efter finansiella poster 8,7 411 19,2 52,4 43,6 10,4
Periodens resultat 6,4 38,0 14,5 49,4 76,2 41,3

Rapport over finansiell stillning for moderbolaget

30 jun 30 jun
Mkt 2017 2016
Anliaggningstillgingar 282,0 782,1
OmsittningstillgAngar 32314 3641,1
Summa tillgangar 35135 44231
Eget kapital 2760,8 2846,2
Obeskattade reserver 12,5 12,5
Kortfristiga skulder 740,2 15644
Summa eget kapital och skulder 3513,5 44231
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