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VOI AT INDUSTRI | KORTHET

Viktiga handelser 2005
¢ Etablering av Volati Hem via forvirv av Sveico AB
och inkrdmsférvirv av Kokskungen AB
¢ Tornum AB etablerade dotterbolag i Polen och Finland

Fokus 2006 VOLATI INDUSTRI ir industriella investerare som forvirvar smi

¢ Etablering av ytterligare ett och medelstora industriféretag och utvecklar dem genom ett
affirsomréde via forvirv aktivt dgande. Inriktningen pa investeringarna ir féretag med

¢ Utveckling av corporate en omsittning mellan 50 — 300 miljoner med god l6nsamhet
governance och hog soliditet. Agandet ir langsiktigt och ambitionen ir att

¢ Fortsatt organisk tillvixt bygga upp en industrikoncern bestiende av fyra till sex obero-
i Tornum ende affirsomriden.

¢ Utvirdering av tilliggsforvirv
i Volati Hem VOLATI INDUSTRI har varit verksamt sedan 2003 och koncernen
bestdr idag av tre dotterbolag organiserade i tvi affirsomraden;
Volati Agri och Volati Hem. Affirsomrddena arbetar inom vil
definierade branschsegment och drivs sjilvstindigt av lokal
ledning med ett utpriglat entreprenérskap.

Affirsomrade Verksamhet 2005
Tornum AB &r marknads-

Volati Agri ledande i Nordien som Omséttning: 127 Mkr
helhetsleverantér av EBITA: 9 Mkr

spannmalsanldggningar.

Sveico AB ochKékskungen Ol /11

- EBITA: 10 Mkr
Volati Hem AB ar m?rknadsledande Proforma:
leverantérer av husgerad Omsitining: 108 Mk
i Norden msdttning:
KARL PERHAGEN ' : EBITA: 22 Mkr

STYRELSEORDFORANDE, * Proforma avser heldrsiffror for Sveico AB (forvérvat i augusti) och Kékskungen AB
VOLATI INDUSTRI (forvdrvat i december).




Resultatutveckling

Nettoomsittning, Tkr 83 166 163771 234000

EBITA, Tkr 6622 15772 27000

Arets resultat, Tkr 4418 8716 19000

Réntetdckningsgrad ggr 33 4,7 n/a

* Proforma avser heldrsiffror for Sveico AB (forvdrvat i augusti) och Kékskungen AB
(forvdrvat i december).

Resultatjamforelse utfall 2004 — 2005
¢ Omsittningen steg med 81 Mkr till 164 Mkr (83 Mkr)
¢ Effekt av 12 manaders omsittning for foregdende ars forviry,
27 Mkr
¢ Organisk tillvixt, 17 Mkr
¢ Forviry, 37 Mkr

¢ EBITA-marginalen férbittrades till 9,6% (8,0%)

¢ Avkastning pé operativt kapital férbittrades till 21,8% (20,1%)
¢ EBITA 15,8 Mkr (6,6 Mkr)
¢ Genomsnittligt operativt kapital 73 Mkr (33 Mkr)

¢ Rintetickningsgraden steg till 4,7 (3,3)
¢ EBITA plus finansiella intikter 16,0 Mkr (6,8 Mkr)
+ Rintekostnaderna 3,4 Mkr (2,1 Mkr)

¢ Konsolideringsgraden steg till 32% (26%)
¢ Riskbirande kapital 68 Mkr (23 Mkr)
* Balansomslutning 210 Mkr (87 Mkr)




VD-ORD

PATRIK WAHLEN
VD, VOLATI INDUSTRI

SVENSK INDUSTRI stér infor ett gigantiskt generationsskifte nir
40-talisterna bérjar gi i pension. Under de nirmaste 10 dren
kommer det arligen att genomféras tusentals generationsskiften
av smi och medelstora féretag. Minga foretag kommer att drivas
vidare av familjemedlemmar eller anstillda. Ndgra kommer
siljas till andra nirstiende t.ex. leverantérer eller kunder. Men
madnga foretagare kommer ocksd att soka nya dgare utanfér den
nirstiende kretsen.

Trots detta finns det idag férvdnansvirt fi investerare som
aktive soker investeringsmdjligheter bland dessa generations-
skiftesbolag. De flesta investerarna fokuserar antingen pa storre
utkopsaffirer eller pd siddfinansiering. De aktorer som intresse-
rar sig for sma och medelstora foretag har ofta uttalade bransch-
fokus, kriver att ledningen kvarstdr och drivs av att det skall
finnas en tydlig avyttringsmajlighet om tre till sju ir. Agarledda
foretag i nischbranscher har dirfor svirt att hitta nya lingsiktiga
dgare. Detta trots att de ofta erbjuder attraktiva investerings-
mojligheter, ndgot som inte minst Volati Industris utveckling de
senaste dren visar.

Vi har pi mindre 4n tre &r etablerat en strukeur som genererar
virde genom att forvirva och utveckla sma och medelstora fore-
tag. Vi har ett bra inflsde av potentiella investeringar och vir-
deringarna ir fortsatt rimliga. Vir trestegsmodell for dvertagande
av nya bolag — inskolning i foretagsmiljén, direfter inriktning
av foretagets affirsidé och slutligen implementering av den nya
riktningen — har visat sig fungera bra.

Under 2005 beslutade Volati Industris styrelse att bolaget
skall forberedas for en eventuell notering. Bakgrunden till
beslutet ir att styrelsen vill ha flexibilitet att kunna genomfora
en notering om det skulle vara onskvirt t.ex. for atc kunna
erbjuda nyckelmedarbetare ett dgande. Beslutet innebir dels
att forvirvstakten kan komma att 6ka dels att nivan for rap-
portering, corporate governance etc. successivt kommer att
héjas. 2005 ars drsredovisning, dir vi redovisar i enlighet med
IFRS, 4r ett av de forsta stegen vi tar for att forbereda oss for en
eventuell notering.




AFFARSIDE, MAI OCH STRATEGIER

Affarsidé

VOLATI INDUSTRI ir industriella investerare som skapar virde
genom artt forvirva och vidareutveckla vilskétta sma och
medelstora foretag som star infor ett dgarskifte t.ex. till féljd av
ett generationsskifte eller avknoppningar frin andra bolag.

Mal

¢ EBITA-marginalen skall i genomsnitt dverstiga 12 procent
over en konjunkeurcykel.

¢ Avkastningen pa operativt kapital skall i genomsnitt
overstiga 25 procent per dr dver en konjunkeurcykel.

¢ Konsolideringsgraden bér normalt verstiga 30 procent.

¢ Rintetickningsgraden bér normalt Gverstiga 3.

¢ Utdelningen bor pé ling sikt uppga till minst 50 procent
av resultatet efter skatt.

Strategi
VOLATI INDUSTRIS $vergripande strategi for att skapa virde bygger
pa fyra hornstenar:

Vi skall forvdrva stabila
och vdlskotta foretag...
NYCKELN TILL var affirsmodell ir et inflode av bra forvirvs-
objeke. Volati Industri har dirfor etablerat ett nitverk som
kontinuerligt presenterar potentiella forvirvsobjeke. Under ett
4r tittar vi nidrmare pa ett femtiotal fretag och inleder fordju-

pade diskussioner med 5-10 bolag vilket i sin tur normalt leder ' ‘ H
till ett par forvirv per &r. l

Vi dr frimst intresserade av fretag som uppfyller
kriterierna:

] W —

¢ Stark marknadsposition

¢ Goda framtidsutsikter

¢ Omsittning mellan 50 och 300 Mkr
¢ God lsnsamhet och hég soliditet




Volati Industri har en vil beprovad metodik for utvirdering av
forvirvskandidater och vi ligger stor vikt vid att analysera
potentiella forvirvskandidater.

till rimliga vdrderingar...

Grunden for vért virdeskapande sker redan vid férvirvet.
Historiskt har vi forvirvat verksamheter till en virdering om
4-7 ginger resultat efter skatt. Virderingen av generationsskiften
reflekeerar de risker som finns i bolagen t.ex. beroendet av tidi-
gare 4gare, svag formell governance, men ir ytterst en funktion
av utbud och efterfrigan. Var bedémning 4r att det stora antalet
generationsskiften borgar for fortsatt rimliga virderingar.

som vi skall vidareutveckla genom
att minska rérelseriskerna...
Den enskilt storsta risken vid ett forvirv av ett dgarlett bolag 4r
beroendet av de tidigare dgarna. Volati Industri prioriterar dir-
for alltd att efter ett tilltride se 6ver rekryteringsbehovet. Vir
erfarenhet ir att det ofta behdvs ett par rekryteringar for att
ersiitta tidigare dgare dd dessa har varit involverade i en stor del
av verksamheten. Genom att tillféra ny kompetens och bredda
ledningen skapas ofta nya mojligheter.

Volati vidtar ocksd ett antal forindringar av t.ex. styrelse,
revisor, koncernrapportering, produktkalkyler etc.

och forbdttra kassaflodena.
Foretagen vi forvirvar skall utover en stabil grundaffir ocksa
ha goda utvecklingsméjligheter. Vir erfarenhet ir att minga
dgarledda bolag har stora méjligheter att forbittra kassaflode-
na t.ex. genom 6kad exportforsiljning, tilliggsforvirvy, rorelse-
kapitalrationaliseringar, forindrad kapitalstrukeur etc.

Vi idr langsiktiga investerare och ir alltid beredda pa att
genomfora dtgirder som péverkar kassaflodet positivt, dven om
det kortsiktigt medf6r investeringar.




VOI AT AGR]

Viktiga handelser 2005
¢ Stark tillvixt i Sverige
¢ Etablering av dotterbolag i Polen och Finland
¢ Etablering av ny organisation
¢ Stigande stélpriser

Tornum AB
TORNUM AB forvirvades i februari 2004 d& bolaget stod infor
ett generationsskifte.

Verksamheten

Tornum har sina rotter i Svegma som startades redan 1962 av
Rune Gronberg. Tornum ir idag marknadsledande i Norden
som helhetsleverantor av tork- och lagringsanliggningar till lant-
bruk och spannmalsindustri. Spannmal méste hanteras ritt frin
skordetillfillet till konsumtion for att undvika kvalitetsproblem
tex. till foljd av svampangrepp. Tornums tork- och lagrings-
system ir en nyckel i detta flode.

Bakgrund till forvirvet
Férvirvet av Tornum var baserat pd foljande faktorer:
¢ Stark marknadsposition pa den svenska och norska marknaden
¢ Historiskt god l6nsambhet, bra tillvixt och hég soliditet
¢ Goda utvecklingsmajligheter:
¢ Forsiljning i Sverige som drivs av strukturomvandling
av jordbruket
* Exportférsiljning, inte minst i Osteuropa vars jordbruk
genomgar en snabb modernisering

Utveckling efter forvarvet

¢ Etablering av ny organisation inklusive rekrytering av ny VD
* Okat tempo i exportsatsning

¢ Utveckling av interna processer och rutiner

et S
TORNUM

Fokus 2006

¢ Forbittra marginaler
¢ Frigora rorelsekapital

¢ Fortsatta utlandsetableringar
¢ Bibehilla marknadsandelar i

Sverige




Resultatutveckling

2001% 2002* 2003* 2004* 2005

Nettoomsittning, Tkr 72584 92045 98752 94194 126613
Tillvaxt, % n/a 27% 7% 5% 34%
EBITA, Tkr 10933 11483 10811 10182 9058
EBITA-marginal, % I519%  125%  109% 108% 72%
Avkastning pa operativt kapital, % 26,8%

* Omrdknat till kalenderdr.

Resultatjamforelse proforma 2004 - utfall 2005

¢ Omsittningen steg med 32 Mkr till 126 Mkr (94 Mkr)
+ Okad omsittning i Sverige, 10 Mkr
* Okad exportomsittning, 22 Mkr

¢ EBITA-marginalen forsimrades till 7,2% (10,8%)
¢ Forindrad produktmix
+ Okade ravarukostnader
* Kostnader f6r etablering i Polen och Finland

¢ Avkastning pd operativt kapital uppgick 2005 till 26,8%
¢ EBITA 9,1 Mkr
¢ Operativt kapital 33,4 Mkr




VOIL ATl HEM

Viktiga handelser 2005

¢ Etablering av affirsomradet
¢ Forvirv av Sveico AB
¢ Inkrimsforviry av Kskskungen

Sveico AB

SVEICO AB férvirvades i augusti 2005 dé bolaget stod infor ett Fokus 2006

generationsskifte. ¢ Etablering av ny organisation
Sveico grundades av Sven Johansson 1914. Bolaget tillver- ¢ Integration av bolagen

kade da klidhingare och koksredskap. Idag ir Sveico en av ¢ Kompletterande forvirv
Skandinaviens storsta tillverkare av kéksredskap. Sveico desig-
nar, tillverkar och siljer koksredskap. Sveico har cirka 200 pro-
dukter varav cirka 90 procent ir egentillverkade. Drygt 40
procent av omsittningen exporteras, frimst till Norge, Finland

och Danmark. Bolaget har sitt huvudkontor i Gnosj och pro-
duktionsanliggningar i Gnosjé och Jénképing.

Bakgrund till forvirvet

Férvirvet av Sveico var baserat pé foljande faktorer:

¢ Stark marknadsposition pd den nordiska marknaden

* Mojlighet att via forvirv etablera en ledande leverantor av
husgeréd pé den nordiska marknaden

¢ Historiske god 16nsamhet, bra tillvixt och hég soliditet



VOIL ATl HEM

Kokskungen AB
KOKSKUNGEN AB forvirvade i december 2005 inkrimet av
Cawell KB inklusive varumirket Kékskungen.

Cawell grundades 1980 av Kenth Carlsson och Leif
Wippling. Kokskungen dr Nordens stérsta importdr och gros-

sist av kok- och stekkirl. Sortimentet bestir av 300 artiklar dir
kokkirl, stekpannor och 6vriga redskap (knivar, bestick och smé
koksredskap) star for en tredjedel vardera. Produkterna tillverkas
i Iralien och Kina dir Kokskungen har ett antal egna, exklusiva
agenturer. Majoriteten av produkterna marknadsférs under
varumirket Kokskungen och férsiljningen sker via daglig- och
specialvaruhandel.

Bakgrund till forvirvet

Férvirvet av Kokskungen var baserat pa foljande fakeorer:

¢ Stark marknadsposition pd den svenska marknaden

¢ Kompletterar Sveicos sortiment och kanaler

* Mojlighet att vixa pd exportforsiljningen genom Sveicos
existerande kanaler

¢ Historiskt god l6nsamhet, bra tillvixt och hég soliditet

-



Resultatutveckling

2001* 2002* 2003* 2004* 2005* 2005**
Nettoomsittning, Tkr 92 148 96929 93118 100835 107873 36970

Tillvaxt, % n/a 5% —4% 8% 7% n/a
EBITA, Tkr 9363 12090 14839 13959 22008 10152
EBITA-marginal, % 102%  12,5%  159%  138% 204%  275%
Avkastning pa operativt kapital, % 20,7%

* Omrdknat till kalenderdr.
*% 2005 avser fem mdnader Sveico och en ménad Kokskungen.

Resultatjamforelse proforma 2004 - 2005

¢ Omsittningen steg med 7 Mkr till 108 Mkr (101 Mkr)
¢ Omsittningsdkning i Sveico, 9 Mkr
* Minskad omsittning i Kokskungen, -2 Mkr

¢ EBITA-marginalen forbittrades till 20,4% (13,8%)
¢ Volymékning
¢ Mer fordelaktig produktmix

¢ Avkastning péd operationellt kapital for 2005 uppgick till 20,7%
¢ EBITA 15,8 Mkr (6,6 Mkr)
¢ Genomsnittligt operativt kapital 49 Mkr




FORVALTNINGSRERATTELSE

Styrelsen for Volati Industri AB, org.nr. 556555-4317 med siite i Stockholm
avger hirmed rsredovisning och koncernredovisning for verksamhetsaret 2005.

Bolagets verksamhet
Volati Industri 4r industriella investerare som utvecklar sm& och medelstora
foretag inom olika branscher genom aktivt och langsiktigt dgande. Koncernen
ir organiserad i tvd affirsomraden: Volati Agri och Volati Hem.

Bolaget startade sin verksamhet 2003. Volati Agri bildades 2004 d& Volati
forvirvade Tornum AB, som ir en marknadsledande helhetsleverantér av tork-
och lagringsanliggningar till lantbruk och spannmélsindustri.

Hiandelser under aret
Under édret bildades affirsomradet Volati Hem, vars forsta investering skedde i
augusti d Sveico AB forvirvades. Sveico ir en av Sveriges ledande tillverkare
av koksredskap med tillverkning i Gnosjé och Jonkdping. Omsittningen
uppgick 2005 dill 70 Mkr och antal anstillda var 47 personer.

Volati Hems andra forvirv var inkrimsforvirvet av Kokskungen frin
K Carlsson & L Wippling KB “Cawell” i december. Cawell har framggngsrike
bedrivit import av grytor, kastruller under drygt 25 ar. Kskskungens verksam-
het i Volati Hem bedrevs endast under december manad. Omsittningen har
tidigare uppgéte till ca 35 Mkr per ar.

Inom affirsomridet Volati Agri bildades tva dotterbolag under &ret, Oy
Tornum Ab och Tornum Polska Sp. z o.o.

Nettoomsattning och resultat

Nettoomsittningen 6kade under arec med 97% tdill 163771 Tkr
(83 166 Tkr). Av 6kningen beror 31% pa att Tornums rikenskapsér var fyra
ménader lingre 2005 4n 2004. Organisk tillvixt bidrog med 21% och de
forvirvade bolagen med 45%.

Rérelseresultatet fore avskrivningar av immateriella tillgingar, EBITA, upp-
gick dll 15772 Tkr (6 622 Tkr). EBITA-marginalen 6kade med 1,6 procen-
tenhet till 9,6% (8,0%).

Resultatet efter skatt skade med 4299 Tkr till 8 717 Tkr (4418 Tkr).

Bolag som forvirvats under dret ingdr frin respektive forvirvstidpunke,
vilket f6r Sveico var frin augusti och f6r Kékskungen fran december.

Medarbetare
Medelantalet anstillda uppgick under aret till 97 (38). De forvirvade bolagen

har 6kat antalet anstillda med 53 personer.




Finansiell stdllning

Likvida medel i koncernen uppgick vid rets slut till 19211 TSEK (947).
Moderbolagets huvudigare Volati BV har betydande finansiella medel for
framtida forvirv.

Handelser efter balansdagen

Volati Hem férvirvade Gislavedsforetaget Formsprutarna AB i januari 2006
via dotterbolaget Sveico AB. Formsprutarna tillverkar koksredskap i plast
under varumirket GastroMax. Verksamheten kommer att flyttas till Sveicos
produktionsanliggning i Gnosjé under 2000.

Framtida utveckling

Nuvarande dotterbolag

For de befintliga foretagen i Volati-koncernen ir framtidsutsikterna goda att
oka omsittning och resultat organiskt. Det finns dessutom goda méjligheter
dill tillvixe bdde i Sverige och pé exportmarknaden.

Framtida forvarv

Volati Industris ambition ir att fortsitta viixa genom kompletteringsforviry
inom befintliga affirsomraden eller genom férvirv av bolag i annan bransch.
Férutsittningar finns for ett fortsatt inflsde av intressanta forvirvsobjeke dé
mdnga 4gare till I1énsamma och solida féretag med starka marknadspositioner
nirmar sig pensionsildern.

Redogorelse for styrelsearbetet

Det aktiva styrelsearbetet i Volati-koncernen har skett i dotterbolagens styrelser
med regelbundna styrelseméten. Moderbolaget har haft fyra styrelseméten
under dret.

Miljopaverkan

Inom dotterbolagen bedrivs tillstindspliktig verksamhet enligt miljoskydds-
lagen. Tillstdnden avser miljopaverkan med avseende pa utslipp av losnings-
medel till luft, stoft, avloppsvatten samt buller.

Overgang till IFRS 2005
Nya redovisningsprinciper i enlighet med IFRS infordes frin och med arets
bérjan.

Den visentligaste skillnaden mellan tidigare redovisningsprinciper och de

nya IFRS-principerna ir, for Volati Industris del, redovisningen av goodwill,




som innebir att avskrivning av goodwill upphér och ersitts med nedskriv-
ningsprévning.

Agare
Volati Industri AB igs till 90,1% av Volati BV, Holland och till 9,9% av
Patrik Wahlén.

Forslag till vinstdisposition
Styrelsen foreslar att den balanserade vinsten i moderbolaget:

Balanserade vinstmedel 1308 888

Arets vinst 21778639
23087527

Behandlas s3

att till fondemission avsittes 4900000

att i ny rikning dverféres 18187527
23087527

Styrelsen forsikrar hirmed, att sdvitt vi kiinner till, &rsredovisningen 4r upprittad i
overensstimmelse med god redovisningssed, att limnade uppgifter stimmer med de
faktiska forhallandena och att ingenting av visentlig betydelse ir utelimnat som skulle
kunna paverka den bild som skapats av &rsredovisningen.

Stockholm den 27 april 2006

Karl Perlhagen

Min revisionsberittelse har avgivits den 27 april 2006

Einar Christensen




Koncernens resultatrakning

Tkr Not 2005 2004
Rorelsens intikter
Nettoomsattning 2 163529 82676
Ovriga rérelseintikter 2 242 490
163771 83166
Rorelsens kostnader
Ravaror och férnédenheter -93352 -52889
Ovriga externa kostnader 8 -18195 -9949
Personalkostnader 5 -32325 -11567
Avskrivningar -4 187 22199
-148059 -76 604
Rérelseresultat 15712 6562
Finansiella intdkter och kostnader
Finansiella intakter 9 249 134
Finansiella kostnader 9 -339%4 -2052
-3 145 -1918
Resultat fore skatt 12567 4644
Skatt 10 -3850 -226
Avets resultat 8717 4418




Koncernens balansrikning

Tkr Not 2005-12-31 2004-12-31
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Immateriella anldggningstiligangar I 56910 30786
Materiella anlaggningstillgangar 12 51280 16877
Ovriga langfristiga virdepappersinnehav I3 777 776
Uppskjutna skattefordringar 10 | 605 1 989
Summa anldggningstillgangar 110572 50428
Omsittningstillgingar

Varulager 14 36425 15649
Kundfordringar 39447 19593
Skattefordran 12 2
Ovriga kortfristiga fordringar 3077 674
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter I5 1383 97
Likvida medel 21 19211 947
Summa omsittningstillgangar 99555 36962
Summa tillgangar 210127 87390
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 16

Aktiekapital 100 100
Andra reserver 174

Balanserat resultat inklusive drets resultat 16172 7619
Summa eget kapital 16446 7719
Langfristiga skulder

Léngfristiga rantebdrande skulder 17 72589 29500
Langfristiga skulder till koncernféretag 17 35756 10624
Garantidtaganden 19 | 625 | 750
Uppskjutna skatter 10 15583 4327
Summa langfristiga skulder 125553 46201
Kortfristiga skulder

Kortfristiga rdntebdrande skulder 17 13786 6000
Checkrakningskredit 17 5938 1253
Forskott fran kunder 3418 1 900
Leverantorsskulder 121125 8803
Skatteskulder 3144 3987
Ovriga kortfristiga skulder 18092 7184
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 20 11625 4343
Summa kortfristiga skulder 68128 33470
Summa eget kapital och skulder 210127 87390

Information om koncernens stdllda sdkerheter och eventualforpliktelser, se not 23.




Koncernens kassaflodesanalys

Tkr Not 2005 2004
Den I6pande verksamheten

Rérelseresultat fore finansiella poster 15712 6562
Justering for poster som inte ingér i kassaflodet, mm

Avskrivningar 4187 2199
Realisationsvinst vid férsdljining av inventarier -38

Ovriga ej likviditetspaverkande poster

Forandring garantiriskreserv -125

Erhéllen ranta 130 134
Erlagd rinta -3366 -1524
Betald inkomstskatt -3395 -1516
Kassaflode fran den I6pande verksamheten

fore férdndringar av rérelsekapitalet 13105 5855

Kassaflode fran forandring av rorelsekapitalet

Férandring av varulager 442 -2128
Férandring av fordringar -1 697 -4334
Fordndring av rérelseskulder 324 -712
Kassaflode frdn fordandring av rérelsekapitalet =931 -7174
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 12174 -1319

Investeringsverksamheten

Investeringar i materiella anlaggningstillgdngar -1807 =725
Sélda materiella anlaggningstillgangar 53

Investeringar i dotterforetag 4 -72862 -47376
Investeringar i vriga finansiella anldggningstillgangar -168
Avyttring av &vriga finansiella anldggningstillgangar 4

Kassaflode fran investeringsverksamheten -74612 -48269
Finansieringsverksamheten

Erhallet aktiedgartillskott 3050
Upptagna externa lan 60000 38500
Upptagna koncerninterna lan 25132 10624
Forandring checkrakningskredit 4685 1253
Amortering -9125 -3000
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 80692 50427
Avrets kassaflode 18254 839
Likvida medel vid arets borjan 947 108
Kursdifferenser i likvida medel 10

Likvida medel vid arets slut 19211 947




Koncernens forandringar i eget kapital

Aktie- Andra Fria Summa
Tkr kapital reserver reserver  eget kapital
Ingdende balans 2004-01-01 100 151 251
Aktiedgartillskott 3050 3050
Arets resultat 4418 4418
Utgdende balans 2004-12-31 100 7619 7719
Arets resultat 8719 8719
Forskjutningar mellan bundet
och fritt eget kapital 174 -174
Valutakursdifferens 8 8

Utgéende balans 2005-12-31 100 174 16172 16446




_ NOTER T KONCERNREDOVISNINGEN

Not 1 Redovisningsprinciper
Overensstimmelse med normgivning och lag
Koncernredovisningen upprittas i enlighet med de International Financial Reporting
Standards (IFRS) utgivna av International Accounting Standards Board (1ASB) samt
tolkningsuttalanden frin International Financial Reporting Interpretations Committee
(1FRIC) som har godkints av EG-kommissionen for tillimpning inom EU. Denna finan-
siella rapport 4r den forsta fullstindiga finansiella rapport som upprittas i enlighet
med IFRS. I samband med 6vergingen frin tidigare tillimpade redovisningsprinciper
till en redovisning enligt IFRS har koncernen tillimpat IFRS 1 som ir den standard som
beskriver hur évergingen till 1FRS skall redovisas.

Moderbolaget tillimpar samma redovisningsprinciper som koncernen utom i de fall
som anges i not 1 till moderbolagets &rsredovisning.

Forutsattningar vid upprittande av moderbolagets och koncernens

finansiella rapporter

Moderbolagets funktionella valuta 4r svenska kronor som &4ven utgér rapporteringsvaluta

for moderbolaget och for koncernen. Det innebir att de finansiella rapporterna presen-

teras i svenska kronor. Samtliga belopp ir avrundade till nirmaste tusental kronor.
Virdering av tillgdngar och skulder sker utifrdn historiska anskaffningsvirden.

Féljande tillgdngar och skulder virderas pd annat sitt:

¢ Finansiella instrument virderas antingen till verkligt virde eller upplupet
anskaffningsvirde. Klassificering gors vid ursprunglig anskaffningstidpunkt.

¢ Virdering av uppskjutna skattefordringar och skulder baserar sig pa hur redo-
visade virden pa tillgdngar eller skulder férvintas bli realiserade eller reglerade.
Uppskjuten skatt beriknas med tillimpning av aktuell skattesats.

¢ Innehav som innehas for forsiljning redovisas till det ligsta av det tidigare
redovisade virdet och det verkliga virdet med avdrag for forsiljningskostnader.

¢ Varulager virderas till det ligsta av anskaffningsvirde och nettoforsiljningsvirde.

¢ Avsittningar virderas till det belopp som krivs for att reglera en forpliktelse,

med ev. nuvirdeberikning.

Koncernens redovisningsprinciper, som dterges i sammandrag nedan, tillimpas konse-
kvent pd samtliga perioder som presenteras i koncernens finansiella rapporter och vid
upprittandet av koncernens dppningsbalansrikning enligt IFRS per den 1 januari 2004
som forklarar évergdngen frin tidigare tillimpade redovisningsprinciper till redovis-
ningsprinciper enligt IFRS.

Andrade redovisningsprinciper

Overgangen till redovisning enligt 1FRS for koncernen redovisas enligt IFRS 1 och beskrivs




i not 28. D4 koncernen inte har eller haft derivatinstrument enligt 1AS 39 har inte eget
kapital paverkats av férindrade redovisningsprinciper vare sig for 2004 eller 2005.

Klassificering
Anliggningstillgingar och langfristiga skulder bestar i allt visentligt enbart av belopp som

forvintas dtervinnas eller betalas efter mer 4n tolv manader riknat frin balansdagen.

Koncernredovisning
Dotterforetag ir foretag som stdr under ett bestimmande inflytande frin Volati
Industri AB.

Dotterforetag redovisas enligt forvirvsmetoden. Metoden innebir att forviry av ett
dotterforetag betraktas som en transaktion varigenom koncernen indirekt forvirvar
dotterforetagets tillgingar och dvertar dess skulder och eventualférpliktelser. Det kon-
cernmissiga anskaffningsvirdet faststills genom en forvirvsanalys i anslutning dill for-
virvet. I analysen faststills dels anskaffningsvirdet for andelarna eller rorelsen, dels det
verkliga virdet pé forvirvsdagen av forvirvade identifierbara tillgingar samt 6vertagna
skulder och eventualforplikeelser.

Anskaffningsvirdet for dotterforetagsaktierna respektive rérelsen utgdrs av de verkliga
virdena per overldtelsedagen for tillgingar, uppkomna eller 6vertagna skulder och emit-
terade egetkapitalinstrument som limnats som vederlag i utbyte mot de forvirvade
nettotillgingarna samt transaktionskostnader som ir direkt hinforbara till forvirvet.
Vid rérelsefrviry dir anskaffningskostnaden éverstiger nettovirdet av forvirvade till-
gingar och vertagna skulder samt eventualf6rplikeelser, redovisas skillnaden som

goodwill. Nir skillnaden 4r negativ redovisas denna direkt i resultatrikningen.

Forvarv och forsdljning av foretag

Vid férvirv inkluderas foretagets resultat frén och med forvirvstidpunkten i koncernens
resultat. Under &ret avyttrade foretag ingdr i koncernens resultatrikning med intikter
och kostnader till det datum di det bestimmande inflytandet upphér.

Transaktioner som elimineras vid konsolidering
Koncerninterna fordringar och skulder, intikter eller kostnader och orealiserade vinster
eller forluster som uppkommer frin transaktioner mellan koncernbolag, elimineras i

sin helhet.

Utlandsk valuta
Transaktioner
Transaktioner i utlindsk valuta omriknas till den funktionella valutan till den valuta-

kurs som foreligger pa transaktionsdagen.




Monetira tillgdngar och skulder i utlindsk valuta riknas om till den funktionella
valutan till den valutakurs som foreligger pd balansdagen. Valutakursdifferenser som
uppstdr vid omrikningarna redovisas i resultatrikningen. Icke-monetira tillgingar
och skulder som redovisas till historiska anskaffningsvirden omriknas till valutakurs
vid transaktionstillfillet. Icke-monetira tillgingar som redovisas till verkliga virden om-
riknas till den funktionella valutan till den kurs som rder vid tidpunkten for virde-
ring till verkligt virde, valutakursforindringen redovisas sedan pa samma sitt som ovrig

virdeforindring avseende tillgingen eller skulden.

Utlandska verksamheters finansiella rapporter

Tillgangar och skulder i utlandsverksamheter, inklusive goodwill och andra koncern-
miissiga dver- och undervirden, omriknas till svenska kronor till den valutakurs som
rader pa balansdagen. Intikter och kostnader i en utlandsverksamhet omriknas till svenska
kronor till en genomsnittskurs som utgdr en approximation av kurserna som vid respek-
tive transaktionstidpunkt. Omrikningsdifferenser som uppstar vid valutaomrikning av
utlandsverksamheter redovisas direkt mot eget kapital som en omrikningsreserv.

Intaktsredovisning

Intiktsredovisning sker nir visentliga risker och forméner som ir forknippade med
foretagens varor évergdr till kdparen och det 4r sannolikt att de ekonomiska fordelarna
kommer att tillfalla bolaget. Koncernen behaller inte nigot engagemang i den lépande
forvaltningen som vanligtvis férknippas med dgandet. Dirutéver sker intiktsredovis-
ning forst nir intikten och de utgifter som uppkommit eller férviintas uppkomma till
foljd av transaktionen kan beriiknas pa ett tillforlidlige sitt.

Entreprenaduppdrag redovisas i enlighet med kommunalskattelagens bestimmelser.
Inkomster och utgifter frin uppdrag till fast pris redovisas under uppdragets 16ptid
som pagdende arbeten i balansrikningen och resultatredovisas forst dd uppdraget slut-
forts. Inkomster och utgifter frin uppdrag pa 16pande rikning resultatredovisas i den
takt uppdraget utfors och fakeureras, varfér det inte forekommer nigon balanspost

avseende dessa uppdrag.

Finansiella intakter och kostnader

I finansnettot redovisas bl a utdelning, rinta, kostnader for att uppta ldn och valuta-
kursforindringar avseende finansiella tillgingar och skulder. Aven realisationsresultat
och nedskrivningar av finansiella tillgingar redovisas i finansnettot. Orealiserade och
realiserade virdeférindringar avseende finansiella tillgingar virderade till verkligt virde

via resultatrikningen, inklusive derivatinstrument som inte pga sikringsredovisning

redovisas direkt mot eget kapital.




Dirutdver fordelas betalningar avseende finansiella leasar mellan rintekostnad och
amortering. Rintekostnaden redovisas som finansiell kostnad.

Immateriella tillgangar
Goodwill
Om det vid forvirv av en rérelse uppstér en positiv skillnad mellan anskaffningsvirde
och verkligt viirde pa forvirvade tillgingar, dvertagna skulder samt eventualforplikeelser
utgor skillnaden goodwill.

Goodwill virderas till anskaffningsvirde minus eventuella ackumulerade nedskriv-
ningar. Goodwill testas &rligen for nedskrivningsbehov. Goodwill som uppkommit vid
forvirv av intresseforetag inkluderas i det redovisade virdet for andelar i intressefretag.

Ovriga immateriella anliggningstillgangar
Ovriga immateriella anliggningstillgingar som forvirvas av koncernen redovisas till
anskaffningsvirde med avdrag for nedskrivningar samt, om tillgingen har en bestimbar
nyttjandeperiod, ackumulerade avskrivningar.

Nedlagda kostnader for internt genererad goodwill och internt genererade varumir-

ken redovisas i resultatrikningen nir kostnaden uppkommer.

Avskrivning
Avskrivningar redovisas i resultatriikningen linjirt dver immateriella tillgingars beriknade
nyttjandeperioder, sdvida inte sidana nyttjandeperioder ir obestimbara.
Avskrivningsbara immateriella tillgngar skrivs av frin det dacum da de ir tillgingliga
for anvindning. De beriknade nyttjandeperioderna ir:
Antal &r

Patent 5

Materiella anlaggningstillgangar

Agda tillgangar

Materiella anliggningstillgingar redovisas som tillging i balansrikningen om det ar
sannolikt att framtida ekonomiska férdelar kommer att komma koncernen till del och
anskaffningsvirdet for tillgingen kan beriknas pa ett tillforlidige sitt.

Materiella anliggningstillgingar redovisas i koncernen till anskaffningsvirde efter
avdrag for ackumulerade avskrivningar och eventuella nedskrivningar. I anskaffnings-
virdet ingdr inkdpspriset samt kostnader direkt hinforbara till tillgingen for att bringa
den pa plats och i skick for att utnyttjas i enlighet med syftet med anskaffningen.
Exempel pd direkt hiinforbara kostnader som ingdr i anskaffningsvirdet ir kostnader

for leverans och hantering, installation, lagfarter, konsulttjinster och juristtjinster.




Materiella anliggningstillgdngar som bestdr av delar med olika nyttjandeperioder
behandlas som separata komponenter av materiella anliggningstillgingar.

Det redovisade virdet for en materiell anliggningstillging tas bort ur balansrikning-
en vid utrangering eller avyttring eller nir inga framtida ekonomiska fordelar vintas
fran anvindning eller utrangering/avyttring av tillgingen. Vinst eller forlust som upp-
kommer vid avyttring eller utrangering av en tillging utgors av skillnaden mellan for-
siljningspriset och tillgingens redovisade virde med avdrag for direkta forsiljnings-
kostnader. Vinst och forlust redovisas som 6vrig rérelseintike/kostnad.

Leasade tillgangar
Avseende leasade tillgangar tillimpas 1AS 17. Leasing klassificeras i koncernredovisning-
en antingen som finansiell eller operationell leasing. Finansiell leasing foreligger da de
ckonomiska riskerna och férménerna som ir férknippade med édgandet i allt visent-
ligt dr 6verforda till leasetagaren, om sé ej ir fallet dr det friga om operationell leasing.
Leasade tillgingar klassificerade som finansiella redovisas som tillging i koncernens
balansriikning. Forpliktelsen att betala framtida leasingavgifter redovisas som ling- och
kortfristiga skulder. Leasade tillgingar skrivs av enligt plan medan leasingbetalningarna

redovisas som rinta och amortering av skulderna.

Lanekostnader

Lénekostnader som ir direkt hinférbara till inkép, konstruktion eller produktion av
en tillging och som tar betydande tid i ansprik att firdigstilla for avsedd anvindning
eller forsiljning inkluderas i tillgingens anskaffningsvirde. Aktivering av linekostnader
sker under férutsittningen att det ir troligt att de kommer att leda till framtida eko-
nomiska fordelar och kostnaderna kan mitas pa ett tillforlidige site.

Avskrivningsprinciper
Avskrivning sker linjirt dver tillgingens beriknade nyttjandeperiod, mark skrivs inte
av. Koncernen tillimpar komponentavskrivning vilket innebir att komponenternas

bedémda nyttjandeperiod ligger till grund fér avskrivningen.

Antal ir
Byggnader 20-50
Maskiner och inventarier 3-10

Bedomning av en tillgdngs restvirde och nyttjandeperiod gors arligen.

Nedskrivningar
Vid varje bokslutstillfille gors en bedémning om det foreligger nigon indikation som
tyder pd att en tillging minskat i virde. Om en indikation pé virdenedging finns

beriknas tillgingens atervinningsvirde.




Bedomning av redovisat virde sker p& annat sitt for vissa tillgingar. Detta giller
varulager, tillgangar for forsiljning och uppskjutna skattefordringar samt finansiella
instrument, se respektive rubrik.

I Volati-koncernen hinfors goodwill och immateriella anliggningstillgingar med
obestimbar nyttjandeperiod till ett innehav, dir varje innehav utgér en kassagenererande
enhet. Nedskrivningsprévning gors per dotterforetag, inklusive virdet pa goodwill och
immateriella tillgdngar med obestimbar nyttjandeperiod som ir hinférlig till innehavet
i friga. En prévning av virdet pd investeringar i dotterforetag sker arligen genom att
berikna dtervinningsvirde oavsett om en indikation pa virdenedging foreligger eller ej.

En nedskrivning redovisas nir redovisat virde overstiger atervinningsvirdet. En

nedskrivning belastar resultatrikningen.

Berikning av atervinningsvirdet
Atervinningsviirdet ir det hégsta av verklige virde med avdrag for forsiljningskostna-
der och Nyttjandevirdet. For utforlig beskrivning, se not 11.

Aterﬁiring av nedskrivningar
Nedskrivningar pd goodwill aterfors inte.

Nedskrivningar pd andra tillgingar &terfors om det har skett en forindring i de
antaganden som lag till grund for berikningen av dtervinningsvirdet. En nedskrivning
dterfors endast i den utstrickning tillgingens redovisade virde efter dterforing inte
overstiger det redovisade virde som tillgdngen skulle ha haft om nigon nedskrivning
inte hade gjorts, med beaktande av de avskrivningar som da skulle ha gjorts.

Finansiella instrument

Allmédnna principer

Fran och med den 1 januari 2005 redovisas och virderas finansiella instrument i kon-
cernen i enlighet med reglerna i 1A 39, men Volati-koncernen har inte haft nigra derivat-

instrument som ska virderas till verkligt virde.

Finansiella tillgangar
I denna kategori ingér likvida medel.

Lanefordringar och kundfordringar

I denna kategori ingdr kundfordringar, linefordringar och évriga fordringar. Kund-
fordringar redovisas till det belopp, varmed de forvintas inflyta, efter avdrag for indi-
viduell bedémning av osikra fordringar. Nedskrivningar av kundfordringar redovisas
i rorelsens kostnader. Kundfordringar har kort dterstdende loptid och virderas dirfor

till nominellt belopp utan diskontering.




Fér lanefordringar och 6vriga fordringar giller att om den forvintade innehavstiden
dverstiger ett ar rubriceras fordringarna som lingfristiga fordringar, i annat fall som
6vriga fordringar.

Andra finansiella skulder
I denna kategori redovisas rintebirande och icke-rintebirande skulder som inte innehas
i handelssyfte. Virdering gors till upplupet anskaffningsvirde. Upplupet anskaffnings-
virde bestims utifrn den effektivrinta som beriiknats nir skulden togs upp. Det inne-
bir att 6ver- och undervirden periodiseras éver skuldens loptid.

Direkta transaktionskostnader for att uppta lén inkluderas i anskaffningsvirdet och
periodiseras 6ver ldnets 15ptid.

Leverantdrsskulder, som har en kort férvintad 18ptid, virderas till nominellt belopp
utan diskontering.

Varulager

Varulager virderas till det ligsta av anskaffningsvirdet och nettoférsiljningsvirdet.
Anskaffningsvirdet beriknas enligt forst in- forst ut- principen eller genom metoder

som bygger pd vigda genomsnitt. Egentillverkade hel- och halvfabrikat virderas till

varornas tillverkningskostnad med tilligg for skilig andel av indirekta kostnader.

Ersattning till anstdllda

Avgiftsbestamda planer

Forpliktelser avseende avgifter till avgiftsbestimda planer redovisas som en kostnad i
resultatrikningen nir de uppstar.

Avsittningar

En avsittning redovisas i balansrikningen nir koncernen har en befintlig legal eller in-
formell forpliktelse som en foljd av en intriffad hiindelse, och det ir troligt att ett utfls-
de av ekonomiska resurser kommer att krivas for att reglera forpliktelsen same en till-
forlitlig uppskattning av beloppet kan goras. Dir effekten av nir i tiden betalning sker ér
visentlig, beriknas avsittningar genom diskontering av det forvintade framtida kassa-
flodet till en rintesats fore skatt som terspeglar akeuella marknadsbedomningar av
pengars tidsvirde och, om det ir tillimpligt, de risker som #r forknippade med skulden.

Skatt

Inkomstskatter utgdrs av aktuell skatt och uppskjuten skatt. Inkomstskatter redovisas i
resultatrikningen utom di underliggande transaktion redovisas direkt mot eget kapital
varvid tillhérande skatteeffeke redovisas i eget kapital.

Uppskjuten skatt beriiknas med utgéngspunkt i skillnaden mellan redovisat och skatte-




miissigt virde pa tillgdngar och skulder, om det ir sannolike att dtervinning respektive
reglering av skillnaden ir sannolik. En virdering gors baserat pa de skattesatser och
skatteregler som har beslutats eller aviserats per balansdagen.

Uppskjutna skattefordringar avseende avdragsgilla temporira skillnader och under-
skottsavdrag redovisas endast i den man det ir sannolikt att dessa kommer att kunna
utnyttjas. Virdet pa uppskjutna skattefordringar reduceras nir det inte lingre bedoms
sannolike att de kan utnytjas.

Eventualforpliktelser

En eventualférpliktelse redovisas nir det finns ett méjlige dtagande som hirrér fran
intriffade hiindelser och vars forekomst bekriftas endast av en eller flera osikra framtida
hindelser eller nir det finns ett dtagande som inte redovisas som en skuld eller avsitt-

ning pd grund av det inte ir troligt att ett utflode av resurser kommer att krivas.

Segmentredovisning

Volati-koncernens verksamhet styrs och rapporteras primirt per affirsomride. Ingen
rapportering gors per geografiskt omrade da i stort sett all verksamhet bedrivs i Sverige.
Segment konsolideras enligt samma principer som koncernen i dess helhet. Segmentens
resultat representerar deras bidrag till koncernens resultat. Tillgingar i ett segment
inkluderar alla operativa tillgingar som nyttjas av segmentet och bestdr huvudsakligen av
immateriella anliggningstillgingar, materiella anliggningstillgingar, varulager, externa
kundfordringar, 6vriga fordringar och férutbetalda kostnader och upplupna intikeer.
Skulder i ett segment inkluderar alla operativa skulder som nyttjas av segmentet och
bestér huvudsakligen av avsittningar, uppskjuten skatteskuld, externa leverantérsskulder,
dvriga kortfristiga skulder, upplupna kostnader och férutbetalda intikter. Of6rdelade
tillgdngar och skulder inkluderar i huvudsak moderbolagets tillgingar och skulder.

Not 2 Intikternas fordelning

Tkr 2005 2004
Varuférsiljning 163529 82676
Tjansteuppdrag 188 490
Hyresintdkter 54

163771 83 166

Not 3 Segmentredovisning

Nettoomsattning, Tkr 2005 2004
Volati Agri 126613 82676
Volati Hem 36970

Ovrigt 188 490

163771 83 166




Rérelseresultat, Tkr 2005 2004

Volati Agri 8903 7693
Volati Hem 10152
Ovrigt -3343 -1131
15712 6562
Avskrivningar, Tkr 2005 2004
Volati Agri 2146 2195
Volati Hem | 904
Ovrigt 137 4
4187 2199
Tillgangar, Tkr 2005 2004
Volati Agri 34024 26479
Volati Hem 113536
Oférdelade tillgdngar 62567 60911
210127 87390
Skulder, Tkr 2005 2004
Volati Agri 52515 26936
Volati Hem 101021
Oférdelade skulder 40 146 52736
193682 79672
Investeringar, Tkr 2005 2004
Volati Agri 879 707
Volati Hem 245
Ovrigt 683 18
| 807 725

Not 4 Foretagsforvarv

2004
I februari 2004 forvirvade Volati Industri 100% av Tornum AB som 4r en marknads-
ledande helhetsleverantér av tork- och lagringsanliggningar till lantbruk och spann-

mélsindustri.

Tkr Tornum AB
Immateriella tillgdngar 180
Materiella tillgingar 18311
Finansiella tillgangar 608
Varulager 1942
Pagaende arbete 2330
Ovriga fordringar 15255
Likvida medel 4624
Avséttningar -5868
Kortfristiga skulder -20028

27354
Goodwill 30646
Forvarvsvarde 58000
Tillaggskopeskilling -6 000
Likvida medel i férvdrvade bolag vid forvarvstillfillet -4 624

Paverkan pa koncernens likvida medel 47376




2005
T augusti 2005 forvirvade Volati Hem 100% av Sveico AB som ir en av Sveriges ledande
tllverkare av koksredskap med tillverkning i Gnosjé och Jonkoping. Omsittningen
sedan forvirvet uppgér till 34 Mkr och resultat fore skatt ¢ill 10,5 Mkr. Volat Industris
investering uppgér till 58 Mkr.

I december 2005 forvirvade Volati via Volati Hem och Kékskungen AB inkrimet i
K Carlsson & L Wippling KB ”Cawell”. Cawell har framgingsrikt bedrivit import av
grytor, kastruller under drygt 25 ar. Kékskungens verksamhet bedrevs endast under dec-
ember manad med en omsittning om 2,2 Mkr. Resultatet fére skatt uppgick till 0 Mkr.

Tkr Sveico AB Kokskungen AB

Materiella tillgdngar 36639 99

Varulager 16448 4770

Ovriga fordringar 17444 5883

Likvida medel 3956

Avsittningar -10622

Kortfristiga skulder -11945 -3369
51920 7383

Goodwill 5848 20336

Forvérvsvarde 57768 27719

Tillaggskapeskilling -2768 -12000

Likvida medel i férvdrvade bolag

vid forvarvstillfillet -3957

Péaverkan pa koncernens likvida medel 51043 15719

Paverkan pa koncernens likvida medel

Tkr 2005 2004
Tornum AB 6000 47376
Sveico AB 51043
Kokskungen AB 15719
Volati Hem AB 100

72862 47376

Not 5 Anstallda, personalkostnader
2005 2005 2005 2004 2004 2004

Mén Kvinnor Totalt Man Kvinnor Totalt
Volati Agri
Tornum Sverige 36 3 39 33 3 36
Tornum Polen 2 2
Tornum Finland | |
Volati Hem
Sveico 24 23 47
Kokskungen 5 | 6
Koncernledning 2 2 2 2

70 27 97 35 3 38




Fordelning ledande befattningshavare pa balansdagen i %
2005 2005 2004 2004

Mén Kvinnor Man Kvinnor

Styrelseledamoter 100% 100%

Andra personer i foretagets ledning inklusive VD 100% 100%
Loner och andra ersattningar, Tkr 2005 2004
Styrelse och VD, Sverige 3150 954
Ovriga anstillda, Sverige 17768 6990

Ovriga anstllda, utanfor Sverige 372
21290 7944

Varav tantiem styrelse och VD 255
Sociala kostnader, Tkr 2005 2004
Sociala kostnader enligt lag och avtal 7436 2833

Pensionskostnader for styrelser och VD 159
Ovriga pensionskostnader 1284 401
8879 3234

Not 8 Arvode och kosthadsersattning till revisorer

Ohrlings Pricewaterhouse Coopers AB, Tkr 2005 2004
Revisionsuppdrag 246 109
Andra uppdrag 132 95

378 204

Med revisionsuppdrag avses granskning av &rsredovisningen och bokféringen samt
styrelsens och verkstillande direktdrs férvaltning, dvriga arbetsuppgifter som det ankom-
mer pd bolagets revisor att utféra samt radgivning eller annat bitriide som féranleds av
iakttagelser vid sddan granskning eller genomférandet av sddana 6vriga arbetsuppgifter.
Allt annat ir andra uppdrag,.

Not 9 Finansiella intakter och kostnader

Finansiella intakter, Tkr 2005 2004

Rénteintakter 249 134

Finansiella kostnader, Tkr 2005 2004

Réntekostnader

Moderbolag -887 -449

Externa -2507 -1 603
-3394 -2052

Not 10 Skatter

Tkr 2005 2004
Aktuell skattekostnad -2627 -3405
Aktuell skatt hanforlig till tidigare ar -206

Aktuell skatt -2833 -3405
Uppskjuten skatt -1017 3179

Arets skattekostnad -3850 226




Uppskjuten skatt, Tkr 2005 2004
Uppskjuten skatt avseende temporira skillnader:

Materiella anlaggningstillgangar 163 26
Lager 50
Obeskattade reserver -796 I 164
Uppskjuten skattekostnad till f6ljd av utnyttjande av tidigare aktiverat
skattevdrde i underskottsavdrag =712
Uppskjuten skatteintékt i under dret aktiverat skattevdrde i underskottsavdrag 278 1989
-1017 3179
Avstamning effektiv skatt, Tkr 2005 2004
Resultat fore skatt 12567 4645
Skatt enligt gdllande skattesats, 28% -3519 -1301
Ej avdragsgilla kostnader -108 -25
Ej skattepliktiga intakter 172
Skatt schablonrdnta periodiseringsfond =210
Uppskjuten skatteintdkt pa underskott fran tidigare ar | 100
Skatt hanforlig till tidigare &r -206
Ovrigt 21
Redovisad effektiv skatt -3850 -226
Uppskjuten skattefordran, Tkr 2005 2004
Varulager 50
Underskottsavdrag | 555 1989
| 605 1989
Uppskjuten skatteskuld 2005 2004
Materiella anlaggningstillgangar -5042 -323
Obeskattade reserver -10541 -4 004
-15583 -4327

Not I I Immateriella anldggningstillgangar

Anskaffningsvarde, Tkr Goodwill Patent Totalt
Per | januari 2004

Investeringar 30646 30646
| nya bolag vid férvirv 300 300
Per | januari 2005 30646 300 30946
Investeringar 26 184 26 184
Per 31 december 2005 56830 300 57130

Ackumulerade avskrivningar
Per | januari 2004

Arets avskrivningar -60 -60
| nya bolag vid férvirv -100 -100
Per | januari 2005 -160 -160
Arets avskrivningar -60 -60
Per 31 december 2005 -220 -220

Bokfort vérde
31 december 2004 30646 140 30786
31 december 2005 56830 80 56910




Nedskrivningsprovningar for goodwill

Fordelning av koncernens goodwill, Tkr 2005 2004
Tornum 30646 30646
Kokskungen 20336
Sveico 5848

56830 30646

Goodwill i Volati-koncernens balansrikning hinfér sig till dotterforetagen dé dessa utgor
kassagenererande enheter. Goodwillvirdet per dotterforetag provas drligen mot beriknat
dtervinningsvirde, vilket 4r antingen nyttjandevirdet eller verkligt virde med avdrag for
forsiljningskostnader. Samtliga innehav har prévats mot nyttjandevirde per 2005-12-31.

Nyttjandevarde
Nyttjandevirdet beriknas som Volati-koncernens andel av nuvirdet av framtida berik-
nade kassafldden genererade av innehavet.

Bedomningen av framtida kassafloden baseras pa rimliga och verifierbara antaganden
som utgdr Volatis bista uppskattningar av de ekonomiska férhéllanden som beriiknas
rada, varvid stor vikt ges externa faktorer. Beddmningen av framtida kassafldden baseras
pa de senaste budgetar/prognoser som faststillts. Dessa omfattar normalt budget for nést-
kommande ér eller en period om hogst fem &r. Kassafloden efter prognosperioden berik-
nas med ett antagande om ett oférindrat kassaflode, om inte en 6kande eller avtagande
tillvixctake kan motiveras.

Uppskattningar av framtida kassafléden omfattar inte framtida betalningar hinforliga
till en framtida dtgiirder som innehavet dnnu inte 4r bunden att genomfora. S snart inne-
havet 4r bundet att genomfora atgirden sa innefattar framtida kassafléden besparingar
och andra fordelar som atgiirderna samt utbetalningar som &tgirderna vintas ge upp-
hov dill.

Bedémda framtida kassafloden omfattar inte heller in- eller utbetalningar frén finans-
ieringsverksamheten. Diremot omfattas in- och utbetalningar av skatter. Det beriknade
nyttjandevirdet ska jimféras med det redovisade virdet pd innchavet, som inkluderar
skattefordringar och skatteskulder. For att f virderingen jimforbar med det redovisade
virdet viljer Volati att inkludera in- och utbetalningar av skatter i de beriknade fram-
tida kassaflodena.

Diskonteringsfaktorn vid kassafldesberikningen ir beriknad efter skatt, dd berik-
nade framtida kassafléden dven omfattar skatt. Diskonteringsfaktorn dterspeglar mark-
nadsmiissiga bedémningar av pengars tidsviirde och de specifika risker som #r knutna dll
tillgdngen. Diskonteringsfaktorn terspeglar inte sidana risker som beaktats nir de fram-
tida kassaflodena beriknats. Som utgdngspunkt vid berikning av diskonteringsrinta

anvinds foretagets vigda genomsnittliga kapitalkostnad, foretagets marginella upplanings-

rinta och andra marknadsmissiga upplaningsrintor oberoende av Volatis kapitalstruktur.




Verkligt virde med avdrag for forsiljningskostnader

Verkligt virde pd ett innehav erhalls frst dd det finns ett bindande avtal mellan obe-
roende parter, med avdrag for forsiljningskostnader. Om inte ett avtal om férsiljning
finns uppgar verkligt virde till det pris som beriknas kunna uppnés vid forsiljning av
tillgingen mellan parter som ir oberoende av varandra, vilinformerade och har ett
intresse av transaktionen. Nir beloppet faststills beaktas resultatet frén avyttringar av
liknande tillgingar, bl a vinstmultipel, som nyligen gjorts inom samma bransch. Det
beriiknade virdet baseras inte pa en tvingsforsiljning.

Tornum, Sveico och Kokskungen
Nedskrivningsprovningarna fr Tornum, Sveico och Kokskungen baseras pa berikning
av nyttjandevirde. Det beriknade virdet utgdr frin genomsnittet av kassaflodet 2005
och budget for 2006. Kassaflodet efter denna period har beriiknats fortsitta pd samma
nivd. Budgeten baseras pa rimliga och verifierbara antaganden som utgér Volatis bista
uppskattningar av de ekonomiska férhallanden som beriknas rida under perioden.
De prognostiserade kassaflodena har nuvirdeberiknats med en diskonteringsrinta
pa drygt 7% efter skatt.
Bedomningen ir att inga rimliga forindringar i viktiga antaganden leder dill att det
beriiknade &tervinningsvirdet blir ligre 4in redovisat virde.

Not 12 Materiella anlaggningstillgangar

Byggnader Pagaende ny-
Anskaffningsvarde, Tkr och mark Inventarier anldggningar Totalt
Per | januari 2004
Investeringar 725 725
| nya bolag vid férvirv 10927 18068 28995
Per | januari 2005 10927 18793 29720
Investeringar | 749 59 | 808
| nya bolag vid forvérv 26474 60290 158 86922
Forsdljningar/Utrangeringar -18 -18
Omklassificeringar 158 -158
Per 31 december 2005 37401 80972 59 118432
Ackumulerade avskrivningar, Tkr
Per | januari 2004
Arets avskrivningar -280 -1879 -2159
| nya bolag vid férvérv -1773 -8911 -10684
Per | januari 2005 -2053 -10790 -12843
Avrets avskrivningar -636 -3492 -4128
| nya bolag vid férvdrv -7 642 -42543 -50 185
Forsdljiningar/Utrangeringar 4 4

Per 31 december 2005 -10331 -56821 -67 152




Byggnader Pagaende ny-

Anskaffningsvarde, Tkr och mark Inventarier anlaggningar Totalt
Bokfort varde

31 december 2004 8874 8003 16877
31 december 2005 27070 24151 59 51280
Taxeringsvarden i Sverige, Tkr 2005 2004

Byggnader och mark 12174 4348

Not 13 Ovriga langfristiga virdepappersinnehav

Tkr 2005 2004
Ingdende anskaffningsvarde 776
Investeringar 168
| nya bolag vid forvdrv 5 608
Forsdljningar -4
Utgdende anskaffningsvarde 777 776

Virde avser onoterade innehav i lokala samarbetsforetag i Kvianum och Gnosjo.

Not 14 Varulager

Tkr 2005 2004
Révaror och férnédenheter 20030 15649
Varor under tillverkning 2553
Férdiga varor och handelsvaror 13842

36425 15649

Not 15 Forutbetalda kostnader och upplupna intakter

Tkr 2005 2004

Upplupna rénteintakter I'19

Ovriga interimsfordringar | 264 97
1383 97

Not 16 Eget kapital

Reserver

Omrikningsreserven innefattar alla valutakursdifferenser som uppstar vid omrikning
av finansiella rapporter frin utlindska verksamheter som har upprittat sina finansiella
rapporter i en annan valuta 4n den valuta som koncernens finansiella rapporter presen-
teras i. Moderbolaget och koncernen presenterar sina finansiella rapporter i svenska
kronor.

Balanserat resultat inklusive arets resultat
I balanserat resultat inklusive drets resultat ingdr resultat i moderbolaget och dess kon-
cernféretag samt erhillet aktiedgartillskott med 8 050 Tkr (8 050 Tkr).




Not 17 Rantebarande skulder

Langfristiga lan, Tkr 2005 2004
Skulder till kreditinstitut 72589 29500
Skulder till koncernforetag 35756 10624
108 345 40 124
Kortfristiga lan, Tkr
Skulder till kreditinstitut 13786 6000
Checkrakningskredit 5938 1253
19724 7253
Finansiella leasingskulder
Finansiella leasingskulder 4r av obetydligt virde per 2005-12-31.
Not 18 Forskott fran kunder
Tkr 2005 2004
Nedlagda kostnader 3005 3860
Fakturerade delbelopp -6423 -5760
-3418 -1900
Not 19 Garantiataganden
Tkr 2005 2004
Ingdende balans 1750
Arets avsittningar
Avsittningar i forvdrvade foretag 1 750
lanspraktagna avsattningar -125
1625 1 750

Avsdttningar avser garantidtaganden inom Volati Agri. Garantitiden omfattar 1-2 dr.

Not 20 Upplupna kostnader och forutbetalda intiakter

Tkr 2005 2004

Personalkostnader 7665 2714

Forsdljningsprovisioner | 484

Réntor 564 461

Ovrigt 1912 | 168
I'1625 4343

Not 21 Finansiella risker och riskpolicy
Principer for finansiering och finansiell riskhantering

Koncernforetagen beslutar sjilvstindigt, via respektive styrelse, om sin finansiella strate-

gi. I bolagen minimeras i huvudsak riskerna i transaktionsexponering genom termins-
sikring efter att méjlig kvittning skett av in- och utbetalningar i samma valuta. Valutarisk

i finansiella kassafloden relaterade till 1an och placeringar har minimerats d bolagen

l&nar och placerar i lokal valuta.




Rinterisker

Rinterisk 4r risken att virdet pa ett finansiellt instrument varierar pa grund av férind-
ringar i marknadsrintor. En betydande faktor som péverkar rinterisken #r rintebind-
ningstiden. Langa rintebindningstider paverkar frimst kassaflodesrisken medan kortare
rintebindningstider paverkar prisrisken.

Forfallotidpunkter
Férfallotidpunkterna fér ej rintebirande och rintebirande finansiella tillgingar och
skulder infaller i huvudsak inom ett 4r.

Tkr 2005 Inom | ar 1-5 ar 2004 Inom | ar 1-5 ar
Tillgangar
Kassa och bank 19211 19211 947 947
19211 19211 947 947
Skulder
Skulder till kreditinstitut,
langfristiga 72589 72589 29500 29500
Skulder till kreditinstitut,
kortfristiga 13786 13786 6000 6000
Checkrékningskredit 5938 5938 1253 1253
Skulder till koncernféretag 35756 35756 10624 10624 10624
128 069 19724 108 345 47377 17877 40 124
Réntebérande netto -108858 -46430
Kreditrisker

Kreditrisken ir begrinsad till det redovisade virdet for finansiella tillgdngar redovisade
i balansrikningen.

Det finns ingen visentlig koncentration av kreditrisker.

Valutarisker

Valutarisk utgér risken for att valutakursforindringar negativt paverkar koncernens resul-

tatrikning, balansrikning och kassaflode. Valutarisk kan indelas i transaktionsexponering

och omrikningsexponering. Transaktionsexponering utgérs av korta flsden, vanligtvis i

intervallet 1-3 manader. Omrikningsexponering relateras till utlindska koncernbolags

eget kapital i utlindsk valuta samt eventuella vervirden som uppstétt vid forvirv.
Terminssikring gors endast for transaktionsexponeringen.

Omrikningsexponering, fordelning per valuta
Koncernens nettotillgingar redovisade per valuta. Nettotillgingarna omfattar konsoli-
derade koncernféretag.

Omrikningsexponering, Tkr 2005 2004
PLN 1 854
EUR 724

2578




Not 22 Operationell leasing
Koncernens utestdende leasingkontrakt uppgick till ett obetydligt belopp 2005.

Not 23 Stillda siakerheter och eventualforpliktelser

Stillda sikerheter, Tkr 2005 2004
Fastighetsinteckningar 3177 3177
Foretagsinteckningar 10000 7800
Aktier i dotterbolag 133347 63618

146524 74595

Ansvarsforbindelser Inga Inga

Not 24 Nirstaenderelationer

Skulder till moderbolaget Volati B.V. uppgick per 2005-12-31 till 35576 Tkr
(10576 Tkr), som ir efterstillda ovriga langivare.

Not 25 Andelar i koncernforetag

Dotterféretag, org.nr., site Affirsomrade Moderbolag Antal Andel
Tornum AB, 556552-1399,Vara Volati Agri Volati Industri AB | 000 100%
Oy Tornum Ab, Finland Volati Agri Tornum AB 100 100%
Tornum Polska sp. Z.0.0, Polen Volati Agri Tornum AB 100 100%
Volati Hem AB, 556658-7571, Stockholm Volati Hem Volati Industri AB | 000 100%
Sveico AB, 556202-6384, Gnosjo Volati Hem Volati Hem AB 100 100%
Sveico June AB, 556052-8894, |onképing Volati Hem Sveico AB 2000 100%
Kokskungen AB, 556686-01 19, Visteras Volati Hem Volati Hem AB 100 100%

Not 26 Viktiga antaganden

De viktigaste antagandena om framtiden i uppskattningar pé balansdagen berér;

Provning av redovisat viarde pa goodwill

Virdet pa dotterbolag inklusive goodwill provas arligen genom att berikna ett dtervin-
ningsvirde, dvs ett nyttjandevirde eller verkligt viirde med avdrag for forsiljningskost-
nader, for respektive bolag. Berikning av dessa virden kriver att flera antaganden om
framtida forhéllanden och uppskattningar av parametrar gors, sisom diskonteringsrinta
och framtida kassaflode. En beskrivning av tillvigagingssittet dterfinns i not 11.
Bedomningen ir att inga rimliga forindringar i viktiga antaganden leder till att det
beriknade dtervinningsvirdet blir ligre in redovisat virde. Aven om nedskrivnings-
prévningen innebir antaganden om framtiden bedéms inte detta innebira en betydande
risk for en visentlig justering av de redovisade beloppen for goodwill och intresseféretag

under nistkommande rikenskapsar.




Redovisat virde pa goodwill pa balansdagen uppgir till 56 830 Tkr. Goodwill
redovisad i Volati-koncernen hinférs i samtliga fall till respektive koncernforetag da

ytterligare nedbrytning under denna niva inte bedéms som relevant.

Uppskjutna skattefordringar
Virdering av uppskjutna skattefordringar kriver att antaganden om framtiden gors da en
virdering baseras pd en bedomning av sannolikheten att de kommer att kunna utnyttjas.
Bedémningen ir att gjorda antaganden om framtiden inte innebir en betydande risk for
en visentlig justering av de redovisade beloppen for uppskjutna skattefordringar under
nistkommande rikenskapsar.

I Volati-koncernen har 1605 Tkr redovisats som uppskjutna skattefordringar.

Not 27 Uppgifter om moderbolaget

Volati Industri AB ir ett svenskregistrerat aktiebolag med site i Stockholm. Adressen till

huvudkontoret dr Box 7431, 103 91 Stockholm och bestksadressen dr Oxtorgsgatan 4.
Koncernredovisningen for ar 2005 bestér av moderbolaget och dess koncernforetag,

tillsammans nimnd koncernen.

Not 28 Forklaring avseende dvergang till IFRS
Denna finansiella rapport f6r koncernen ér den forsta som upprittats med tillimpning
av IFRS, vilket framgar av not 1.

De redovisningsprinciper som anges i not 1 har tllimpats vid upprittandet av
koncernens finansiella rapporter for rikenskapsaret 2005 och fér jaimférelsearet 2004
samt for koncernens 6ppningsbalans den 1 januari 2004.

Vid upprittandet av koncernens 8ppningsbalansrikning har belopp som redovisats

enligt tidigare tillimpade redovisningsprinciper justerats enligt IFRS.

Enligt svenska

redovisningsregler Effekt vid over- IFRS 2004
Resultatrakning, Tkr Not 2004 Jan-Dec gang till IFRS Jan-Dec
Nettoomsattning 83166 83166
Ravaror och férnédenheter -52889 -52889
Ovriga externa kostnader -9949 -9949
Personalkostnader -11567 -11567
Avskrivningar 1,2 -7051 4852 -2199
Rorelseresultat 1710 4852 6562
Finansnetto -1918 -1918
Resultat fore skatt -208 4852 4644
Skatt -226 -226

Avrets resultat 434 4852 4418




Enligt svenska

redovisningsregler Effekt vid Gver- IFRS
Balansrikning, Tkr Not 2004 Jan-Dec gang till IFRS 2004-12-31
TILLGANGAR
Immateriella anldggningstillgangar | 25934 4852 30786
Materiella anldggningstillgangar 2 16877 16877
Ovriga langfristiga virdepappersinnehav 776 776
Uppskjutna skattefordringar 1989 1989
Varulager 15649 15649
Ovriga fordringar 20366 20366
Likvida medel 947 947
Summa tillgdngar 82538 4852 87390
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 1,3 2867 4852 7719
Langfristiga skulder 40124 40 124
Garantiataganden | 750 | 750
Uppskjutna skatter 4327 4327
Kortfristiga skulder 33470 33470
Summa eget kapital och skulder 82538 4852 87390

Forandring i koncernens eget kapital - Avstamning mellan
svensk redovisning och IFRS 2004-12-31 - 2005-01-01

Tidigare bundet och Summa
Tkr Not Aktiekapital  fritt eget kapital eget kapital
Eget kapital 2004-12-31
enligt tidigare redovisning 100 2767 2867
Aterliggning av goodwillavskrivning | 4852 4852
Eget kapital 2005-01-01 enligt IFRS 100 7619 7719

Noter till justeringsposter
Not I: Justering for goodwillavskrivningar for jan-dec 2004 uppgdr till 4 852 Tkr, vilket pdverkat
immateriella tillgdngar med samma belopp.

Not 2: Volati har valt att virdera materiella anldggningstillgangar till historisk anskaffningskostnad.
Hénsyn skall tas till s kallad komponentavskrivning, vilket innebdr att materiella anldaggningstillgngar
skall delas in i komponenter.

Not 3: Volati tillimpar IAS 39 frdn och med | januari 2005, men da Volati inte har ndgra
derivatinstrument som ska vdrderas till verkligt virde har Gvergdngen till redovisning enligt IAS 39 inte
medfort ndgra balans- eller resultateffekter.




Moderbolagets resultatriakning

Tkr Not 2005 2004
Rérelsens intakter
Ovriga rérelseintikter 188 490

Rorelsens kostnader

Ovriga externa kostnader 7 -1381 -468
Personalkostnader 6 -2015 1149
Avskrivning av materiella anldggningstillgdngar -136 -4

-3532 -1621
Rorelseresultat -3344 -1 131

Resultat fran finansiella investeringar

Intdkter fran andelar i koncernféretag 3 28000

Rénteintdkter och liknande intakter 4 8l 13

Réntekostnader och liknande kostnader 5 -2246 -2071
25835 -2058

Resultat efter finansiella poster 22491 -3189

Skatt 8 <712 1989

Avrets resultat 21779 -1200




Moderbolagets balansriakning

Tkr Not 2005-12-31 2004-12-31
TILLGANGAR

Anliggningstillgangar

Materiella anldggningstillgangar 2 547 14
Andelar i koncernféretag 9 58100 58000
Uppskjutna skattefordringar 8 | 545 1 989
Summa anlaggningstillgangar 60192 60003
Omsittningstillgangar

Fordringar hos koncernforetag 7200

Skattefordran 2
Ovriga kortfristiga fordringar 1329 615
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 10 323 33
Likvida medel 723 258
Summa omséttningstillgangar 9575 908
Summa tillgangar 69767 60911
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 12

Bundet eget kapital

Aktiekapital: Antal A-aktier 000 100 100
Fritt eget kapital

Balanserat resultat 1309 3200
Avrets resultat 21779 -1200
Summa eget kapital 23188 2100
Langfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut il 8000 29500
Skulder till koncernféretag Il 25756 10624
Summa langfristiga skulder 33756 40124
Kortfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut il 6000 6000
Skulder till koncernféretag Il 6434 6000
Leverantorsskulder 67

Ovriga kortfristiga skulder 221 6131
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter I3 101 556
Summa kortfristiga skulder 12823 18687
Summa eget kapital och skulder 69767 60911
Stdllda sdkerheter 14 58 100 58000

Ansvarsforbindelser 14 20000 Inga




Moderbolagets kassaflodesanalys

Tkr 2005 2004
Den I6pande verksamheten
Rérelseresultat fére finansiella poster -3344 -3
Justering for poster som inte ingar i kassaflédet, mm
Avskrivningar 136 4
Erhdllen utdelning och koncernbidrag 28000
Erhallen rdnta 13
Erlagd rénta -2708 -1543
Betald inkomstskatt 2 -2
Kassaflode fran den I6pande verksamheten
fére férdndringar av rérelsekapitalet 22086 -2659
Kassaflode fran forandring av rorelsekapitalet
Férandring av fordringar -924 -623
Fordndring av rérelseskulder 165 276
Kassaflode fran férandring av rorelsekapitalet =759 -347
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 21327 -3006
Investeringsverksamheten
Investeringar i materiella anlaggningstillgangar -683 -18
Salda materiella anldggningstillgangar 15
Investeringar i dotterféretag -6 100 -52000
Kassafléde fran investeringsverksamheten -6768 -52018
Finansieringsverksamheten
Erhallet aktiedgartillskott 3050
Ldmnat koncernbidrag -960
Upptagna lan 20000 38500
Upptagna lan frdn koncernforetag 8366 16624
Amortering av skuld -41500 -3000
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -14094 55174
Avrets kassaflode 465 150
Likvida medel vid arets borjan 258 108
Likvida medel vid arets slut 723 258
Moderbolagets forandringar i eget kapital

Aktie- Fria Summa
Tkr kapital reserver  eget kapital
Ingdende balans 2004-01-01 100 150 250
Erhdllet aktiedgartillskott 3050 3050
Arets resultat -1200 -1200
Utgdende balans 2004-12-31 100 2000 2100
Lédmnat koncernbidrag -960 -960
Skatteeffekt koncernbidrag 269 269
Avrets resultat 21779 21779
Utgdende balans 2005-12-31 100 23088 23188




_ NOTER TIIL MODERBOLAGSREDOVISNINGEN.

Not | Redovisningsprinciper
Moderbolaget har upprittat sin drsredovisning enligt arsredovisningslagen (1995:1554)
och Redovisningsrddets rekommendationer RR 32 Redovisning for juridisk person samt
Akutgruppens uttalanden. RR 32 innebir att moderbolaget i drsredovisningen for den
juridiska personen skall tillimpa samtliga av EU godkiinda IFRS och uttalanden s3 lingt
detta ir méjligt inom ramen fér Arsredovisningslagen och med hinsyn till sambandet
mellan redovisning och beskattning. Rekommendationen anger vilka undantag och
tilligg som skall goras frin IFRS. Skillnaderna mellan koncernens och moderbolagets
redovisningsprinciper framgir nedan.

De nedan angivna redovisningsprinciperna fér moderbolaget har tillimpats konse-
kvent pd samtliga perioder som presenteras i moderbolagets finansiella rapporter.

Intdktsredovisning

Utdelningar till moderbolaget intikesfors. Endast i det fall dotterbolagets viirde under-
stiger nyttjandevirdet enligt not 11 i noter till koncernredovisningen sker nedskrivning
av det bokforda virdet pd andelarna i moderbolaget.

Materiella anldaggningstillgangar
Moderbolaget redovisar materiella anliggningstillgingar till anskaffningsvirde efter
avdrag for ackumulerade avskrivningar och eventuella nedskrivningar.

Avskrivningsprinciper
Avskrivning sker linjirt 6ver tillgingens beriiknade nyttjandeperiod.
Antal &r

Inventarier 3-10
Bedomning av en tillgings restvirde och nyttjandeperiod gors arligen.

Koncernbidrag

Moderbolaget redovisar koncernbidag i enlighet med uttalandet frin Redovisningsradets
Akutgrupp, URA 7. Koncernbidrag da syftet ir forlusttickning fors direkt mot eget
kapital hos mottagaren med tillhérande skatteeffeke. Koncernbidrag som ges frin dotter-
till moderbolag med syftet att ge utdelning redovisas som finansiell intike.

Skatt
Uppskjuten skattefordran avseende underskottsavdrag eller andra framtida skattemissiga
avdrag redovisas i den utstrickning det #r sannolikt att avdraget kan avriknas mot

overskott vid framtida beskattning.




Not 2 Materiella anliaggningstillgangar

Inventarier, Tkr 2005 2004
Ackumulerade anskaffningsvarden
Ingdende anskaffningsvarde 18
Investeringar 683 18
Forsdljningar/Utrangeringar -18
Utgdende ackumulerade anskaffningsvérde 683 18
Ackumulerade avskrivningar enligt plan
Ingdende avskrivningar -4
Arets avskrivningar -136 -4
Forsiljningar/Utrangeringar 4
Utgaende ackumulerade avskrivningar -136 -4
Utgdende planenligt restvarde 547 14
Not 3 Intidkter fran andelar i koncernforetag
Tkr 2005 2004
Utdelningar 20000
Koncernbidrag 8000
28000
Not 4 Rinteintiakter och liknande intiakter
Tkr 2005 2004
Rénteintdkter fran koncernforetag 40
Rénteintakter 41 13
8l I3
Not 5 Rintekostnader och liknande kostnader
Tkr 2005 2004
Réntekostnader koncernféretag -1028
Réntekostnader -1218 -2071
-2246 -2071
Not 6 Anstallda, personalkostnader
Medelantal anstillda i moderbolaget har varit 2 (2), varav alla man.
2005 2005 2005 2004 2004 2004
Styrelse R Styrelse R
Tkr &VD Ovriga Totalt &VD Ovriga Totalt
Loner och
ersdttningar 1 501 I 501 865 865
Sociala kostnader 493 493 281 281
1994 1994 I 146 I 146
Not 7 Arvode och kostnadsersattning till revisorer
Ohrlings Pricewaterhouse Coopers AB, Tkr 2005 2004
Revisionsuppdrag 25 20
Andra uppdrag 17 10
42 30




Not 8 Skatter
Arets skattekostnad avser forindring av uppskjuten skattekostnad till foljd av tidigare
aktiverat skattevirde i underskottsavdrag.

Moderbolaget har ett ackumulerat underskottsavdrag vars uppskjutna skattefordran
uppgdr till 1546 Tkr (1989 Tkr).

Not 9 Andelar i koncernforetag

Ackumulerade anskaffningsvarden, Tkr 2005 2004
Vid arets bérjan 58000
Investerat 100 58000

58 100 58000

Bokfort varde, Tkr

Dotterforetag, org.nr., site Antal Andel 2005 2004
Tornum AB, 556552-1399,Vara | 000 100% 58000 58000
Volati Hem AB, 556658-7571, Stockholm | 000 100% 100

58 100 58000

Not 10 Forutbetalda kostnader och upplupna intakter

Tkr 2005 2004

Réntor 80

Ovrigt 243 33
323 33

Not |1 Rintebirande lan

Langfristiga lan, Tkr 2005 2004
Skulder till kreditinstitut 8000 29500
Skulder till koncernforetag 25756 10624

33756 40 124

Kortfristiga lan, Tkr

Skulder till kreditinstitut 6000 6000
Skulder till koncernforetag 6434 10624
12434 16624

Not 12 Eget kapital
Villkorat aktiedgartillskott

Aktiesigarna har limnat villkorat aktiedigartillskott som uppgér till totalt 8050 Tkr
(8050 Tkr).

Balanserade vinstmedel
Balanserade vinstmedel utgérs av féregdende drs fria egna kapital. Dessa utgor tillsam-
mans med drets resultat summa fritt eget kapital, dvs det belopp som finns tillgiingligt

for utdelning till aktieigarna.




Not 13 Upplupna kostnader och forutbetalda intdkter

Tkr 2005 2004
Réntor 28 536
Ovrigt 73 20

101 556

Not 14 Stdllda sikerheter och eventualforpliktelser
Stillda sikerheter, Tkr 2005 2004
Aktier i dotterbolag 58 100 58000

Ansvarsforbindelser, Tkr
Borgen till forman foér dotterbolag 20000

Not 15 Nirstaenderelationer
Moderbolaget har en nirstienderelation med sina koncernforetag, se not 24 i notfor-
teckningen for koncernen.

Under aret har utdelning mottagits frin Tornum AB. Koncernbidrag har limnats
till Volati Hem AB.

Transaktioner med nyckelpersoner i ledande stillning finns beskrivet i not 6.

Koncernmellanhavanden, Tkr 2005 2004
Kortfristiga fordringar dotterbolag 7200

Kortfristiga skulder dotterbolag -6434 -6000
Langfristiga skulder moderbola, -25756 -10624

-24990 -16624




REVISIONSBERATTELSE

Till arsstimman i Volati Industri AB
Organisationsnummer 556555-4317

Jag har granskat arsredovisningen, koncernredovisningen och bokf6ringen samt styrelsens
forvaltning i Volati Industri AB for ar 2005. Det ir styrelsen som har ansvaret for
rikenskapshandlingarna och férvaltningen och for att drsredovisningslagen tillimpas
vid upprittandet av drsredovisningen samt for att internationella redovisningsstandarder
IFRS sdsom de antagits av EU och arsredovisningslagen tillimpas vid upprittandet av
koncernredovisningen. Mitt ansvar 4r att uttala mig om arsredovisningen, koncern-
redovisningen och férvaltningen pa grundval av min revision.

Revisionen har utforts i enlighet med god revisionssed i Sverige. Det innebir att jag
planerat och genomfért revisionen for att med hdg men inte absolut sikerhet forsikra
mig om att drsredovisningen och koncernredovisningen inte innehéller visentliga fel-
aktigheter. En revision innefattar att granska ett urval av underlagen fér belopp och
annan information i rikenskapshandlingarna. I en revision ingar ocksa att préva redo-
visningsprinciperna och styrelsens tillimpning av dem samt att bedéma de betydelsefulla
uppskattningar som styrelsen gjort nir de upprittat drsredovisningen och koncern-
redovisningen samt att utvirdera den samlade informationen i rsredovisningen och
koncernredovisningen. Som underlag for mitt uttalande om ansvarsfrihet har jag gran-
skat visentliga beslut, dtgirder och forhallanden i bolaget for att kunna bedoma om
styrelseledamoten ir ersittningsskyldig mot bolaget. Jag har dven granskat om styrelse-
ledamoten pa annat sitt har handlat i strid med aktiebolagslagen, arsredovisningslagen
eller bolagsordningen. Jag anser att min revision ger mig rimlig grund for mina
uttalanden nedan.

Arsredovisningen har upprittats i enlighet med rsredovisningslagen och ger en ritt-
visande bild av bolagets resultat och stillning i enlighet med god redovisningssed i
Sverige. Koncernredovisningen har upprittats i enlighet med internationella redovis-
ningsstandarder IFRS sdsom de antagits av EU och arsredovisningslagen och ger en
rittvisande bild av koncernens resultat och stillning. Forvaltningsberittelsen ir forenlig
med arsredovisningens och koncernredovisningens évriga delar.

Jag tillstyrker att arsstimman faststiller resultatrikningen och balansrikningen for
moderbolaget och f6r koncernen, disponerar vinsten i moderbolaget enligt forslaget i
forvaltningsberittelsen och beviljar styrelseledamoten ansvarsfrihet for rikenskapsaret.

Stockholm den 27 april 2006

Einar Christensen

Auktoriserad revisor




Definitioner

Avkastning pd operativt kapital
EBITA

EBITA-marginal
Konsolideringsgrad

Nettoskuldsittningsgrad
Operativt kapital
Riskbirande kapital

Rintebirande nettoskuld

Rinteteckningsgrad

EBITA dividerat med genomsnittligt
operativt kapital

Rérelseresultat fore avskrivningar
av immateriella tillgingar

EBITA dividerat med nettoomsittning

Riskbirande kapital dividerat med

balansomslutning
Nettoskuld dividerat med eget kapital
Eget kapital plus rintebirande nettoskuld

Eget kapital, uppskjuten skatteskuld
plus l&n frin moderbolaget

Rintebirande skulder minus
likvida medel

EBITA plus finansiella intikeer

dividerat med finansiella kostnader
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