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Detta ar Volati Industri

VOLATI INDUSTRI dr en industriell investerare som férvirvar smé och medel-
stora industriféretag och utvecklar dem genom ett aktivt gande. Inriktningen
pd investeringarna ir foretag med en omsittning mellan 50 — 300 Mkr med god
och stabil I6nsamhet, hég soliditet och goda utvecklingsmajligheter. Vi dr ling-
siktiga dgare med tydligt fokus pé& utveckling och tillvixt. V&r ambition ar att
bygga upp en industrikoncern bestiende av ett antal oberoende affirsomriden.

Vi har varit verksamma sedan 2003 och koncernen bestar idag av fyra dotter-
bolag organiserade i tv affirsomraden; Volati Agri och Volati Hem — Volati
Agri bestar av Tornum AB som ir helhetsleverantor av spannmalsanliggningar
till lantbruk och industri. Volati Hem bestdr av dotterbolagen Sveico AB,
Sveico June AB och Kokskungen AB. Volati Hem utvecklar, tillverkar och
siljer husgerad.
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Viktiga hindelser 2006
¢ Sveico AB forvirvade Formsprutarna J-A Johansson & Co AB/
GastroMax AB som under ret sammanlagts med Sveicos verksamhet

Viktiga hiandelser efter rapportperiodens utgang

¢ Forvirv av Corroventa Avfukening AB

Resultatutveckling

2006 2005 2004 2003
Nettoomsattning, Tkr 253475 163771 82676 0
Omsittningsforandring, % 55% 97 % n/a n/a
Rérelseresultat, Tkr 26801 15712 6562 =241
Rérelsemarginal, % 10,6 % 9,6% 79% n/a
Arets nettoresultat, Tkr 15100 8716 4418 -620
Kassaflode fran rérelsen, Tkr 12155 12174 -1319 -620
Genomsnittligt operativt kapital, Tkr 151031 72511 32892 n/a
Avkastning pa operativt kapital, % 18,7% 21,7% 20,1 % n/a
Réntetackningsgrad, ggr 42 47 33 n/a
Konsolideringsgrad, % 39% 32% 26% n/a

Volati Industri har varit verksamt i fyra ér varfor en femdrsjimforelse ¢ iir relevant

Resultatjaimforelse 2006 / 2005

¢ Omsittningen steg med 90 Mkr till 253 Mkr (164 Mkr)
¢ Effeke av 12 manaders omsittning for féregdende ars forvirv, 64 Mkr
¢ Forvirv, 12 Mkr
¢ Organisk tillvixt, 14 Mkr

¢ Rorelseresultatet steg med 11,1 Mkr till 26,8 Mkr
¢ Effeke av 12 manaders resultat for foregiende ars forviry, 8,2 Mkr
¢ Forvirv, 2,4 Mkr
¢ Resultatutveckling i befintlig verksamhet, 0,5 Mkr

¢ Avkastning pd operativt kapital sjonk till 18,7 % (21,7 %)

KARL PERLHAGEN
STYRELSEORDFORANDE,
VOLATI INDUSTRI
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PATRIK WAHLEN
VD, VOLATI INDUSTRI

MYCKET HAR HANT sedan vi startade Volati Industri sommaren 2003. I borjan
hade vi svirt ate f3 till moten med foretagsmiklare. Inflodet av-intressanta
bolag var begrinsat och ibland kindes det som vi bara tittade pd bolag som
andra redan forkastat. Idag ir situationen en helt annan och vi har ett bra
infléde av bolag.

Nir vi i februari 2004 forvirvade Tornum AB saknade vi praktisk erfarenhet
av den hir typen av forvirvsprocesser. Med en kombination av tur, envishet
och entreprensrskap tog vi dnda affiren i hamn. Sedan dess har vi varit in-
blandade i en rad forvirvsprocesser och vi har genomfort ytterligare fem for-
virv. Baserat pd véra erfarenheter har vi successivt utvecklat och férfinat vért
arbetssitt. Vi har ocksé utvecklat vér corporate governance och vir rappor-
tering dr nu betydligt bittre. Tillsammans innebir detta att vir ambition att
2009 vara borsfihiga inte kinns lika avligset som for bara ett r sedan.
Avkastningsmissigt klarar vi oss bra jimfort med bérsen. Var &rliga genom-
snittliga avkastning pa investerat kapital sedan vart forsta forvirv 2004 ir
28 %, vilket 4r i nivd med Stockholmsbérsen (SIXRX) som haft en genom-
snittlig &rlig totalavkastning under samma period pa 28 %.

Avkastning pa investerat kapital
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Under 2006 hade vi ett bra infléde av intressanta bolag. Trots det genom-
forde vi bara en affir, Sveicos forvirv av GastroMax. Forvirvet av GastroMax
bekriftade att bolag med svag lonsamhet ofta 4r simre 4n vad de ser ut att
vara. GastroMax har mycket bra produkter och ett starkt varumirke. Men
tyvirr bedrevs verksamheten inte tillricklige effektivt. For ate ridda rorelsen
tvingades vi flytta tillverkningen till Sveicos produktionsanliggning i Gnosjo.




Vi avyttrade ocksa bolagets legoproduktion och dess fastighet for att frigora
kapital for offensiva satsningar. Efter rationaliseringarna satsar vi nu framét
och kommer att lansera flera nya produkter under 2007.

Diskussioner som vi pdbérjade under 2006 ledde till ate vi i borjan av
2007 forvirvade Corroventa Avfuktning AB. Efter forvirven ir koncernens
proformaomsittning ca 340 Mkr och proformardrelseresultat ca 52 Mkr.
Corroventa Avfukening 4r ett mycket spinnande bolag med goda tillvixtmj-
ligheter inte minst genom en fortsatt geografisk expansion.

Under 2006 férde vi lingt gingna diskussioner med ytterligare tre bolag
som inte ledde till affirer. Vi valde att avstd frén tvd affirer da vi ansdg att
prislapparna blev fér hdga. Framtiden kommer att utvisa om vi gjorde ritt
bedémning. Vi limnade den tredje affiren nir det under due diligencen
framkom att bolagets viktigaste kund hade planer pé att flytta delar av sin
produktion till Kina. Grunden fér virt virdeskapande sker vid forvirvstill-
fillet. Vi kommer dirfor alltid vara forsiktiga i vra virderingar och ligga
mycket tid pd att forstd riskerna i forvirvsobjekt.

Maluppfyllelse 2006

Mal 2006 2005 2004
Nettoomsattning, Tkr En miljard, 2009 253475 163771 82676
Avkastning pa operativt kapital, % >25% 187% 21.7% 20,1%
Réntetackningsgrad ggr >3 42 47 33
Konsolideringsgrad, % 30-50% 39% 32% 26%

KONCERNENS OMSATTNING steg under 2006 med 55% till 253 Mkr
(164 Mkr). Huvuddelen av tillvixten forklaras av forvirv genomférda 2005
och 2006. Eftersom vi inte genomférde ndgot storre forvirv under 2006 ir
omsittningstillvixten inte i linje med véra évergripande mal. Vi prioriterar
alltid avkastningen pa operativt kapital fore omsittningstillvixten.
Rérelseresultatet steg under 2006 till 26,8 Mkr (15,7 Mkr). Samtidigt
vixte det genomsnittliga operativa kapitalet med 79 Mkr framférallt dll f6ljd av
helérseffekter av forvirvsfinansiering under 2005. Sammantaget innebir detta
att avkastningen pd operativt kapital sjonk till 18,7 % (21,7 %). Vi 4r relativt
langt ifrin vart mal avseende avkastning pé& operativt kapital 6verstigande
259%. Det idr dock virt att notera att vi proforma efter genomférda forvirv

har en avkastning pd operativt kapital pa ca 23 %. Huvudférklaringen till att
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vi inte ndr malet for avkastning pd operativt kapital ir att vi befinner oss i ett
uppbyggnadsskede. Detta innebir att vi har relativt hoga forvaltningskostnader
och att vi inte amorterat ner forvirvskrediter.

Béde konsolideringsgraden pa 39 % (32 %) och rintetickningsgraden pi
4,2 (4,7) ligger vil inom koncernen mal.

Utsikter 2007

Var beddmning ir att véra befintliga affirsomriden har goda forutsittningar
for en positiv utveckling under 2007. Inflédet av investeringsobjekt 4r fortsatt
starkt och dven om virderingar for vissa objeke blivit hoga riknar vi med att
kunna genomfora ytterligare forvirv inom ramen for vira avkastningskrav.

Stockholm mars 2007

Patrik Wahlén




AFFARSIDE, MAL OCH STRATEGIER

Affirsidé

VI AR INDUSTRIELLA investerare som skapar virde genom att forvirva och
vidareutveckla vilskdtta sma och medelstora foretag som stir infor ett dgar-
skifte t.ex. dll f6ljd av ett generationsskifte eller avknoppningar frin andra

bolag.

Mal

¢ Senast 2009 skall omsittningen 6verstiga en miljard kronor

¢ Avkastningen pa operativt kapital skall i genomsnitt Gverstiga 25 %
per 4r 6ver en konjunkturcykel

¢ Konsolideringsgraden bér ligga i intervallet 30-50 %

¢ Rintetickningsgraden bér normalt dverstiga 3

¢ Likvida medel som inte bedoms kunna investeras i enlighet med bolagets
mal och investeringsstrategi skall delas ut till dgarna

Investeringsstrategi
¢ Investeringarna sker i stabila vilskotta bolag med starka kassafloden
¢ Alltid huvudigare och i normalfallet ensam #gare
¢ Léngsiktigt 4gande med aktiv utvirdering av utvecklingspotentialen
¢ Totalt transaktionsvirde mellan 30-300 Mkr

— Tillaggsinvesteringar i befintliga affirsomraden kan vara mindre
¢ Investeringar sker i svenska bolag

— Mindre tilldggsinvesteringar kan ske utanfér Sverige

¢ Branschgeneralist
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Strategi
VOLATI INDUSTRIS strategi for att skapa virde bygger pa fem hornstenar:

Vi skall forvdrva stabila och vdlskotta foretag...

Nyckeln till var affirsmodell ir ett infldde av bra forvirvsobjekt. Volati
Industri har dirfor etablerat ett nitverk av intermediirer som kontinuerligt
presenterar potentiella forvirvsobjeke. Under ett &r tittar vi nidrmare pa ett
femtiotal foretag och inleder fordjupade diskussioner med 5-10 bolag vilket
i sin tur bor leda dll ett par férvirv per ar.

Vi dr frimst intresserade av féretag som uppfyller kriterierna:
¢ Stark marknadsposition
¢ Goda framtidsutsikter
¢ Omsittning mellan 50 och 300 Mkr
¢ God lonsamhet och hég soliditet

Volati Industri har en vil beprévad metodik for utvirdering av bolag och vi
lagger stor vikt vid att analysera potentiella forvirvskandidater.

till rimliga vdrderingar...

Grunden for vrt virdeskapande sker redan vid forvirvet. Historiskt har vi
forvirvat verksamheter till en virdering om 4-7 ginger resultat efter skatt.
Virderingen av generationsskiften reflekterar de risker som finns i bolagen
t.ex. beroendet av tidigare dgare och svag formell intern kontroll, men ir
ytterst en funktion av utbud och efterfrigan. Var bedomning ir att det stora
antalet generationsskiften borgar for fortsatt bra méjligheter att géra goda
affirer.

som vi skall vidareutveckla genom att minska rorelseriskerna...

Den enskilt storsta risken vid ett forvirv av ett dgarlett bolag 4r beroendet av
de tidigare dgarna. Volati Industri prioriterar dirfor alltid ate efter ett tilleri-
de se dver rekryteringsbehovet. Var erfarenhet ir att det ofta behovs ett par
rekryteringar for att ersitta tidigare dgare d& de har varit involverade i en stor
del av verksamheten. Genom att tillféra ny kompetens och bredda ledningen
skapas ofta nya mojligheter. Volati vidtar ocksd ett antal forindringar av sty-
relse, revisor, koncernrapportering, produktkalkyler etc. for att forstirka den

interna kontrollen.




forbdttra kassaflodena...
Féretagen vi forvirvar skall utdver en stabil grundaffir ocksa ha goda utveck-
lingsméjligheter. Vir erfarenhet r att mnga dgarledda bolag har stora majlig-
heter att forbittra kassaflddena t.ex. genom 6kad forsiljning, tilliggsforviry,
rationalisering av rorelsekapital, férindrad kapitalstrukeur etc.

Vi ir lingsiktiga investerare och ir alltid beredda pd att genomféra dtgir-
der som péverkar kassaflddet positivt dven om det kortsiktigt kriver storre
investeringar.

och kontinuerligt utvdrdera vdra dotterbolags utvecklingspotential.

Vi forvirvar foretag for ate utveckla dem och inte for att siilja dem vidare. Det
kan dock uppstd situationer dé bolag kan utvecklas bittre med en ny #gare.
Dirfor utvirderar vi kontinuerligt varje enskilt dotterbolag. Vi bedémer d&
bolagets utvecklingspotential, avkastning, samt vira méjligheter att bidra till
den fortsatta utvecklingen. Om ett dotterbolag kan utvecklas bittre med en

annan égare kan en avyttring bli akcuell.




MARKNADEN FOR OVERLATELSER AV

VOLATI INDUSTRI 4r verksamt pd den svenska marknaden for overldtelser av
smi och medelstora foretag. Arligen genomférs det 200-300 6verlitelser av
sma och medelstora bolag.

Antal foretagsoverlatelser

Mkr
400 F

2001 2002 2003 2004 2005 2006

[ Nettoomsdttning 50-100 Mkr

I Nettoomsdttning 100-500 Mkr Kdlla: Adeqvat Foretagsvdrdering

Antalet 6verlatelser av sméd och medelstora féretag kommer att 6ka de nir-
maste dren. Svensk industri stdr infér ett gigantiskt generationsskifte nir 40-
talisterna bérjar gd i pension. En undersokning frén Foretagarna visar t.ex. att
det under de nirmaste aren kommer att genomfdras tusentals generations-
skiften i sma och medelstora foretag.

Varfor skall man investera i sma och medelstora foretag?

Historiskt har sma och medelstora foretag virderats i intervallet 4-7 ginger
resultat efter skatt. Vilket kan jimforas med Stockholmsbérsen som i slutet
pa 2006 virderades till ca 15 ginger resultat efter skatt. Nir man utvirderar
avkastning skall hinsyn tas till att riskerna i mindre onoterade bolag i vissa
aspekeer 4r visentligt hogre 4n i noterade bolag. Men man skall ocksa ta hin-
syn till att mdnga mindre bolag har bra tillvixtmgjligheter och ofta konser-

vativa kapitalstrukturer.




SMA OCH MEDELSTORA FORETAG

Under det senaste ret har vi noterat att virderingar, framférallt fr objekt
med ett transaktionsvirde dverstigande 100 Mkr, ofta hamnar i den 6vre delen
av det historiska intervallet. Var bedémning dr dock att det stora antalet
generationsskiften borgar for fortsatta mojligheter att gora goda affirer.

Vilka képer smd och medelstora foretag
¢ Familjemedlemmar och anstillda
¢ Industriella kdpare t.ex. konkurrenter, kunder, leverantrer etc.
¢ Mindre investmentbolag
¢ Mindre private equityaktorer

De flesta 6verldtelser av sma och medelstora foretag sker till familjemedlemmar
eller anstillda. Manga siljs ocks till andra nirstiende t.ex. leverantérer eller
kunder. Men négra foretagare kommer ocksé att soka nya dgare utanfér den
nirstdende kretsen. Under det senaste dret har intresset for att investera i
generationsskiften dkat. De aktorer som intresserar sig for sm& och medelstora
foretag har ofta uttalade branschfokus, kriver att ledningen kvarstdr, etc.
Agarledda foretag i nischbranscher har dirfor svirt att hitta nya lingsiktiga

dgare fast att de ofta erbjuder attraktiva investeringsmajligheter.

o
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Viktiga hindelser 2006

¢ Stark tillvixt i Sverige

¢ Positiv utveckling i Polen

¢ Etablering av samarbetspartner i Ukraina
¢ EU-fonderna slipptes ¢j i Baltikum

Fokus 2007

¢ Fortsatta utlandsetableringar

¢ Forbittra marginalerna

¢ Frigora rorelsekapital

¢ Bibehélla marknadsandelar i Sverige

Affirsomridet Volati Agri bildades 2004 nir Volati Industri forvirvade
Tornum AB.

Verksamheten

Tornum 4r marknadsledande i Norden som helhetsleverantér av spannmaéls-
anliggningar till lantbruk och spannmalsindustri. Produktprogrammet inklu-
derar spannmaélstorkar, luft- och lagringsfickor, silos samt ett brett sortiment
av tillbehor, transportsrer och elautomatik.

Kunderna utgrs av enskilda lantbrukare och industrikunder t.ex. Svenska
Lantminnen. Huvudkontor och produktion ligger i Kvinum. Bolaget har
heligda forsiljningsbolag i Polen och Finland. Andra viktiga exportmarknader
4r Baltikum, Norge och Ungern.

Exporten stir for ca 35 % av omsittningen.

Den svenska marknaden

Den svenska marknaden hur vuxit med 40 % under de senaste dren och bedéms
arligen omsitta mellan 170-200 Mkr. Trenden att enskilda lantbrukare bygger
ut lagringskapaciteten pa girden ir fortsatt stark. Tillbyggnadstakten av lag-
ringskapaciteten pé gardsnivd bedoms for nirvarande uppgd till nigonstans
mellan 80 000 och 100 000 ton per r. Lantminnens fortsatta nedliggning av
mottagningsstationer samt stigande spannmadlspriser ir viktiga forklarings-
faktorer till lantbrukarnas investeringsvilja.

Andra aktorer pd den svenska marknaden 4r Akron och Antti.
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Exportmarknaderna

Den globala marknaden f6r utrustning f6r spannmalshantering dr mycket
fragmenterad, framforallt for anliggningar pa girdsniva. Olika grodor, vatten-
halter, lagstiftning, traditioner etc. har gjort att lokala aktérer oftast har en stark
stillning pé respektive hemmamarknad. P4 industriell nivd och dven for vissa
produkter som t.ex. silos finns det ett antal globala aktérer men ingen som har
ndgon dominerande stillning.

Jordbruket i Osteuropa och da framforallt de nya EU-medlemsstaterna
genomgdr nu en kraftig modernisering. Detta innebir att det grs stora in-
vesteringar i hela system f6r spannmaélshantering. Viktiga spannmalslinder dr
Bulgarien, Polen, Ruminien, Ukraina och Ungern.

Affdrsidé & strategier
¢ Vi skall vara en heltickande leverantér av spannmalshanteringsutrustning
med fokus pd den europiska marknaden.

¢ Tillvixten skall frimst vara organiskt och strategin ir att etablera Agri pd

1-2 nya exportmarknader per 4r. Fokus 4r de nya EU-linderna.

Skénska Lantmannens Lokalférening i Trollends, Eslév.
Fardigstélld 2002 med en torkkapacitet pa 33 ton/tim.




2006 i korthet

Den svenska marknaden utvecklades mycket starkt under 2006. Ordertagning
och fakturering var hégre dn ndgonsin. Vér bedémning 4r att marknaden viixte
samtidigt som Tornum tog marknadsandelar.

Ordertagning och fakturering pa exporten minskade nigot. Framforallt
till foljd av att investeringarna i nya anliggningar i Baltikum sjonk di EU-
finansierade struktur- och investeringsbidrag inte var tillgingliga som utlovats.
I bérjan av 2007 6ppnades dessa fonder pa nytt.

Polen har haft en positiv utveckling under dret och ett antal projekt har
slutforts. Ukraina dr en mycket stor och intressant marknad dir vi inlett ett
samarbete med ett annat svenskt maskinleverantorsforetag. I Norden utvecklas
den norska marknaden starke och 2006 var ett rekordér. I Finland var inves-
teringsviljan begrinsad under &ret vilket frimst kan hirledas till osikerhet i
den finska jordbrukspolitiken.

Resultatutveckling
2006 2005 2004*
Nettoomsattning, Tkr 139228 126613 82676
Omsittningsforandring, % 10% 53% n/a
Rérelseresultat, Tkr 13130 8 903 7 693
Rérelsemarginal, % 9.4% 70% 9,3%
Avkastning pa operativt kapital, % 41,0% 26,6%

* Avser tid efter forviirvet, 8 min

Resultatjimforelse 2006 / 2005

¢ Omsittningen steg med 13 Mkr dll 139 Mkr (126 Mkr)
+ Okad omsitening i Sverige, 16 Mkr
* Minskad exportomsittning, 3 Mkr

¢ Rorelsemarginalen forbittrades till 9,4 % (7,0 %)
¢ Forbittrad projektstyrning
¢ Genomslag for prisjusteringar

¢ Avkastning pa operativt kapital uppgick till 41,0 % (26,6 %)
¢ Rorelseresultat 13 Mkr (9 Mkr)
¢ Operativt kapital 27 Mkr (33 Mkr)

volati. agri







VOILATI HEM

Viktiga hindelser 2006

¢ Forvirv av Formsprutarna J-A Johansson & Co AB/GastroMax AB
¢ Etablering av ny organisation

¢ Integration av Formsprutarna/GastroMax i Sveico

Fokus 2007

¢ Kompletterande forvirv
¢ Produkdlanseringar

¢ Frigora rorelsekapital

Affirsomridet Volati Hem bildades 2005 nir Volati Industri forvirvade
Sveico AB samt inkrimet av Cawell KB/Kokskungen AB. 2006 forvirvades
Formsprutarna J-A Johansson & Co AB/GastroMax AB.

Verksamheten

Volati Hem ir marknadsledande leverantorer av husgerdd i Norden. Affirs-
omradet bestdr av dotterbolagen Sveico AB, Sveico June AB och Kokskungen
AB. Forsiljningen sker under egna varumirken t.ex. Sveico, Ovus, GastroMax
och Kékskungen och under dagligvaruhandelns egna varumirken. Sortimentet
inkluderar kok- och stekkiirl, koksredskap, bakredskap etc. Forsiljning av hus-
gerdd sker frimst genom dagligvaruhandeln och i mindre omfattning dven
specialbutiker. Dagligvaruhandeln stdr for 65 % av omsittningen. Affirsom-
ridet har verksamhet i Gnosjs, Jonkdping och Visterds.

Exporten stir for ca 35 % av omsittningen.

Den nordiska marknaden

Den nordiska marknaden for kéksredskap och stek- och kokkirl omsitter i
producentledet ca 2200 Mkr varav 800 Mkr i Sverige. Forsiljningen sker
frimst genom dagligvaruhandeln. Den nordiska dagligvaruhandeln ir starke
koncentrerad till ett fital stora aktdrer som t.ex. ICA och Coop. Leverantdrs-
sidan dr ddremot starkt fragmenterad. Enbart pd den svenska marknaden
finns ett tjugotal tillverkande foretag och ett tiotal stérre importérer.

Andra leverantorer pd den nordiska marknaden ir tex. Eastimport,
Hackman, Lindéns och Tefal.
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Exportmarknaderna

Den europiska marknaden f6r koksredskap dr mycket fragmenterad och
marknaden domineras av mindre lokala och regionala aktérer. Inom segmentet
stek- ock kokkirl finns det ett antal europeiska bolag men ocksa ett stort
antal lokala akedrer.

Affdrsidé & strategier

¢ Volati Hem skall vara en heltickande leverantér och “Category Captain”
for husgerdd pé den nordiska marknaden samt utvalda exportmarknader.

¢ Volati Hem skall genom f6rvirv bygga en attraktiv portfslj av varumirken
och produkter som aktivt marknadsférs genom samtliga kanaler med fokus

pa massmarknad. Affirsomrédena skall vara sjilvstindiga och mycket tyd-
ligt fokuserade pd olika kundsegment




2006 i korthet

Den svenska dagligvarumarknaden hur vuxit med 7 % under det senaste aret
och slér alla tdigare rekord och bedoms ha fortsatta god dillvixt. Trender
inom dagligvaruhandeln:

¢ Egna varumirken

¢ Egen import

¢ Konsolidering av inkép

* Behov av varumirken i butikerna

Under dret har vér starka position pd den nordiska marknaden yteerligare
stirkts och skapat bra forutsittningar for fortsatt tillvixt.

Ovriga exportmarknader har ocks3 haft en positiv trend och hir kan nimnas
linder som Holland och Tyskland.

Resultatutveckling
2006 2005*
Nettoomsattning, Tkr 14632 36970
Omsittningsforandring, % 210% n/a
Rorelseresultat, Tkr 19956 10152
Rérelsemarginal, % 17,4% 275%
Avkastning pa operativt kapital, % 23,6% 20,7%

* Avser tid efter forvdrvet, Sveico 5 mdn, Kékskungen | mdn

Resultatjamforelse 2006 / 2005

¢ Omsittningen steg med 78 Mkr till 115 Mkr (37 Mkr)
¢ Effekt av 12 manaders omsittning for foregdende drs forvirv, 64 Mkr
¢ Organisk tillvixt, 2 Mkr
¢ Forvirv, 12 Mkr

¢ Rorelsemarginalen forsimrades till 17,4 % (27,5 %)
*+ Sisongsvariationer i foregiende &rs forvirv

* Hogre materialpriser

¢ Avkastning pd operativt kapital uppgick till 23,6 % (20,7 %)

volati. hem




GENOMFORDA FORVARVY

AAR——  Tornum AB - Forvdrvat i februari 2004
TORNUM'

Bakgrund till forvarvet: Utveckling efter forvarvet
+ Historiskt god I6nsamhet, bra tillvéxt + Etablering av ny organisation inklusive
och hog soliditet rekrytering av ny VD
¢ Stark marknadsposition pa den svenska + Okat tempo i exportsatsning
och norska marknaden + Etablering av dotterbolag i Polen
+ Goda majligheter att utveckla exportfor- och Finland
siljning, inte minst i Osteuropa vars jord- + Forbdttrade processer och [T-system

*

bruk genomgar en snabb modernisering Omsittning har stigit med 60 %
fran 87 Mkr till 139 Mkr.
Rérelseresultat har stigit med 54 %

fran 8,5 Mkr till 13,1 Mkr.

*

| Sveico AB — Forvdrvat i augusti 2005
% Bakgrund till forvarvet: Utveckling efter forvirvet

¢ Stark marknadsposition pd den nordiska + Etablering av ny organisation inklusive
marknaden rekrytering av ny VD

+ Mojlighet att via forvirv etablera en + Kompletterande forvirv
ledande leverantér av husgerad pa den + Omsdttning har stigit med 34 %
nordiska marknaden fran 61 Mkr till 82 Mkr.

+ Historiskt god I6nsamhet, bra tillvéxt och + Rorelseresultat har stigit med 71 % fran
hog soliditet 10,1 Mkrtill 17,3 Mkr,

SOIENEay Kokskungen AB — Forvérvat i december 2005

Bakgrund till forvarvet: Utveckling efter forvarvet
¢ Stark marknadsposition pa den svenska + Etablering av ny organisation
marknaden + Omséttning har minskat med 6 %
+ Kompletterar Sveicos sortiment fran 35 Mkr till 33 Mkr.
och kanaler + Rorelseresultat har minskat med 30 %
+ Mojlighet att 6ka exportforsaljningen fran 5,3 Mkr till 3,7 Mkr.

genom Sveicos existerande kanaler
+ Historiskt god I6nsamhet, bra tillvéxt
och hog soliditet

Gﬁfl‘tMax Formsprutarna/GastroMax AB — Forvidrvat i januari 2006

Bakgrund till forvarvet: Utveckling efter forvarvet
+ Stark marknadsposition pa den svenska + Sélt fastighet och legoproduktion
marknaden + Integrerat verksamheten i Sveico

+ Mgjlighet att 6ka exportforsdljningen
genom Sveicos existerande kanaler







FORVAITNINGSBERATTEL SE

Styrelsen for Volati Industri AB, org.nr. 556555-4317 med site i Stockholm avger
hirmed &rsredovisning och koncernredovisning for verksamhetsiret 2006.

Verksamhet

Volati Industri 4r en industriell investerare som utvecklar sm& och medelstora foretag
inom olika branscher genom aktivt och l&ngsiktigt 4gande. Koncernen ir organiserad
i tv affirsomraden: Volati Agri och Volati Hem.

Volati Agri bestdr av Tornum AB med dotterbolagen Oy Tornum Ab och Tornum
Polska z.0.0.. Tornum ir en helhetsleverantér av tork- och lagringsanliggningar till
lantbruk och spannmélsindustri. Huvudkontor och produktion ir beligen i Kvinum.

Volati Hem ir en av Sveriges ledande leverantorer av koksredskap genom bolagen
Sveico AB, Sveico June AB och Kékskungen AB. Sveico har produktionsenheter i
Gnosjd och Jonkoping. Kokskungens importverksamhet bedrivs i Visterds.

Forvirv / Avyttringar

Sveico AB forvirvade Gislavedsforetaget Formsprutarna J-A Johansson & Co AB och
GastroMax AB i januari 2006. Verksamheten har flyttats till Sveicos produktionsan-
liggning i Gnosjo under 4ret varefter de juridiska personerna silts for ate likvideras i
annans regi.

Verksamheternas utveckling under aret
Efterfrigan pd Volati Agris produkter har 6kat jaimfért med 2005. I Sverige har dill-
viixten drivits av stigande spannmélspriser och av att Lantminnen lagt ned minga
tork- och lagringsanliggningar.

Fér Volati Hem har 2006 priglats av integration mellan bolagen. Férsiljningen har
okat genom forvirvet av Formsprutarna / GastroMax.

Nettoomsattning och resultat
Nettoomsittningen 6kade under &ret med 55 % till 253475 Tkr (163771 Tkr).
Okningen beror till 39 % p4 att Sveicos rikenskapsir var 7 minader lingre 2006 in
2005 samt att Kokskungens ar var 11 manader lingre. Organisk tillvixt bidrog med
9% och de forvirvade bolagen med 7 %.

Rérelseresultatet uppgick dll 26801 Tkr (15712 Tkr). Rérelsemarginalen skade
med 1,0 procentenhet dill 10,6 % (9,6 %).

Resultatet efter skatt 6kade med 6383 Tkr till 15100 Tkr (8 717 Tkr).

Bolag som forvirvats under aret ingdr frdn sin forvirvstidpunke, vilket 4r frin arets

bérjan for Formsprutarna och GastroMax.




Medarbetare
Medelantalet anstillda uppgick under &ret till 103 (97). De forvirvade bolagen har
okat antalet anstillda med 3 personer.

Finansiell stillning
Koncernens likvida medel uppgick vid arets slut till 6884 Tkr (19211). Outnyttjad
checkrikningskredit uppgick till 10 000 Tkr (4 062). Rintebirande skulder uppgick
till 137339 Tkr (128 069). Av de rintebirande skulderna dr 37 750 Tkr (35 756) ett
aktiedgarlin av mezzaninekarakeir som ir efterstillda banklénen. Konsolideringsgraden
uppgick dll 39 % (32). Rintetickningsgraden uppgick till 4,2 ggr (4,7).

Eget kapital uppgick till 31 537 TSEK (16446). Nettoskuldsittningsgraden, om
det efterstillda lanet frén aktieigare hinfors dll eget kapital, uppgick dll 1,3 (1,4).

Handelser efter balansdagen

Corroventa Avfuktning AB férvirvades i mars 2007. Corroventa utvecklar och siljer
avfukrare och annan luftbehandlingsutrustning. Huvudkontoret finns i Bankeryd och
dotterbolag finns sedan flera &r i Tyskland och England. Corroventabolagen kommer
att ingd i det nybildade affirsomradet Volati Luftbehandling. Totalt arbetar 20 perso-
ner i gruppen.

Framtida utveckling

Nuvarande dotterbolag

Fér de befintliga foretagen i koncernen ir framtidsutsikterna goda att organiske oka
omsittning och resultat.

Framtida forvarv

Volati Industris ambition 4r att fortsitta vixa genom kompletteringsférvirv inom
befintliga affirsomriden och genom férvirv av bolag i annan bransch. Férutsittningar
finns for ett fortsatt infldde av intressanta forvirvsobjekt dd ménga 4gare dill [onsam-
ma och solida foretag med starka marknadspositioner nirmar sig pensionsildern.
Storre bolag konsoliderar sina verksamheter och avyttrar “icke-kirnverksamheter”.

Redogorelse for styrelsearbetet

Moderbolaget har haft fem styrelsemdten under dret.

Miljopaverkan
Inom dotterbolagen bedrivs tillstdndspliktig verksamhet enligt miljoskyddslagen.
Tillstdinden avser miljopdverkan med avseende pa utslipp av l6sningsmedel dill luft,

stoft, avloppsvatten samt buller.




Agare
Volati Industri AB igs till 90,1% av Karl Perlhagen och till 9,9% av Patrik Wahlén.

Forslag till vinstdisposition
Styrelsen foresldr att den balanserade vinsten i moderbolaget:

Balanserade vinstmedel 18187527
Arets vinst 8481246

26668773
Behandlas sé att i ny rikning dverfores 26668773

Styrelsen forsikrar hirmed, att sdvite vi kinner till, arsredovisningen 4r upprittad i dver-
ensstimmelse med god redovisningssed, att limnade uppgifter stimmer med de fak-
tiska forhallandena och att ingenting av visentlig betydelse ir utelimnat som skulle
kunna péverka den bild som skapats av arsredovisningen.

Stockholm den 28 mars 2007

Karl Perlhagen Patrik Wahlén
Ordfsrande Verkstiillande direkrir

Min revisionsberittelse har avgivits den 28 mars 2007

Einar Christensen




Koncernens resultatrakning

Tkr Not 2006 2005
Rérelsens intdkter

Nettoomsattning 2 253475 163771
Rorelsens kostnader

Révaror och férnédenheter 7 -136003 91242
Ovriga externa kostnader 8 -31977 -20447
Personalkostnader 6 -51767 -32183
Avskrivningar -7 948 -4187
Ovriga rorelseintikter 2 1021 -
Rérelseresultat 26801 15712
Finansiella intdkter och kostnader

Resultat fran andelar i koncernféretag 5 -58 -
Finansiella intakter 9 370 249
Finansiella kostnader 9 -6430 -3394
Resultat fore skatt 20683 12567
Skatt 10 -5583 -3850
Arets resultat 15100 8717




Koncernens balansrakning

Tkr Not 2006-12-31 2005-12-31
TILLGANGAR

Anliggningstillgangar

Immateriella anldggningstillgangar I 68 561 56910
Materiella anlaggningstillgangar 12 49 907 51280
Ovriga langfristiga virdepappersinnehav 13 786 777
Uppskjutna skattefordringar 10 33 | 605
Summa anldggningstillgangar 119287 110572

Omsattningstillgangar

Varulager 14 41 756 36 425
Kundfordringar 45815 39 447
Skattefordran 739 12
Ovriga kortfristiga fordringar 2074 3077
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 15 | 527 | 383
Likvida medel 21 6 884 19211
Summa omsdattningstillgangar 98 795 99 555
Summa tillgangar 218 082 210 127

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 16

Aktiekapital 5000 100
Andra reserver -1 8
Balanserat resultat inklusive drets resultat 26 538 16 338
Summa eget kapital 31537 16 446
Skulder

Langfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 17 66 803 72 589
Skuld till aktiedgare 17 37 750 35756
Garantiataganden 19 | 570 | 625
Uppskjutna skatter 10 16 028 15583
Summa langfristiga skulder 122 151 125 553

Kortfristiga skulder

Kortfristiga rdntebarande skulder 17 32786 13786
Checkrékningskredit 17 - 5938
Forskott fran kunder 18 | 072 3418
Leverantorsskulder 15403 12125
Skatteskulder I 121 3 144
Ovriga kortfristiga skulder 2289 18 092
Upplupna kostnader och férutbetalda intdkter 20 11723 Il 625
Summa kortfristiga skulder 64 394 68 128
Summa eget kapital och skulder 218 082 210 127

Information om koncernens stdllda sdkerheter och eventualforpliktelser, se not 23.




Koncernens kassaflodesanalys

Tkr Not 2006 2005
Den Iopande verksamheten

Rérelseresultat fore finansiella poster 26 801 15712
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet, mm

Avskrivningar 7 948 4187
Realisationsvinst vid forsdljning av anlaggningstillgangar -638 -38
Ovriga e likviditetspaverkande poster -9 -125
Erhallen ridnta 390 130
Erlagd rdnta -8 229 -3 366
Betald inkomstskatt -6 748 -3395
Kassaflode fran den I6pande verksamheten

fore fordndringar av rorelsekapitalet 19515 13 105

Kassaflode fran fordandring av rorelsekapitalet

Fordndring av varulager -1 419 442
Fordndring av fordringar -3 621 -1 697
Férdndring av rorelseskulder <2322 324
Kassaflode fran fordandring av rorelsekapitalet -7 362 =931
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 12 153 12 174

Investeringsverksamheten

Investeringar i materiella och immateriella anldggningstillgangar -4 539 -1 807
Sélda materiella och immateriella anldggningstillgangar 5983 53
Investeringar i koncernforetag 4 -12 664 -72 862
Avyttrade koncernféretag 5 -140 -
Avyttrade dvriga finansiella anldggningstillgdngar 27 4
Kassaflode fran investeringsverksamheten -11333 -74 612

Finansieringsverksamheten

Upptagna Ian kreditinstitut 12 000 60 000
Upptagna 6vriga lan I 994 25132
Fordndring checkrakningskredit - 6986 4 685
Amortering -20 147 -9 125
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -13139 80 692
Avrets kassaflode 12319 18 254
Likvida medel vid drets borjan 19211 947
Kursdifferenser i likvida medel -8 10

Likvida medel vid arets slut 6 884 19211




Koncernens forandringar i eget kapital

Aktie Andra Fria Summa
Tkr kapital  reserver  reserver eget kapital
Ingdende balans 2005-01-01 100 7619 7719
Omrékningsdifferens avseende utldndska dotterféretag 8 - 8
Arets resuttat 8719 8719
Utgdende balans 2005-12-31 100 8 16338 16 446
Fondemission 4900 -4 900 -
Omrékningsdifferens avseende utldndska dotterféretag -9 - -9
Arets resuttat 15 100 15 100
Utgdende balans 2006-12-31 5 000 -1 26 538 31537




_ NOTER T KONCERNREDOVISNINGEN

Not 1 Redovisningsprinciper
Overensstimmelse med normgivning och lag
Koncernredovisningen upprittas i enlighet med de International Financial Reporting Standards
(IERS) utgivna av International Accounting Standards Board (1ASB) samt tolkningsuttalanden
fran International Financial Reporting Interpretations Committee (IFRIC) som har godkints av
EG-kommissionen fér tillimpning inom EU.

Moderbolaget tillimpar samma redovisningsprinciper som koncernen utom i de fall som

anges i 7oz I till moderbolagets rsredovisning.

Forutsattningar vid upprittande av moderbolagets
och koncernens finansiella rapporter

Moderbolagets funktionella valuta ir svenska kronor som dven utgdr rapporteringsvaluta for
moderbolaget och for koncernen. Det innebir att de finansiella rapporterna presenteras i svenska
kronor. Samtliga belopp 4r avrundade till nirmaste tusental kronor.

Virdering av tillgingar och skulder sker utifrin historiska anskaffningsvirden.

Koncernens redovisningsprinciper, som dterges nedan, tillimpas konsekvent p& samtliga perioder

som presenteras i koncernens finansiella rapporter.

Klassificering
Anliggningstillgingar och langfristiga skulder bestdr i allt viisentligt enbart av belopp som férvintas

dtervinnas eller betalas efter mer 4n tolv ménader riknat frin balansdagen.

Koncernredovisning
Dotterforetag ir foretag som stdr under ett bestimmande inflytande frén Volati Industri AB.
Dotterforetag redovisas enligt forvirvsmetoden. Metoden innebir att forvirv av ett dotterforetag
betraktas som en transaktion varigenom koncernen indirekt forvirvar dotterforetagets tillgéngar
och overtar dess skulder och eventualforpliktelser. Det koncernmiissiga anskaffningsvirdet faststills
genom en forvirvsanalys i anslutning till férvirvet. I analysen faststills dels anskaffningsvirdet
for andelarna eller rérelsen, dels det verkliga virdet pé forvirvsdagen av forvirvade identifierbara
tillgdngar samt 6vertagna skulder och eventualférpliktelser. Anskaffningsvirdet for dotterforetags-
aktierna respektive rorelsen utgdrs av de verkliga virdena per overlatelsedagen for tillgingar, upp-
komna eller 6vertagna skulder och emitterade egetkapitalinstrument som limnats som vederlag i
utbyte mot de forvirvade nettotillgingarna samt transaktionskostnader som ir direkt hanférbara
dll forvirvet. Vid rorelseforviry dir anskaffningskostnaden dverstiger nettovirdet av férvirvade

tillgingar och 6vertagna skulder samt eventualférplikeelser, redovisas skillnaden som goodwill.

Nir skillnaden 4r negativ redovisas denna direke i resultatrikningen.




Forvarv och forsdljning av foretag
Vid forvirv inkluderas foretagets resultat frin och med férvirvstidpunkten i koncernens resultat.
Under 4ret avyttrade foretag ingdr i koncernens resultatrikning med intikter och kostnader till

det datum d& det bestimmande inflytandet upphér.

Transaktioner som elimineras vid konsolidering
Koncerninterna fordringar och skulder, intikter eller kostnader och orealiserade vinster eller for-

luster som uppkommer frén transaktioner mellan koncernbolag, elimineras i sin helhet.

Utlandsk valuta

Transaktioner

Transaktioner i utlindsk valuta omriknas till svenska kronor till den valutakurs som foreligger
pa transaktionsdagen.

Monetira tillgingar och skulder i utlindsk valuta riknas om till svenska kronor till den
valutakurs som foreligger pa balansdagen. Valutakursdifferenser som uppstar vid omrikningarna
redovisas i resultatrikningen. Icke-monetira tillgingar och skulder som redovisas till historiska
anskaffningsvirden omriknas till valutakurs vid transaktionstillfillet. Icke-monetira tillgingar
som redovisas till verkliga virden omriknas till den funktionella valutan till den kurs som rdder vid
tidpunkten for virdering till verkligt virde, valutakursforindringen redovisas sedan pa samma

sitt som ovrig virdeforindring avseende tillgingen eller skulden.

Utlandska verksamheters finansiella rapporter

Tillgdngar och skulder i utlandsverksamheter, inklusive goodwill och andra koncernmiissiga dver-
och undervirden, omriknas till svenska kronor till den valutakurs som rader pd balansdagen.
Intikter och kostnader i en utlandsverksamhet omriknas till svenska kronor till en genomsnitts-
kurs som utgdr en approximation av kurserna vid respektive transaktionstidpunkt. Omriknings-
differenser som uppstér vid valutaomrikning av utlandsverksamheter redovisas direkt mot eget

kapital som en omrikningsreserv.

Intdktsredovisning

Intiktsredovisning sker nir visentliga risker och forméner som ir forknippade med foretagens

varor 6vergdr till koparen och det ir sannolikt att de ekonomiska fordelarna kommer att tillfalla

bolaget. Dirutéver sker intiktsredovisning forst nir intikeen och de utgifter som uppkommit

eller forvintas uppkomma till f6ljd av transaktionen kan beriknas pa ett tillforlitlige site.
Inkomster och utgifter frén uppdrag till fast pris redovisas under uppdragets [6ptid som pagé-

ende arbeten i balansrikningen och resultatredovisas forst d& uppdraget slutféres. Inkomster och

utgifter frin uppdrag pa Ispande rikning resultatredovisas i den takt uppdraget utférs och fak-

tureras, varfor det inte forekommer ndgon balanspost avseende dessa uppdrag.




Finansiella intiakter och kostnader
I finansnettot redovisas bl. a utdelning, rinta, kostnader for att uppta lin och valutakursforin-
dringar avseende finansiella tillgingar och skulder. Aven realisationsresultat och nedskrivningar
av finansiella tillgdngar redovisas i finansnettot. Virdeforindringar avseende finansiella tillgingar
virderas till verkligt virde via resultatrikningen, inklusive derivatinstrument som inte p.g.a. sik-
ringsredovisning redovisas direkt mot eget kapital.

Dirutover fordelas betalningar avseende finansiella leasar mellan rintekostnad och amortering.

Rintekostnaden redovisas som finansiell kostnad.

Immateriella tillgangar

Goodwill

Om det vid forvirv av en rérelse uppstar en positiv skillnad mellan anskaffningsvirde och verkligt

virde pé forvirvade tillgingar, 6vertagna skulder samt eventualférpliktelser utgér skillnaden goodwill.
Goodwill virderas till anskaffningsvirde minus eventuella ackumulerade nedskrivningar. Good-

will testas arligen f6r nedskrivningsbehov. Goodwill som uppkommit vid férvirv av intresseforetag

inkluderas i det redovisade virdet fr andelar i intresseforetag.

Ovriga immateriella anliggningstillgangar
Ovriga immateriella anliggningstillgingar som forvirvas av koncernen redovisas till anskaffnings-
virde med avdrag for nedskrivningar samt, om tillgingen har en bestimbar nyttjandeperiod,
ackumulerade avskrivningar.

Nedlagda kostnader for internt genererad goodwill och internt genererade varumirken redo-

visas i resultatrikningen nir kostnaden uppkommer.

Avskrivningsprinciper
Avskrivning redovisas i resultatrikningen linjirt 6ver immateriella tillgingars beriknade nyttjande-
perioder, sdvida inte sidana nyttjandeperioder ir obestimbara.

Avskrivningsbara immateriella tillgingar skrivs av frin det datum da de ir tillgingliga for

anvindning. De beriknade nyttjandeperioderna ir:

Antal &r
Patent 5
Varumirken 10

Materiella anlidggningstillgangar
Agda tillgangar
Materiella anliggningstillgingar redovisas som tillging i balansrikningen om det 4r sannolikt att

framtida ekonomiska fordelar kommer att komma koncernen till del och anskaffningsvirdet for

tillgdngen kan beriknas p4 ett tillforlitlige sitt.




Materiella anliggningstillgingar redovisas i koncernen till anskaffningsvirde efter avdrag for
ackumulerade avskrivningar och eventuella nedskrivningar. I anskaffningsvirdet ingdr inkops-
priset samt kostnader direkt hanférbara till tillgingen for att bringa den pa plats och i skick for
att utnyttjas i enlighet med syftet med anskaffningen. Exempel pa direke hinférbara kostnader
som ingdr i anskaffningsvirdet ir kostnader for leverans och hantering, installation, lagfarter,
konsulttjinster och juristtjinster.

Materiella anliggningstillgingar som bestér av delar med olika nyttjandeperioder behandlas
som separata komponenter av materiella anliggningstillgingar.

Det redovisade virdet for en materiell anliggningstillging tas bort ur balansrikningen vid
utrangering eller avyttring eller nir inga framtida ekonomiska férdelar vintas frin anvindning
eller utrangering/avyttring av tillgdngen. Vinst eller forlust som uppkommer vid avyttring eller
utrangering av en tillging utgdrs av skillnaden mellan férsiljningspriset och tillgingens redovi-
sade virde med avdrag for direkta forsiljningskostnader. Vinst och forlust redovisas som 6vrig

rorelseintikt/kostnad.

Leasade tillgangar

Avseende leasade tillgingar tillimpas TAS 17. Leasing klassificeras i koncernredovisningen antingen
som finansiell eller operationell leasing. Finansiell leasing foreligger da de ekonomiska riskerna
och formanerna som ir forknippade med dgandet i allt visentligt 4r 6verforda till leasetagaren, om

s4 ¢j dr fallet 4r det friga om operationell leasing. Koncernen har endast operationella leasingavtal.

Lanekostnader

Lanekostnader som ir direkt hiinférbara till inkép, konstruktion eller produktion av en tillging
och som tar betydande tid i ansprik att firdigstilla f6r avsedd anvindning eller forsiljning in-
kluderas i tillgingens anskaffningsvirde. Aktivering av lanekostnader sker under forutsittningen
att det ér troligt att de kommer att leda dill framtida ekonomiska fordelar och kostnaderna kan

mitas p ete tillforlitligt site.

Avskrivningsprinciper
Avskrivning sker linjirt over tillgingens beriknade nyttjandeperiod, mark skrivs inte av.
Koncernen tillimpar komponentavskrivning vilket innebir att komponenternas bedomda nytt-

jandeperiod ligger till grund for avskrivningen.

Antal ir
Byggnader 20-50
Maskiner och inventarier 3-10

Bedomning av en tillgings restvirde och nyttjandeperiod gors arligen.




Nedskrivningar

Vid varje bokslutstillfille gors en beddmning om det foreligger nigon indikation som tyder pa
att en tillgdng minskat i virde. Om en indikation pé virdenedging finns beriknas tillgingens
dtervinningsvirde.

Bedomning av redovisat virde sker pd annat sitt for vissa tillgingar. Detta giller varulager,
tillgdngar for forsiljning och uppskjutna skattefordringar samt finansiella instrument, se respek-
tive rubrik.

I koncernen hinférs goodwill och immateriella anliggningstillgingar med obestimbar nytt-
jandeperiod till ett innehav, dir varje innehav utgor en kassagenererande enhet. Nedskrivnings-
provning gors per dotterforetag, inklusive virdet pd goodwill och immateriella tillgingar med
obestimbar nyttjandeperiod som ir hinforlig till innehavet i friga. En provning av virdet pa
investeringar i dotterforetag sker &rligen genom att beriikna &tervinningsvirde oavsett om en
indikation pa virdenedging foreligger eller ej.

En nedskrivning redovisas nir redovisat virde éverstiger atervinningsvirdet. En nedskrivning

belastar resultatrikningen.

Berikning av atervinningsvirdet
Atervinningsvirdet ir det hogsta av verkligt virde med avdrag for forsiljningskostnader och

nyttjandevirdet. For utforlig beskrivning, se nor 11.

Aterforing av nedskrivningar
Nedskrivningar pd goodwill aterférs inte.

Nedskrivningar p4 andra tillgingar aterférs om det har skett en forindring i de antaganden
som lag till grund for berikningen av &tervinningsvirdet. En nedskrivning dterfors endast i den
utstrickning tillgingens redovisade virde efter aterforing inte dverstiger det redovisade virde
som tillgingen skulle ha haft om nigon nedskrivning inte hade gjorts, med beaktande av de

avskrivningar som dé skulle ha gjorts.

Finansiella instrument
Finansiella instrument som redovisas i balansrikningen inkluderar virdepapper, andra finansiella

fordringar, kundfordringar, l&nefordringar, leverantorsskulder och laneskulder.

Kundfordringar och lanefordringar
I denna kategori ingdr kundfordringar, linefordringar och 6vriga fordringar. Kundfordringar
redovisas till det belopp, varmed de forvintas inflyta, efter avdrag for individuell bedémning av

osikra fordringar. Nedskrivningar av kundfordringar redovisas i rérelsens kostnader. Kundford-

ringar har kort dterstdende l6ptid och virderas dirfér till nominelle belopp utan diskontering.




Fér lanefordringar och 6vriga fordringar giller att om den forvintade innehavstiden 6verstiger

ett &r rubriceras fordringarna som langfristiga fordringar, i annat fall som &vriga fordringar.

Viardepapper och finansiella fordringar

Virdepapper och finansiella fordringar som ir avsedda for lingsiktigt innehav redovisas ill an-
skaffningsvirde. Nedskrivning gors om varaktig virdenedging konstateras. Kortsiktiga finansiella
innehav redovisas till anskaffningsvirde, som i huvudsak éverensstimmer med marknadsvirdet.

Alla transaktioner redovisas pd likviddagen.

Finansiella skulder/Upplaning
Laneskulder redovisas initialt till erhallet belopp efter avdrag for transaktionskostnader. Skiljer
sig detta initialt redovisade belopp frén det belopp som ska aterbetalas vid férfallotidpunkten

periodiseras mellanskillnaden 6ver linets 16ptid. Alla transaktioner redovisas pa likviddagen.

Derivatinstrument

Volati Industri utnyttjar derivatinstrument for att ticka risker avseende valutakursférindringar.
Valutasikringsatgirder sker for den kommersiella exponeringen inom ramen for koncernens
finanspolicy. Sikringsredovisningen innebir att de orealiserade vinster och forluster som uppstar
vid marknadsvirdering av sikringsinstrumenten och som uppfyller villkoren for sikringsredo-

visning, redovisas i eget kapital.

Transaktionsexponering

Kundfordringar och leverantérsskulder i utlindsk valuta virderas till balansdagens kurser.

Varulager

Varulager virderas till det ligsta av anskaffningsvirdet och nettoférsiljningsvirdet.
Anskaffningsvirdet beriknas enligt forst in- forst ut- principen eller genom metoder som bygger

pa vigda genomsnitt. Egentillverkade hel- och halvfabrikat virderas till varornas tillverknings-

kostnad med tilligg for skilig andel av indirekta kostnader.

Ersattning till anstdllda
Avgiftsbestimda planer
Forpliktelser avseende avgifter till avgiftsbestimda planer redovisas som en kostnad i resultatrik-

ningen nir de uppstar.

Avsittningar

En avsittning redovisas i balansrikningen nir koncernen har en befintlig legal eller informell

forplikeelse som en foljd av en intriffad hiindelse, och det ir troligt att ett utflode av ekonomis-




ka resurser kommer att krivas for att reglera forpliktelsen samt en tillforlitlig uppskattning av be-
loppet kan goras. Dir effekten av nir i tiden betalning sker ir visentlig, beridknas avsittningar
genom diskontering av det forvintade framtida kassaflédet till en rintesats fore skatt som dter-
speglar aktuella marknadsbedomningar av pengars tidsvirde och, om det ir tillimpligt, de risker

som ir férknippade med skulden.

Skatt

Inkomstskatter utgdrs av aktuell skatt och uppskjuten skatt. Inkomstskatter redovisas i resultat-
rikningen utom d& underliggande transaktion redovisas direkt mot eget kapital varvid tillhérande
skatteeffeke redovisas i eget kapital.

Uppskjuten skatt beriknas med utgdngspunke i skillnaden mellan redovisat och skattemissigt
viirde pa tillgdngar och skulder. En virdering gors baserat pa de skattesatser och skatteregler som
har beslutats eller aviserats per balansdagen.

Uppskjutna skattefordringar avseende avdragsgilla temporira skillnader och underskottsavdrag
redovisas endast i den mén det dr sannolikt att dessa kommer att kunna utnyttjas. Virdet pd

uppskjutna skattefordringar reduceras nir det inte lingre bedéms sannolike att de kan utnyttjas.

Eventualforpliktelser

En eventualforpliktelse redovisas nir det finns ett méjligt dtagande som hirrér frin intriffade
hindelser och vars forekomst bekriftas endast av en eller flera osikra framtida hindelser eller nir
det finns ett tagande som inte redovisas som en skuld eller avsittning pa grund av att det inte

ar troligt att ett utflode av resurser kommer att krivas.

Segmentredovisning

Koncernens verksamhet styrs och rapporteras primirt per affirsomrade. Ingen rapportering gors
per geografiskt omridde d& i stort sett all verksamhet bedrivs i Sverige. Segment konsolideras
enligt samma principer som koncernen i dess helhet. Segmentens resultat representerar deras
bidrag till koncernens resultat. Tillgngar i ett segment inkluderar alla operativa tillgingar som
nyttjas av segmentet och bestdr huvudsakligen av immateriella anliggningstillgingar, materiella
anliggningstillgingar, varulager, externa kundfordringar, évriga fordringar och forutbetalda
kostnader och upplupna intikter. Skulder i ett segment inkluderar alla operativa- och rintebi-
rande skulder som nyttjas av segmentet och bestar huvudsakligen av avsittningar, uppskjuten
skatteskuld, externa leverantdrsskulder, dvriga kortfristiga skulder, upplupna kostnader och fér-

utbetalda intikter. Of6rdelade tillgingar och skulder inkluderar i huvudsak moderbolagets till-

géngar och skulder.




Not 2 Intdkternas fordelning

Nettoomsattning
Tkr 2006 2005
Varuférsaljning 253 439 163 529
Tjansteuppdrag - 188
Hyresintakter 36 54
253 475 163771
Ovriga rorelseintikter
Tkr 2006 2005
Resultat vid forséljning av maskiner och inventarier 105 -
Resultat vid forsiljning av byggnader och mark 533 -
Aktiverat arbete for egen rakning 383 -
| 021 -
Not 3 Segmentredovisning
Nettoomsattning, Tkr 2006 2005
Volati Agri 139 228 126 613
Volati Hem 114 247 36 970
Ovrigt - 188
253 475 163771
Rorelseresultat, Tkr 2006 2005
Volati Agri 13034 8903
Volati Hem 19910 10 152
Ovrigt -6 143 -3343
26 801 15712
Avskrivningar, Tkr 2006 2005
Volati Agri 2275 2 146
Volati Hem 5524 | 904
Ovrigt 149 137
7948 4187
Tillgangar, Tkr 2006 2005
Volati Agri 92 950 34 024
Volati Hem 118772 113536
Oférdelade tillgdngar 6 360 62 567
218082 210 127
Skulder, Tkr 2006 2005
Volati Agri 78 503 52515
Volati Hem 105 728 101 021
Oférdelade skulder 2314 40 146
186 545 193 682




I nvesteringar, Tkr 2006 2005

Volati Agri 816 879
Volati Hem 3 664 245
Ovrigt 59 683

4539 | 807

Not 4 Foretagsforvirv
2005

I augusti 2005 forvirvade Volati Hem 100% av Sveico AB som ir en av Sveriges ledande tillver-
kare av koksredskap med tillverkning i Gnosjé och Jonképing.

I december 2005 forvirvade Volati via Volati Hem och Kokskungen AB inkrémet i K Carlsson
& L Wippling KB "Cawell". Cawell har framgingsrikt bedrivit import av grytor, kastruller
under drygt 25 4r.
2006
I januari 2006 forvirvade Sveico AB Formsprutarna J-A Johansson & Co AB och GastroMax
AB med tillverkning av bl.a. formgjutna koksredskap i plast.

Tkr 2006 2005
Materiella tillgangar 7 190 36738
Varulager 3913 21218
Ovriga fordringar 2 634 23 327
Likvida medel 15 3956
Avsattningar -1 108 -10 622
Langfristiga skulder -3 889 -
Kortfristiga skulder -5722 -15314
3133 59 303
Immateriella tillgingar | 700 -
Goodwill 10178 26 184
Forvérvsvdrde 15011 85 487
Tilldggskopeskilling -5 000 -14 768
Likvida medel i férvdrvade bolag vid forvarvstillfallet -115 -3 957
Paverkan pé koncernens likvida medel 9 896 66 762
Paverkan pa koncernens likvida medel
Tkr 2006 2005
Tornum AB - 6 000
Sveico AB 2768 51043
Kokskungen AB - 15719
Volati Hem AB - 100
Formsprutarna AB / GastroMax AB 9 896 -

12 664 72 862




Not 5 Avyttringar
Sveico AB avyttrade i december 2006 Formsprutarna J-A Johansson & Co AB och GastroMax
AB for likvidation efter att inkrimet forvirvats.

Tkr 2006
Ovriga fordringar 4134
Likvida medel 167
Kortfristiga skulder =291
Realisationsresultat -58
Kopeskilling 3952
Okning (-)/minskning (+) av fordran avseende salda dotterforetag -3925
Likvida medel i de avyttrade koncernféretagen -167
Totalt kassaflode hanforligt till avyttringar av dotterfretag -140

Not 6 Anstillda, personalkostnader

2006 2006 2006 2005 2005 2005
Antal anstillda Min  Kvinnor Totalt Min  Kvinnor Totalt
Volati Agri
Tornum Sverige 36 4 40 36 3 39
Tornum Polen 3 - 3 2 - 2
Tornum Finland | - I | - |
Volati Hem
Sveico 22 28 50 24 23 47
Kokskungen 5 | 6 5 | 6
Koncernledning 3 - 3 2 - 2
70 33 103 70 27 97
2006 2006 2005 2005
Fordelning ledande befattningshavare pa balansdagen i % Min  Kvinnor Min  Kvinnor
Styrelseledamoter 100% - 100% -
Andra personer i foretagets ledning inklusive VD 93% 7% 100% -
Loner och andra ersattningar, Tkr 2006 2005
Styrelse och VD, Sverige 4702 3150
Ovriga anstillda, Sverige 30 620 17768
Ovriga anstillda, utanfor Sverige 788 372
36 110 21290
Varav tantiem styrelse och VD 520 255
Sociala kostnader, Tkr 2006 2005
Sociala kostnader enligt lag och avtal 12 345 7 436
Pensionskostnader for styrelser och VD:ar 474 159
Ovriga pensionskostnader | 602 | 284

14421 8 879




Not 7 Valutakursdifferenser

Valutakursdifferenser har redovisats i resultatrikningen enligt foljande:
Tkr 2006 2005
Ravaror och férnédenheter -96 -312

Not 8 Arvode och kostnadsersattning till revisorer

Obhrlings Pricewaterhouse Coopers AB, Tkr 2006 2005
Revisionsuppdrag 482 246
Andra uppdrag 96 132

578 378

Med revisionsuppdrag avses granskning av drsredovisningen och bokféringen samt styrelsens och
verkstillande direktors forvaltning, dvriga arbetsuppgifter som det ankommer pa bolagets revisor
att utfdra samt radgivning eller annat bitride som foranleds av iakttagelser vid sidan granskning

eller genomforandet av sddana 6vriga arbetsuppgifter. Allt annat ér andra uppdrag.

Not 9 Finansiella intakter och kostnader

Finansiella intakter, Tkr 2006 2005

Réanteintakter 370 249

Finansiella kostnader, Tkr 2006 2005

Réantekostnader

Externa kreditinstitut 4632 2 507

Skuld till aktiedgare | 798 887
6 430 3394

Not 10 Skatter

Tkr 2006 2005
Aktuell skattekostnad 4 674 2627
Aktuell skatt hanforlig till tidigare ar - 206
Aktuell skatt 4674 2833
Uppskjuten skatt 909 1 017
Arets skattekostnad 5583 3850
Uppskjuten skatt, Tkr 2006 2005
Uppskjuten skatt avseende tempordra skillnader

Materiella anlaggningstillgangar -318 -163
Lager 30 -50
Obeskattade reserver -346 796
Ovrigt -13 -
Uppskjuten skattekostnad till foljd av utnyttjande av tidigare

aktiverat skattevdrde i underskottsavdrag I 555 712
Uppskjuten skatteintdkt i under dret aktiverat skattevdrde i underskottsavdrag - -278

908 | 017




Avstimning effektiv skatt, Tkr 2006 2005

Resultat fore skatt 20 683 12 567
Skatt enligt géllande skattesats 5791 3519
Ej avdragsgilla kostnader 158 108
Ej skattepliktiga intakter -581 -172
Skatt schablonranta periodiseringsfond 191 210
Skatt hanforlig till tidigare ar - 206
Ovrigt 24 221
Redovisad effektiv skatt 5583 3850
Uppskjuten skattefordran, Tkr 2006 2005
Varulager 20 50
Underskottsavdrag - | 555
Ovrigt I3 -
33 | 605

Uppskjuten skatteskuld, Tkr 2006 2005
Materiella anldggningstillgdngar 4724 5042
Obeskattade reserver 11304 10 541
16 028 15583

Not 11 Immateriella anliaggningstillgangar

Anskaffningsvirde, Tkr Goodwill Patent  Varumarken Totalt
Per | januari 2005 30 646 300 - 30 946
Investeringar 26 184 - - 26 184
Per | januari 2006 56 830 300 - 57 130
Investeringar 10 178 - 1700 11878
Tillgdngar i forvdrvade foretag - 758 - 758
Per 31 december 2006 67 008 | 058 | 700 69 766

Ackumulerade avskrivningar, Tkr
Per | januari 2005

Avrets avskrivningar -160 - -160
Ackumulerade avskrivningar i forvarvade foretag -60 - -60
Per | januari 2006 -220 - -220
Avrets avskrivningar -93 -170 -246
Ackumulerade avskrivningar i forvarvade foretag -722 - -739
Per 31 december 2006 -1 035 -170 -1 205

Bokfort virde, Tkr
3| december 2005 56 830 80 - 56910
31 december 2006 67 008 23 I 530 68 561

Nedskrivningsprovningar for goodwill

Fordelning av koncernens goodwill, Tkr 2006 2005
Tornum 30 646 30 646
Kokskungen 20 336 20 336
Sveico 5848 5848
GastroMax 10 178 -

67 008 56 830




Goodwill i koncernens balansrikning hinfér sig till dotterforetagen eller varumirken identifierade
i forvirvsanalyser. Goodwillvirdet per dotterforetag provas drligen mot beriknat tervinnings-
virde, vilket 4r antingen nyttjandevirdet eller verkligt virde med avdrag for forsiljningskostnader.

Samtliga innehav har provats mot nyttjandevirde per 2006-12-31.

Nyttjandevirde
Nyttjandevirdet beriknas som koncernens andel av nuvirdet av framtida beriiknade kassafloden
genererade av innehavet.

Bedémningen av framtida kassaflsden baseras pd rimliga och verifierbara antaganden som utgér
Volatis bista uppskattningar av de ekonomiska forhillanden som beriknas rida, varvid stor vike
ges externa faktorer. Bedomningen av framtida kassafldden baseras pa de senaste budgetar/progno-
ser som faststillts. Dessa omfattar normalt budget for nistkommande &r eller en period om hogst
fem &r. Kassafloden efter prognosperioden beriknas med ett antagande om ett oforindrat kassa-
flode, om inte en 6kande eller avtagande tillviixttakt kan motiveras.

Uppskattningar av framtida kassafldden omfattar inte framtida betalningar hinférliga till fram-
tida &tgirder som innehavet dnnu inte ir bundet att genomf6ra. S snart innehavet 4r bundet att
genomfdra dtgirden s innefattar framtida kassafldden besparingar och andra fordelar som tgir-
derna samt utbetalningar som dtgirderna vintas ge upphov dll.

Bedomda framtida kassafloden omfattar inte heller in- eller utbetalningar frin finansierings-
verksamheten. Diremot omfattas in- och utbetalningar av skatter. Det beriknade nyttjandevirdet
ska jimf6ras med det redovisade virdet pa innehavet, som inkluderar skattefordringar och skatte-
skulder. For att f& virderingen jimforbar med det redovisade virdet viljer Volati att inkludera in-
och utbetalningar av skatter i de beriknade framtida kassaflsdena.

Diskonteringsfaktorn vid kassaflodesberikningen ir beriknad fére skatt. Diskonteringsfaktorn
dterspeglar marknadsmissiga bedomningar av pengars tidsvirde och de specifika risker som ir
knutna till tillgdngen. Diskonteringsfaktorn aterspeglar inte sidana risker som beaktats nir de
framtida kassaflsdena beriknats. Som utgéngspunkt vid beriikning av diskonteringsriinta anvinds
foretagets vigda genomsnittliga kapitalkostnad, foretagets marginella uppléningsrinta och andra

marknadsmissiga upplaningsrintor oberoende av Volatis kapitalstrukeur.

Verkligt virde med avdrag for forsdljningskostnader
Verkligt virde pé ett innehav erhdlls forst d& det finns ett bindande avtal mellan oberoende parter,
med avdrag for forsiljningskostnader. Om inte ett avtal om férsiljning finns uppgar verkligt virde

till det pris som beriknas kunna uppnas vid forsiljning av tillgingen mellan parter som ir obe-

roende av varandra, vilinformerade och har ett intresse av transaktionen.




Dotterbolagen
Nedskrivningsprévningarna for Tornum, Sveico, Kokskungen och GastroMax baseras pd berik-
ning av nyttjandevirde. Det beriknade virdet utgr frin genomsnittet av kassaflodet 2006 och
budget for 2007. Kassaflodet efter denna period har beriknats fortsiitta pi samma nivd. Budgeten
baseras pa rimliga och verifierbara antaganden som utgdr Volatis bista uppskattningar av de ekono-
miska forhallanden som beriknas rida under perioden.

De prognostiserade kassaflddena har nuvirdeberiknats med en diskonteringsrinta pa drygt 8 %
fore skatt.

Bedomningen ir att inga rimliga forindringar i viktiga antaganden leder till att det beriknade

tervinningsvirdet blir ligre in redovisat virde.

Not 12 Materiella anlaggningstillgangar

Pagaende
Byggnader nyan-

Anskaffningsvarde, Tkr och mark Inventarier ldggningar Totalt
Per | januari 2005 10 927 18793 - 29 720
Investeringar - I 749 59 | 808
Tillgangar i forvdrvade foretag 26 474 60 290 158 86 922
Forsdljningar/utrangeringar - -18 - -18
Omklassificeringar - 158 -158 -
Per | januari 2006 37 401 80972 59 118432
Investeringar 2675 | 865 4 540
Tillgangar i forvdrvade foretag 6 092 14 086 - 19 572
Forsdljningar/utrangeringar -6 092 -4 215 - -10307
Omklassificeringar - 51 -190 -139
Omrékningsdifferens - -33 - -33
Per 31 december 2006 37 401 93536 1734 132671
Ackumulerade avskrivningar, Tkr

Per | januari 2005 -2053  -10790 - -12843
Arets avskrivningar 636 3492 - 4128
Ackumulerade avskrivningar i forvarvade foretag <7642 42543 - 50185
Forsdljningar/utrangeringar - 4 - 4
Per | januari 2006 -10 331 -56 821 - 67152
Arets avskrivningar -1107 -6 577 - -7 684
Ackumulerade avskrivningar i férvarvade féretag -6l -1 531 - -3 142
Forsdljningar/utrangeringar | 707 3354 - 506!
Omklassificeringar - 139 - 139
Omrékningsdifferens - 14 - 14
Per 31 december 2006 -11342 71422 - 82764
Bokfort varde, Tkr

31 december 2005 27 070 24 151 59 51280
31 december 2006 26 059 22114 | 734 49 907
Taxeringsvirden i Sverige, Tkr 2006 2005

Byggnader och mark 12 198 12 174




Not 13 Ovriga langfristiga virdepappersinnehav

Tkr 2006 2005
Ingdende anskaffningsvarde 777 776
Investeringar 9 -
Tillgangar i férvédrvade féretag - 5
Forsdljningar - -4
Utgdende anskaffningsvarde 786 777

Virde avser onoterade innehav i lokala samarbetsforetag i Kvdnum och Gnosjo.

Not 14 Varulager

Tkr 2006 2005
Ravaror och férnédenheter 22 329 20030
Varor under tillverkning 5001 2553
Férdiga varor och handelsvaror 14 426 13 842

41 756 36 425

Not 15 Forutbetalda kostnader och upplupna intikter

Tkr 2006 2005
Upplupna réinteintdkter 136 119
Ovriga interimsfordringar I 391 | 264

I 527 | 383

Not 16 Eget kapital

Reserver

Omrikningsreserven innefattar alla valutakursdifferenser som uppstér vid omrikning av finansiella
rapporter frin utlindska verksamheter som har upprittat sina finansiella rapporter i en annan
valuta in den valuta som koncernens finansiella rapporter presenteras i. Moderbolaget och kon-

cernen presenterar sina finansiella rapporter i svenska kronor.

Balanserat resultat inklusive arets resultat

I balanserat resultat inklusive drets resultat ingr resultat i moderbolaget och dess koncernforetag
samt erhllet villkorat akdiedgartillskott med 8 050 Tkr (8 050 Tkr).




Not 17 Rantebarande skulder

Langfristiga lan, Tkr 2006 2005
Skulder till kreditinstitut 66 803 72 589
Skuld till aktiedgare 37 750 35756

104 553 108 345

Kortfristiga lan, Tkr

Skulder till kreditinstitut 15786 13786
Forvarvsrelaterade skulder 17 000 -
Checkrékningskredit - 5938

32786 19 724

Not 18 Forskott fran kunder

Tkr 2006 2005
Nedlagda kostnader - -3 005
Fakturerade delbelopp 1 072 6 423

| 072 3418

Not 19 Garantiataganden

Tkr 2006 2005
Ingaende balans | 625 | 750
lanspraktagna avsattningar -55 -125

| 570 | 625

Avsdttningar avser garantiGtaganden inom Volati Agri. Garantitiden omfattar 1-2 dr.

Not 20 Upplupna kostnader och forutbetalda intikter

Tkr 2006 2005
Personalkostnader 8 559 7 665
Forsaljningsprovisioner 11926 | 484
Réntor 242 564
Ovrigt 996 1912

11723 Il 625

Not 21 Finansiell riskhantering
Volati Industrikoncernen ir i sin verksamhet exponerad fér olika finansiella risker. Koncernen har
en finanspolicy som reglerar ansvar och befogenheter mellan dotterbolagen och centrala funk-

tioner i dessa frigor.

Ranterisker

Volati Industris finansnetto och resultat paverkas av fluktuationer i rintenivierna. Samtliga l&ne-

skulder hos kreditinstitut 4r till rorlig rinta.

Refinansieringsrisk

Volati Industris upplaning fran kreditinstitut har olika l6ptider, sker i svenska kronor och léper

med rorlig rinta. Lineavtalen ir beroende av att bolagets finansiella stillning uppfyller vissa




grinsvirden, s3 kallade covenants, bl.a. rintetickningsgrad och andel riskbirande kapital. Volati

Industris finansiella stillning och intjining méter med god marginal dessa covenants.
Mezzanineliknande finansiering frin aktieigare ir efterstilld skulder dll kreditinstitut, har

olika I6ptider, sker i svenska kronor och 18per med fast rinta. Denna finansiering ir ej beroende

av ndgra covenants.

Forfallotidpunkter
Forfallotidpunkterna for ej rintebirande och rintebirande finansiella tillgingar och skulder i

infaller i huvudsak inom ett r.

Inom Inom

Tkr 2006  ettar |-5ar >5 ar 2005 ettar |-5ar >5 ar
Tillgangar

Kassa och bank 6884 6884 - - 19211 19211 - -
Skulder

Skulder till kreditinstitut,

langfristiga 66 803 - 66803 - 72589 - 72589 -
Skulder till kreditinstitut,

kortfristiga 15786 15786 - - 13786 13786 - -
Checkrakningskredit - - - - 5938 5938 - -
Skuld till aktiedgare 37 750 - 37750 35756 - 35756

Forvirvsrelaterade skulder 17 000 17 000
137339 32786 66803 37750 128069 19724 72589 35756
Réntebdrande netto 130 455 108 858

Valutarisk
Transaktionsexponering
Koncernens bolag har intikter och kostnader i olika valutor och dirmed ir koncernen exponerad
for risker avseende valutakursrérelser. Hanteringen av transaktionsriskerna sker i dotterbolagen
utifrén Volati Industris finanspolicy. Av det prognostiserade nettoflodet for de kommande sex
ménaderna sikras 50-100 % genom terminskontrakt.

Vid utgéngen av 2006 fanns ett undervirde i derivatinstrumenten pa 46 Tkr som har paver-

kat &rets resultat, efter avdrag for uppskjuten skatt.

Omrikningsexponering
Volati Industri redovisar resultat- och balansrikningar i SEK. Tvé av koncernens bolag har sin
redovisning i annan valuta. Detta innebir att koncernens resultat och eget kapital exponeras vid

koncernkonsolideringen nir frimmande valutor omriknas till SEK. Denna exponering sikras inte.

Omrakningsexponering, Tkr 2006 2005
PLN | 818 | 854
EUR 134 724

2952 2578




Not 22 Operationell leasing
Koncernens leasingavgifter avseende operationella leasingavtal, samt framtida avgifter for

ingdngna avtal uppgar till:

Leasingavgifter, Tkr 2006 2005
Betalda under dret 558 69
Avgifter inom ett ar 548 273
Mellan ett och fem ér 764 -

Léngre d@n fem ar - -
| 870 342

Not 23 Stillda sikerheter och eventualforpliktelser

Stillda sdkerheter, Tkr 2006 2005
Fastighetsinteckningar 3177 3177
Foretagsinteckningar 10 000 10 000
Aktier i dotterbolag 143 559 133 347

156 736 146 524
Ansvarsforbindelser, Tkr Inga Inga

Not 24 Andelar i koncernforetag

Dotterforetag, org.nr., site Moderbolag Antal Andel
Volati Agri

Tornum AB, 556552-1399,Vara Volati Industri AB | 000 100%

Oy Tornum Ab, 19633318, Paipis, Finland Tornum AB 100 100%

Tornum Polska sp. Z.0.0.,, 7752500766, Kutno, Polen Tornum AB 100 100%
Volati Hem

Volati Hem AB, 556658-757 1, Stockholm Volati Industri AB | 000 100%

Sveico AB, 556202-6384, Gnosj6 Volati Hem AB 100 100%

Sveico June AB, 556052-8894, J6nkoping Sveico AB 2 000 100%

Kokskungen AB, 556686-01 19, Visteras Volati Hem AB 100 100%




Not 25 Viktiga antaganden

De viktigaste antagandena om framtiden i uppskattningar pé balansdagen berér;

Provning av redovisat virde pa goodwill
Virdet pa dotterbolag inklusive goodwill prévas &rligen genom att berikna ett dtervinningsvirde,
dvs ett nyttjandevirde eller verkligt virde med avdrag for forsiljningskostnader, for respektive
bolag. Berikning av dessa virden kriver att flera antaganden om framtida férhallanden och upp-
skattningar av parametrar gors, sdsom diskonteringsriinta och framtida kassaflsde. En beskrivning
av tillvigagéngssittet aterfinns i zoz 11. Beddmningen ir att inga rimliga férindringar i viktiga
antaganden leder till att det beriknade dtervinningsvirdet blir ligre dn redovisat virde. Aven om
nedskrivningsprévningen innebir antaganden om framtiden bedéms inte detta innebira en betyd-
ande risk for en visentlig justering av de redovisade beloppen for goodwill och intresseforetag
under nistkommande rikenskapsir.

Redovisat viirde pa goodwill pa balansdagen uppgar till 67 008 Tkr. Goodwill redovisad i kon-
cernen hinférs i samtliga fall utom ett till respektive koncernforetag dd ytterligare nedbrytning

till under denna nivi inte bedéms som relevant.

Not 26 Hindelser efter balansdagen

Corroventa Avfuktning AB forvirvades i mars 2007. Corroventa utvecklar och siljer avfuktare
och annan luftbehandlingsutrustning. Huvudkontoret finns i Bankeryd och dotterbolag finns sedan
flera ar i Tyskland och England. Corroventabolagen kommer att ingd i det nybildade affirsomréidet
Volati Luftbehandlingar. Totalt arbetar 20 personer i gruppen.

Not 27 Nirstaenderelationer
Personalkostnader till fgare framgar av moderbolagets not 6.

Skuld till aktiedgare om 37 750 Tkr (35 756) ir efterstilld skulder till kreditinstitut.

Not 28 Uppgifter om moderbolaget
Volati Industri AB ir ett svenskregistrerat aktiebolag med site i Stockholm. Adressen till huvud-
kontoret dr Box 7431, 103 91 Stockholm och besoksadressen dr Oxtorgsgatan 4.

Koncernredovisningen for dr 2006 bestar av moderbolaget och dess koncernféretag, tillsammans

benimnd koncernen.




Moderbolagets resultatriakning

Tkr Not 2006 2005
Rorelsens intdkter
Nettoomsattning | 881 188

Rorelsens kostnader

Ovriga externa kostnader 7 -2 342 -1 381
Personalkostnader 6 -3 655 -2 015
Avskrivning av materiella anldggningstillgdngar -148 -136
Rorelseresultat -4 264 -3 344

Resultat fran finansiella investeringar

Intdkter fran andelar i koncernforetag 3 19 700 28 000
Rénteintdkter och liknande intakter 4 684 8l
Réntekostnader och liknande kostnader 5 -2 209 -2 246
Resultat efter finansiella poster 13911 22 491
Bokslutsdispositioner 9 2 111 -
Skatt 8 -3319 712

Arets resultat 8 48| 21779




Moderbolagets balansriakning

Tkr Not  2006-12-31 2005-12-31
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgangar 2 457 547
Andelar i koncernféretag 10 58 100 58 100
Uppskjutna skattefordringar 8 - | 545
Summa anldggningstillgangar 58 557 60 192

Omsittningstillgangar

Fordringar hos koncernféretag 21 439 7 200
Ovriga kortfristiga fordringar 586 | 329
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter Il 491 323
Likvida medel 3947 723
Summa omséttningstillgangar 26 463 9575
Summa tillgdngar 85 020 69 767

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 13

Bundet eget kapital

Aktiekapital: Antal A-aktier 1000 5000 100
Fritt eget kapital

Balanserat resultat 18 188 | 309
Avrets resuftat 8 481 21779
Summa eget kapital 31 669 23188

Obeskattade reserver

Periodiseringsfonder 2111 -
Skulder

Langfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 12 2 000 8 000
Skulder till aktiedgare 12 27 051 25756
Summa langfristiga skulder 29 051 33756

Kortfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 12 6 000 6 000
Skulder till koncernféretag 12 14 468 6434
Leverantorsskulder 165 67
Skatteskulder 956 -
Ovriga kortfristiga skulder 310 221
Upplupna kostnader och férutbetalda intdkter 14 290 101
Summa kortfristiga skulder 22 189 12 823
Summa eget kapital och skulder 85 020 69 767
Stéllda sakerheter 15 58 100 58 100

Ansvarsforbindelser 15 20 000 20 000




Moderbolagets kassaflodesanalys

Tkr 2006 2005
Den I6pande verksamheten

Rérelseresultat fore finansiella poster -4 263 -3 344
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet, mm

Avskrivningar 148 136
Erhéllen utdelning och koncernbidrag 19 700 28 000
Erhallen rdnta 664 -
Erlagd rinta -3 808 -2708
Betald inkomstskatt -818 2
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore forandringar av rorelsekapitalet Il 624 22 086

Kassaflode fran forandring av rorelsekapitalet

Férandring av fordringar -284 -924
Férdndring av rérelseskulder |1 976 165
Kassaflode fran férandring av rorelsekapitalet | 692 =759
Kassaflode frdn den I6pande verksamheten 13316 21 327

Investeringsverksamheten

Investeringar i materiella anldggningstillgdngar -59 -683
Salda materiella anldggningstillgangar - 15
Investeringar i dotterforetag - -6 100
Kassaflode frdn investeringsverksamheten -59 -6 768

Finansieringsverksamheten

Ldmnat koncernbidrag - -960
Upptagna lan frdn kreditinstitut - 20 000
Upptagna lan frdn aktiedgare | 295 -
Fordndring lan koncernféretag -5328 8 366
Amortering av skuld -6 000 41500
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -10033  -14 094
Avrets kassaflode 3224 465
Likvida medel vid arets bérjan 723 258

Likvida medel vid arets slut 3947 723




Moderbolagets forandringar i eget kapital

Tkr Aktiekapital Fria reserver Summa eget kapital
Ingdende balans 2005-01-01 100 2 000 2 100
Ldmnat koncernbidrag -960 -960
Skatteeffekt koncernbidrag 269 269
Arets resultat 21779 21779
Utgéende balans 2005-12-31 100 23 088 23188
Fondemission 4900 - 4900 -
Arets resultat 8 481 8 481
Utgdende balans 2006-12-31 5000 26 669 31 669




_ NOTER TIIL MODERBOLAGSREDOVISNINGEN

Not | Redovisningsprinciper
Moderbolaget har upprittat sin arsredovisning enligt arsredovisningslagen (1995:1554) och
Redovisningsridets rekommendationer RR 32 Redovisning for juridisk person samt Akutgrup-
pens uttalanden. RR 32 innebir att moderbolaget i &rsredovisningen for den juridiska personen
skall dllimpa samtliga av EU godkiinda IFRS och uttalanden s langt detta ir méjligt inom ramen
for Arsredovisningslagen och med hinsyn till sambandet mellan redovisning och beskattning.
Rekommendationen anger vilka undantag och tilligg som skall goras frén 1FRS. Skillnaderna
mellan koncernens och moderbolagets redovisningsprinciper framgér nedan.

De nedan angivna redovisningsprinciperna for moderbolaget har tillimpats konsekvent pé

samtliga perioder som presenteras i moderbolagets finansiella rapporter.

Intdktsredovisning
Utdelningar till moderbolaget intikesfors.

Materiella anldggningstillgangar
Moderbolaget redovisar materiella anliggningstillgingar till anskaffningsvirde efter avdrag for

ackumulerade avskrivningar och eventuella nedskrivningar.

Avskrivningsprinciper
Avskrivning sker linjirt ver tillgingens beriknade nyttjandeperiod.

Antal 4r

Inventarier 3-10

Bedémning av en tillgings restvirde och nyttjandeperiod gors arligen.

Koncernbidrag

Moderbolaget redovisar koncernbidag i enlighet med uttalandet frin Redovisningsradets
Akutgrupp, URA 7. Koncernbidrag da syftet ir forlusttickning fors direkt mot eget kapital hos
mottagaren med tillhérande skatteeffekt. Koncernbidrag som ges frin dotter- till moderbolag

med syftet att ge utdelning redovisas som finansiell intikt.

Skatt
Uppskjuten skattefordran avseende underskottsavdrag eller andra framtida skattemiissiga avdrag
redovisas i den utstrickning det #r sannolikt att avdraget kan avriknas mot dverskott vid fram-

tida beskattning.

Andelar i koncernforetag
Endast i det fall dotterbolagets virde understiger nyttjandevirdet enligt not 11 i noter till kon-

cernredovisningen sker nedskrivning av det bokférda virdet pa andelarna i moderbolaget.




Not 2 Materiella anlaggningstillgangar

Inventarier, Tkr 2006 2005
Ackumulerade anskaffningsvarden
Ingdende anskaffningsvarde 683 18
Investeringar 59 683
Forsdljningar/Utrangeringar - -18
Utgdende ackumulerade anskaffningsvarde 742 683
Ackumulerade avskrivningar enligt plan
Ingdende avskrivningar -136 -4
Arets avskrivningar -149 -136
Forsdljiningar/Utrangeringar - 4
Utgdende ackumulerade avskrivningar -285 -136
Utgaende planenligt restvarde 457 547
Not 3 Intdkter fran andelar i koncernforetag
Tkr 2006 2005
Utdelningar - 20 000
Koncernbidrag 19 700 8 000
19 700 28 000
Not 4 Ranteintdkter och liknande intikter
Tkr 2006 2005
Rénteintékter fran koncernforetag 599 40
Rénteintdkter 85 41
684 8l
Not 5 Riantekostnader och liknande kostnader
Tkr 2006 2005
Réntekostnader till kreditinstitut 613 218
Réntekostnader till aktiedgare I 295 691
Réntekostnader till koncernféretag 301 337
2209 2246
Not 6 Anstillda och personalkostnader
Medelantal anstillda i moderbolaget har varit 3 (2) varav alla min.
2006 2006 2006 2005 2005 2005
Tkr Styrelse & VD Ovriga Totalt Styrelse &VD Ovriga Totalt
Loner och ersittningar 2426 - 2 426 I 501 - | 501
Sociala kostnader 837 - 837 493 - 493
Pensionskostnader 134 - 134 - - -
3397 - 3397 I 994 - | 994




Not 7 Arvode och kostnadsersittning till revisorer

Ohrlings Pricewaterhouse Coopers AB, Tkr 2006 2005
Revisionsuppdrag 72 25
Andra uppdra; 80 17
152 42
Not 8 Skatter
Tkr 2006 2005
Aktuell skattekostnad | 773 269
Uppskjuten skatt | 546 443
Arets skattekostnad 3319 712
Uppskjuten skatt, Tkr 2006 2006
Uppskjuten skattekostnad till foljd av utnyttjande av
tidigare aktiverat skattevdrde i underskottsavdrag I 546 443
Avstimning effektiv skatt, Tkr 2006 2006
Resultat fore skatt 1180l 22 491
Skatt enligt géllande skattesats 3304 6297
Ej avdragsgilla kostnader 16 15
Ej skattepliktiga intakter -1 -5 600
Utnyttjat underskottsavdrag -1 546 -443
Redovisad effektiv skatt | 773 269
Uppskjuten skattefordran, Tkr 2006 2006
Underskottsavdrag - | 546
Not 9 Bokslutsdispositioner
Tkr 2006 2005
Avsittning till periodiseringsfond 2111 -
Not 10 Andelar i koncernforetag
Ackumulerade anskaffningsvarden, Tkr 2006 2005
Vid érets bérjan 58 100 58 000
Investerat - 100
58 100 58 100

Bokfort varde, Tkr

Dotterforetag, org.nr., site Antal Andel 2006 2005
Tornum AB, 556552-1399,Vara I 000 100% 58 000 58 000
Volati Hem AB, 556658-757 1, Stockholm | 000 100% 100 100

58 100 58 100




Not 11 Forutbetalda kostnader och upplupna intikter

Tkr 2006 2005
Réantor 100 80
Ovrigt 391 243

491 323

Not |12 Rintebirande lan

Langfristiga lan, Tkr 2006 2005
Skulder till kreditinstitut 2 000 8 000
Skulder till aktiedgare 27 051 25 756

29 051 33756

Kortfristiga lan, Tkr
Skulder till kreditinstitut 6 000 6 000

Skulder till koncernféretag 14 468 6434
20 468 12 434

Samtliga ldneskulder utom langfristiga skulder till aktiedgare forfaller inom fem dr.

Not 13 Eget kapital
Villkorat aktiedgartillskott
Aktiedigarna har limnat villkorat aktiedgartillskott som uppgér till totalt 8 050 Tkr (8 050 Tkr).

Balanserade vinstmedel
Balanserade vinstmedel utgors av foregiende &rs fria egna kapital. Dessa utgér tillsammans med arets

resultat summa fritt eget kapital, dvs det belopp som finns tillgingligt for utdelning till aktiesigarna.

Not 14 Upplupna kostnader och forutbetalda intakter

Tkr 2006 2005
Réantor 41 28
Ovrigt 249 73

290 101

Not 15 Stillda sikerheter och eventualforpliktelser

Stillda sakerheter, Tkr 2006 2005
Aktier i dotterbolag 58 100 58 100
Ansvarsforbindelser, Tkr

Borgen till forman for dotterbolag 20 000 20 000

Not 16 Nirstaenderelationer

Moderbolaget har en nirstdenderelation med sina koncernf6retag, se not 24 i notférteckningen
for koncernen.

Under aret har koncernbidrag mottagits frin Tornum AB och Volati Hem AB.
Transaktioner med nyckelpersoner i ledande stillning finns beskrivet i not 6.
Skuld till aktieigare om 27 051 Tkr (25756) ir efterstilld skulder till kreditinstitut.




REVISIONSBERATTEL SE

Till arsstimman i Volati Industri AB
Organisationsnummer 556555-4317

Jag har granskat drsredovisningen, koncernredovisningen och bokféringen samt styrelsens och
verkstillande direktorens forvaltning i Volati Industri AB for &r 2006. Det ir styrelsen och verk-
stillande direktdren som har ansvaret for rikenskapshandlingarna och forvaltningen och for att
arsredovisningslagen tillimpas vid upprittandet av drsredovisningen samt for att internationella
redovisningsstandarder IFRS sisom de antagits av EU och &rsredovisningslagen tillimpas vid upp-
rittandet av koncernredovisningen. Mitt ansvar 4r att uttala mig om &rsredovisningen, koncern-
redovisningen och férvaltningen pa grundval av min revision.

Revisionen har utférts i enlighet med god revisionssed i Sverige. Det innebir att jag planerat
och genomfort revisionen for att med hég men inte absolut sikerhet forsikra mig om att &rsredo-
visningen och koncernredovisningen inte innehéller visentliga felaktigheter. En revision innefattar
att granska ett urval av underlagen fér belopp och annan information i rikenskapshandlingarna.
I en revision ingdr ocksd att préva redovisningsprinciperna och styrelsens och verkstillande
direktorens tillimpning av dem samt att bedéma de betydelsefulla uppskattningar som styrelsen
och verkstillande direktéren gjort nir de upprittat &rsredovisningen och koncernredovisningen
samt att utvirdera den samlade informationen i arsredovisningen och koncernredovisningen. Som
underlag fér mitt uttalande om ansvarsfrihet har jag granskat visentliga beslut, atgirder och for-
hallanden i bolaget for att kunna bedéma om styrelseledaméterna ir ersittningsskyldig mot
bolaget. Jag har dven granskat om ndgon styrelseledamot eller verkstillande direktdren pd annat
sitt har handlat i strid med aktiebolagslagen, &rsredovisningslagen eller bolagsordningen. Jag
anser att min revision ger mig rimlig grund for mina uttalanden nedan.

Arsredovisningen har upprittats i enlighet med 4rsredovisningslagen och ger en rittvisande bild
av bolagets resultat och stillning i enlighet med god redovisningssed i Sverige. Koncernredovis-
ningen har upprittats i enlighet med internationella redovisningsstandarder 1FRS sisom de antagits
av EU och drsredovisningslagen och ger en rittvisande bild av koncernens resultat och stillning.
Forvaltningsberittelsen 4r forenlig med &rsredovisningens och koncernredovisningens évriga delar.

Jag tillstyrker att drsstimman faststiller resultatrikningen och balansrikningen for moderbola-
get och for koncernen, disponerar vinsten i moderbolaget enligt forslaget i forvaltningsberittelsen

och beviljar styrelseledaméterna och verkstillande direktoren ansvarsfrihet for rikenskapséret.

Stockholm den 28 mars 2007

Einar Christensen

Auktoriserad revisor




Definitioner

Avkastning pa operativt kapital

Konsolideringsgrad
Nettoskuldsittningsgrad
Operativt kapital
Riskbirande kapital

Rintebirande nettoskuld

Rinteteckningsgrad

Rérelsemarginal

Rérelseresultat

Rérelseresultat dividerat med genomsnitdige

operativt kapital

Riskbdrande kapital dividerat med balansomslutning
Nettoskuld dividerat med eget kapital

Eget kapital plus rintebirande nettoskuld

Eget kapital, uppskjuten skatteskuld plus
efterstillda 1an frin aktieigare

Rintebirande skulder minus likvida medel

Rérelseresultat plus finansiella intikeer dividerat

med finansiella kostnader
Rérelseresultat dividerat med nettoomsittning

Rérelseresultat efter avskrivningar av materiella och

immateriella tillgingar




VOLATE INDUSTRI

KARL PERLHAGEN
STYRELSFORDFORANDE

E-MAIL: karl@volati.se

PATRIK WAHLEN VOLATL INDUSTRI
VD Oxtorgsgatan-4
E-MAIL: patrik@volati.se Box 7431

SE-103 91 Stockholm, Sweden
MATTIAS ELFGREN TEL 08-21-68-40
EKONOMICHEF Fax: 08-21 69 18

E-MAIL: mattias@volatise www.volati.se




NOTERINGAR




NOTERINGAR










