Extra bolagsstimma i Volati AB (publ), org nr 556555-4317, den 14 januari
2016

Styrelsens fullstindiga beslutsforslag



Styrelsens forslag till beslut enligt punkt 2 i forslaget till dagordning
Val av ordforande vid stimman

Som ordférande vid stimman foreslas advokaten Mikael Borg.



Styrelsens forslag till beslut enligt punkt 7 i forslaget till dagordning

Beslut om apportmission av stamaktier med avvikelse fran aktieligarnas
foretridesritt

[Se nésta sida]



Styrelsens for Volati AB (publ) forslag till nyemission av aktier, med
avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt, med bestammelse om
apport

Styrelsen for Volati AB (publ), 556555-4317 (“Bolaget”), foreslar att extra
bolagsstimman fattar beslut om nyemission av stamaktier, med avvikelse fran
aktiedgarnas foretriddesritt, med bestimmelse om att stamaktierna ska betalas med
apportegendom pa foljande villkor.

Okning av aktiekapitalet; antalet aktier som ska ges ut

Bolagets aktiekapital 6kas med 2 393 062,70 kronor genom nyemission av
95 722 508 nya stamaktier, envar med ett kvotviarde om 0,025 kronor.

Teckningskurs

De nya stamaktierna emitteras till en kurs om 4,69 kronor per stamaktie, varav
4,665 kronor utgor dverkurs. Den totala emissionslikviden ar 448 938 562,52
kronor, varav 446 545 499,82 kronor utgor overkurs. Overkursen ska tillforas
overkursfonden. Teckningskursen har bestdmts enligt ett berdknat marknadsvarde
for Bolagets stamaktie.

Teckningsratt

Raétt att teckna de nya stamaktierna ska uteslutande tillkomma nedanstidende

personer.

Namn Antal stamaktier | Apportegendom, aktier i
1 Bolaget Volati 2 AB, 556809-7975

Patrik Wahlén, personnummer | 67 158 912 368 982 aktier av serie B
690918-4613
Marten Andersson, 14 281 798 78 472 aktier av serie B
personnummer 711229-3977
Mattias Bjork, personnummer | 14 281 798 78 472 aktier av serie B
750118-8911

Skilet till avvikelsen fran aktiedgarnas foretradesritt &r att apportemissionen
genomfors som ett led i bolagets forvérv av aktier i Volati 2 AB.

Teckningstid

De nya stamaktierna ska tecknas enligt separat teckningslista senast den 14 januari
2016.

Overteckning

Overteckning kan inte ske.
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Betalning

Patrik Wahlén ska som betalning for de 67 158 912 nya stamaktierna, vid teckning,
tillskjuta 368 982 aktier av serie B i Volati 2 AB, Marten Andersson ska som
betalning for de 14 281 798 nya stamaktierna, vid teckning, tillskjuta 78 472 aktier
av serie B 1 Volati 2 AB och Mattias Bjork ska som betalning for de 14 281 798
nya stamaktierna, vid teckning, tillskjuta 78 472 aktier av serie B i Volati 2 AB.

Ratt till utdelning

De nya stamaktierna ska medfora rétt till utdelning fran och med den dag dé de nya
stamaktierna registrerats vid Bolagsverket.

Andring av bolagsordning
Emissionsbeslutet forutsatter inte 4ndring av bolagsordningen.
Bemyndiganden

Styrelsen eller den som styrelsen utser ska ha ritt att forlanga tecknings- och
betalningstiden. Styrelsen eller den som styrelsen utser bemyndigas att vidta de
smaérre justeringar i beslutet som kan visa sig erforderliga i samband med
registrering hos Bolagsverket eller Euroclear Sweden AB.

Styrelsens redogorelse med mera

Antecknades att styrelsens redogorelse och revisorns yttranden enligt 13 kap. 68
§§ aktiebolagslagen har avgivits. Avskrift av Bolagets bolagsordning samt
styrelsens redogorelse och revisorns yttrande enligt 13 kap. 6-8 §§
aktiebolagslagen halls tillgdngliga for aktietecknarna pa Bolagets huvudkontor pa
Engelbrektsplan 1, 114 34 Stockholm, Sverige.

k ok 3k

For beslut i enlighet med styrelsens forslag enligt ovan krdvs att aktiedgare
representerande minst nio tiondelar av savil de avgivna rosterna som de vid
stimman foretrddda aktierna bitrdder beslutet.

D-2134637-v4



Styrelsens forslag till beslut enligt punkt 8 i forslaget till dagordning

Beslut om emission av teckningsoptioner med avvikelse fran aktieigarnas
foretridesritt

[Se nésta sida]



Styrelsens for Volati AB (publ) forslag till beslut om
emission av teckningsoptioner med avvikelse fran
aktieagarnas foretradesratt

Styrelsen for Volati AB (publ), 556555-4317 (“Bolaget”), foreslar att extra
bolagsstimman fattar beslut om nyemission av teckningsoptioner med avvikelse
fran aktiedgarnas foretradesritt pa foljande villkor. Narmare villkor angaende bland
annat teckningskurs och teckningstid foljer av teckningsoptionsvillkoren,

Underbilaga 6.1.

Antal emitterade teckningsoptioner
Bolaget skall emittera hogst 4 174 570 teckningsoptioner av serie 2016/2019.
Teckningsratt

Ritt att teckna teckningsoptionerna skall, med avvikelse fran aktiedgarnas
foretradesratt, uteslutande tillkomma Voria Fattahi, investeringsansvarig vid
Bolaget.

Teckningstid
Teckningsoptionerna skall tecknas genom betalning.
Okning av aktiekapitalet

Okningen av Bolagets aktiekapital kan vid fullt utnyttjande av teckningsoptionerna
uppga till hogst 104 364,25 kronor (forutsatt nuvarande kvotvirde och att ingen
omrikning skett enligt Underbilaga 6.1).

Betalning

Teckningsoptioner skall betalas senast den 31 januari 2016.
Overteckning

Overteckning kan ej ske.

Emissionskurs

De 4 174 570 teckningsoptioner som Voria Fattahi skall teckna skall betalas med
tillhopa 1 001 896,80 kronor, motsvarande en kurs om 0,24 kronor per
teckningsoption.

Det belopp som skall betalas for varje teckningsoption motsvarar
teckningsoptionens teoretiska marknadsvérde beréknat enligt Black & Scholes
modell vid tidpunkten for emissionsbeslutet.
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Forbehall

De stamaktier som teckningsoptionerna berittigar till teckning av omfattas inte av i
bolagsordningen intaget forbehall (annat 4n avstimningsforbehallet).

Skal till avvikelse fran aktieagarnas foretradesratt

Skalet till avvikelse fran aktiefigarens foretradesritt ér att Bolaget 6nskar frimja
Bolagets langsiktiga intressen genom att bereda viss anstélld och ledande
befattningshavare i koncernen ett vil dvervagt incitamentsprogram som ger denna
person mojlighet att ta del av en positiv viardeutveckling i Bolaget.

Bemyndiganden

Styrelsen skall ha ratt att férlanga teckningstiden. Styrelsen skall bemyndigas att
vidta de smérre dndringar i beslutet som kan komma att krdvas for registrering hos
Bolagsverket respektive Euroclear Sweden AB.

Styrelsens redogorelse med mera

Antecknades att styrelsens redogorelse och revisorns yttrande enligt 14 kap 8 §
aktiebolagslagen har avgivits. Avskrift av Bolagets bolagsordning samt styrelsens
redogorelse och revisorns yttrande enligt 14 kap 8 § aktiebolagslagen halls
tillgdngliga for tecknarna pa Bolagets huvudkontor pa Engelbrektsplan 1, 114 34
Stockholm, Sverige.

Emissionen ér villkorad av att Bolaget och Voria Fattahi ingar ett optionsavtal som
bland annat innehaller bestimmelser om dverlatelser, pantsittning, aterkop i vissa
fall och andra sedvanliga bestimmelser.

k ok ok

For beslut i enlighet med styrelsens forslag enligt ovan krévs att aktiedgare
representerande minst nio tiondelar av saval de avgivna rosterna som de vid
stimman foretrddda aktierna bitrdder beslutet.
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Underbilaga 6.1

Villkor for teckningsoptioner 2016/2019
Volati AB (publ)

§1

§2

Definitioner

I foreliggande villkor ska foljande bendmningar ha den innebdrd som
angivits nedan.

”aktie” en stamaktie i bolaget med ett nuvarande
kvotvéirde om 2,5 ore;

“bankdag” dag i Sverige som inte &r sondag eller annan
allmén helgdag eller som betrédffande betalning
av skuldebrev inte dr likstélld med allmén
helgdag i1 Sverige;

“bolaget” Volati AB (publ), 556555-4317,

”Euroclear” Euroclear Sweden AB eller annan central
vérdepappersforvarare enligt 2 kap. lagen
(1998:1479) om kontoforing av finansiella

instrument;
“innehavare” innehavare av teckningsoption;
“teckning” sadan teckning av aktier i bolaget som avses i

14 kap. aktiebolagslagen (2005:551);

“teckningskurs” den kurs till vilken teckning av nya aktier kan
ske;
“teckningsoption” ratt att teckna en (1) stamaktie i bolaget mot

betalning i pengar enligt dessa villkor.

Teckningsoptioner
Antalet teckningsoptioner uppgar till hogst 4 174 570 stycken.

Teckningsoptionerna ska registreras av Euroclear i ett
avstamningsregister enligt 4 kap. lagen (1998:1479) om kontoforing av
finansiella instrument, i f6ljd varav inga teckningsoptionsbevis kommer
att utges.

Teckningsoptionerna registreras for innehavarens riakning pa konto i
bolagets avstimningsregister. Registrering avseende teckningsoptionerna
till foljd av atgérder enligt §§ 6, 7, 8 och 11 ska ombesoérjas av Euroclear
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§3

§4

§5

§6

eller kontoforande institut. Ovriga registreringsatgirder kan foretas av
Euroclear eller kontoférande institut.

Ratt att teckna nya aktier, teckningskurs

Innehavare ska dga ratt att for varje teckningsoption teckna en (1) ny
aktie i bolaget.

Teckningskursen ska uppga till 6,10 kronor per aktie.

Omrikning av teckningskursen liksom av det antal nya aktier som varje
teckningsoption beréttigar till teckning av, kan dga rum i de fall som
framgéar av § 8 nedan. Teckning kan endast ske av det hela antal aktier,
vartill det sammanlagda antalet teckningsoptioner berittigar, det vill sdga
brakdelar av aktier kan ej tecknas.

Bolaget forbinder sig att gentemot innehavaren svara for att innehavaren
ges ritt att teckna aktier i bolaget mot kontant betalning pa nedan angivna
villkor.

Anmadlan om teckning

Anmaélan om teckning av aktier med stdd av teckningsoptioner kan dga
rum under tiden fran och med den 1 februari 2019 till och med den 31 juli
2019 eller till och med den tidigare dag som foljer av § 8 mom. (k), (1)
och (m) nedan.

Vid sddan anmélan ska ifylld anmélningssedel enligt faststéllt formulér
inges till bolaget.

Anmiélan om teckning ar bindande och kan ¢j aterkallas av tecknaren.

Inges inte anmélan om teckning av aktier inom 1 forsta stycket angiven
tid, upphor all rétt enligt teckningsoptionerna att gélla.

Betalning

Vid anmélan om teckning ska betalning erldggas kontant pa en gang for
det antal aktier som anmélan om teckning avser till ett av bolaget anvisat
konto.

Inforing i aktieboken m.m.

Teckning verkstélls genom att de nya aktierna interimistiskt registreras pa
avstdmningskonton genom bolagets forsorg. Sedan registrering hos
Bolagsverket dgt rum, blir registreringen pé avstamningskonton slutgiltig.
Som framgar av § 8 nedan, senareldggs i vissa fall tidpunkten for sadan
slutgiltig registrering pa avstamningskonto.
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§7

§8

Om bolaget inte dr avstimningsbolag vid anmélan om teckning,
verkstélls teckning genom att de nya aktierna upptas i bolagets aktiebok
som interimsaktier. Sedan registrering hos Bolagsverket dgt rum, upptas
de nya aktierna i bolagets aktiebok som aktier.

Utdelning pa ny aktie

De nytecknade aktierna medfor ritt till vinstutdelning forsta géngen pé
den avstdmningsdag for utdelning som infaller ndrmast efter det att
teckning verkstallts.

Om bolaget inte dr avstimningsbolag medfor de nytecknade aktierna rétt
till vinstutdelning forsta gdngen pa narmast foljande bolagsstimma efter
det att teckning verkstllts.

Omréakning i vissa fall

Betriffande den ritt, som ska tillkomma innehavare av teckningsoption
vid vissa bolagshdndelser sdsom om aktiekapitalet och/eller antalet aktier
fore aktieteckning okas eller minskas, samt i vissa andra fall, ska f6ljande
gilla:

(a) Genomfor bolaget en fondemission ska teckning — dar anmélan
om teckning gors pa sadan tid, att den inte kan verkstéllas senast
pa femte kalenderdagen fore bolagsstéimma, som beslutar om
emissionen — verkstéllas forst sedan stimman beslutat om denna.
Aktier, som tillkommit pa grund av teckning verkstalld efter
emissionsbeslutet, registreras interimistiskt pa avstamningskonto,
vilket innebér att de inte har rétt att deltaga i emissionen. Slutlig
registrering pa avstimningskonto sker forst efter
avstdmningsdagen for emissionen.

Om bolaget inte ar avstaimningsbolag vid tiden for
bolagsstimmans beslut om emission, ska aktier som tillkommit pa
grund av teckning som verkstillts genom att de nya aktierna tagits
upp i aktieboken som interimsaktier vid tidpunkten for
bolagsstimmans beslut ha ratt att deltaga i emissionen.

Vid teckning som verkstills efter beslutet om fondemission
tillimpas en omrdknad teckningskurs liksom en omrékning av det
antal aktier som varje teckningsoption beréttigar till teckning av.
Omrékningarna utféres enligt foljande formler:

omrdknad = foregaende teckningskurs x antalet aktier

teckningskurs fore fondemissionen

antalet aktier efter fondemissionen
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(b)

(c)

omrdknat antal aktier =  foregdende antal aktier som varje

som varje teckningsoption berittigar till teckning av
teckningsoption x antalet aktier efter fondemissionen
berdttigar till teckning antalet aktier fore fondemissionen

av

Enligt ovan omraknad teckningskurs och omriknat antal aktier
faststélls snarast mojligt efter bolagsstimmans beslut om
fondemission men tillimpas i forekommande fall {forst efter
avstdmningsdagen for emissionen.

Genomfor bolaget en sammanlaggning eller uppdelning av aktier
ska mom. (a) ovan dga motsvarande tillimpning, varvid i
forekommande fall som avstimningsdag ska anses den dag da
sammanlidggning respektive uppdelning, pa bolagets begéran,
sker hos Euroclear.

Genomfor bolaget en nyemission — med foretradesratt for
aktiedgarna att teckna nya aktier mot kontant betalning eller
kvittning — ska foljande gélla betridffande rétten till deltagande 1
emissionen for aktie som tillkommit p& grund av teckning med
utnyttjande av teckningsoption:

(1) Beslutas emissionen av styrelsen under forutsittning av
bolagsstimmans godkidnnande eller med stod av
bolagsstimmans bemyndigande, ska i beslutet anges den
senaste dag da teckning ska vara verkstalld for att aktie,
som tillkommit genom teckning, ska medfora ratt att
deltaga i emissionen. S&dan dag fér inte infalla tidigare 4n
tionde kalenderdagen efter det att innehavaren har
informerats om emissionsbeslutet.

(i1) Beslutas emissionen av bolagsstdimman, ska teckning - dar
anmélan om teckning gors pé sadan tid, att teckningen
inte kan verkstéllas senast pa femte kalenderdagen fore
den bolagsstimma som beslutar om emissionen -
verkstéllas forst sedan bolaget verkstillt omrédkning enligt
detta mom. (c), nést sista stycket. Aktie, som tillkommit
pa grund av sédan teckning, upptas interimistiskt pa
avstaimningskonto, vilket innebér att de inte har ratt att
deltaga i emissionen.

Om bolaget inte ar avstdmningsbolag vid tiden for
bolagsstimmans beslut om emission, ska aktier som tillkommit pa

D-2137218-v5



grund av teckning som verkstéllts genom att de nya aktierna tagits
upp 1 aktieboken som interimsaktier vid tidpunkten for
bolagsstimmans beslut ha rtt att deltaga i emissionen.

Vid teckning som verkstéllts pa sadan tid att ratt till deltagande i
nyemissionen inte uppkommer tillimpas en omriknad
teckningskurs liksom en omrékning av det antal aktier som varje
teckningsoption berittigar till teckning av. Omrakningarna utfores
enligt foljande formler:

omrdknad = foregaende teckningskurs x aktiens

teckningskurs genomsnittliga borskurs under den i
emissionsbeslutet faststillda
teckningstiden (aktiens genomsnittskurs)
aktiens genomsnittskurs 6kad med det pa
grundval dérav framridknade teoretiska
vérdet pa teckningsritten

omrdknat antal = foregaende antal aktier som varje

aktier som varje teckningsoption beréttigar till teckning av x
teckningsoption (aktiens genomsnittskurs 6kad med det pa
berdttigar till grundval dédrav framrdknade teoretiska
teckning av vardet pa teckningsrétten)

aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs ska anses motsvara genomsnittet av det
for varje borsdag under teckningstiden framriknade medeltalet av
den under dagen noterade hogsta och ldgsta betalkursen enligt
NASDAQ OMX Stockholm AB:s officiella kurslista (eller
motsvarande uppgift fran bors, auktoriserad marknadsplats eller
annan reglerad marknad vid vilken bolagets aktier noteras eller
handlas). I avsaknad av notering av betalkurs ska i stillet den som
slutkurs noterade kdpkursen inga i berdkningen. Dag utan
notering av vare sig betalkurs eller kopkurs ska inte inga i
berékningen.

Det teoretiska vardet pa teckningsratten framraknas enligt
foljande formel:

Teckningsrdittens = det antal nya aktier som hogst kan komma
virde att utges enligt emissionsbeslutet x (aktiens
genomsnittskurs minus teckningskursen
for den nya aktien)
antalet aktier fére emissionsbeslutet
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(d)

Uppstar harvid ett negativt varde, ska det teoretiska vérdet pa
teckningsritten bestdmmas till noll.

Enligt ovan omréknad teckningskurs och omrédknat antal aktier
ska faststéllas tva bankdagar efter teckningstidens utgdng och ska
tillimpas vid teckning, som verkstélls darefter.

Om bolagets aktier inte dr foreméal for notering eller handel pa
bors, auktoriserad marknadsplats eller annan reglerad marknad,
ska en omréknad teckningskurs och omréknat antal aktier
faststillas i enlighet med detta mom. (¢). Harvid ska istéllet for
vad som anges betrdffande aktiens genomsnittskurs, vardet pa
aktien bestimmas av en oberoende virderingsman utsedd av
bolaget.

Under tiden till dess att omrdknad teckningskurs och omraknat
antal aktier som varje teckningsoption berittigar till teckning av
faststillts, verkstélls teckning endast preliminért, varvid det antal
aktier, som varje teckningsoption fore omrakning beréttigar till
teckning av, upptas interimistiskt pa avstimningskonto. Dessutom
noteras sarskilt att varje teckningsoption efter omrékningar kan
beréttiga till ytterligare aktier enligt § 3 ovan. Slutlig registrering
pa avstdmningskontot sker sedan omrékningarna faststillts. Om
bolaget inte dr avstimningsbolag verkstills teckning genom att de
nya aktierna upptages i aktieboken som interimsaktier. Sedan
omrékningarna har faststéllts upptages de nya aktierna i
aktieboken som aktier.

Genomfor bolaget en emission av konvertibler eller

teckningsoptioner — med foretradesratt for aktiedgarna — ska
betrdffande rétten till deltagande i emissionen for aktie, som
tillkommit pa grund av teckning med utnyttjande av
teckningsoption bestimmelserna i mom. (c¢), ovan dga
motsvarande tillimpning.

Vid teckning som verkstillts pa sddan tid att rétt till deltagande i
emissionen inte uppkommer tillimpas en omréknad teckningskurs
liksom en omrékning av det antal aktier som varje
teckningsoption beréttigar till teckning av. Omrakningarna utfores
enligt foljande formler:

omrdknad = foregdende teckningskurs x aktiens
teckningskurs genomsnittliga borskurs under den i
emissionsbeslutet faststdllda teckningstiden
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(e)

(aktiens genomsnittsskurs)

aktiens genomsnittskurs 6kad med
teckningsréttens vérde

foregaende antal aktier som varje

omrdknat antal

aktier som varje teckningsoption beréttigar till teckning av x
teckningsoption (aktiens genomsnittskurs 6kad med
berdttigar till teckningsréttens virde)

teckning av aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med vad som
angivits i mom. (c) ovan.

Teckningsrattens virde ska anses motsvara genomsnittet av det
for varje borsdag under teckningstiden framriknade medeltalet av
den under dagen noterade hogsta och lagsta betalkursen for
teckningsritten enligt NASDAQ OMX Stockholm AB:s officiella
kurslista (eller motsvarande uppgift fran bors, auktoriserad
marknadsplats eller annan reglerad marknad vid vilken
teckningsrétterna noteras eller handlas). I avsaknad av notering av
betalkurs ska i stéllet den som slutkurs noterade kopkursen ingé i
berdkningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller
kopkurs ska inte ingd i berédkningen.

Enligt ovan omréknad teckningskurs och omrédknat antal aktier
ska faststéllas tva bankdagar efter teckningstidens utgédng och ska
tillimpas vid teckning, som verkstélls darefter.

Om bolagets aktier inte 4r foreméal for notering eller handel pa
bors, auktoriserad marknadsplats eller annan reglerad marknad,
ska en omréknad teckningskurs och omréknat antal aktier
faststillas i enlighet med detta mom. (d). Harvid ska istéllet for
vad som anges betréffande aktiens genomsnittskurs, virdet pa
aktien bestimmas av en oberoende virderingsman utsedd av
bolaget.

Vid teckning som verkstélls under tiden till dess att omrdknad
teckningskurs och omréknat antal aktier varje teckningsoption
berittigar till teckning av faststillts, ska bestimmelserna i mom.
(¢), sista stycket ovan, 4ga motsvarande tillampning,.

Skulle bolaget i andra fall &n som avses i mom. (a)—(d) ovan rikta
erbjudande till aktiedigarna att, med foretradesritt enligt

principerna i aktiebolagslagen, av bolaget forvérva viardepapper
eller rattighet av nagot slag eller besluta att, enligt ovan nimnda
principer, till aktiedgarna utdela sidana vardepapper eller
rattigheter utan vederlag (erbjudandet), ska, ddr anmélan om
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teckning som gors pa sadan tid, att darigenom erhéllen aktie inte
medfor ritt till deltagande i erbjudandet, tillimpas en omréknad
teckningskurs liksom en omrékning av det antal aktier som varje
teckningsoption beréttigar till teckning av. Omrakningarna utfors
enligt foljande formler:

omrdknad = foregaende teckningskurs x aktiens
teckningskurs genomsnittliga borskurs under den i

erbjudandet faststéllda anmélningstiden

(aktiens genomsnittskurs)

aktiens genomsnittskurs 6kad med vérdet

av ratten till deltagande i erbjudandet
(inkopsrattens virde)

omrdknat antal = foregaende antal aktier som varje

aktier som varje teckningsoption beréttigar till teckning av
teckningsoption x (aktiens genomsnittskurs 6kad med
berdttigar till inkOpsrittens virde)

teckning av aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med vad som
angivits i mom. (c) ovan.

For det fall att aktiedgarna erhéllit inkdpsrétter och handel med
dessa dgt rum, ska vérdet av ritten till deltagande i erbjudandet
anses motsvara inkdpsrattens véarde. Inkopsrattens virde ska
héirvid anses motsvara genomsnittet av det for varje borsdag
under ifrdgavarande tid framridknade medeltalet av den under
dagen noterade hogsta och ldgsta betalkursen enligt NASDAQ
OMX Stockholm AB:s officiella kurslista (eller motsvarande
uppgift fran bors, auktoriserad marknadsplats eller annan reglerad
marknad vid vilken dessa inkdpsrétter noteras eller handlas). I
avsaknad av notering av betalkurs ska i stéllet den som slutkurs
noterade kopkursen ingé i berdkningen. Dag utan notering av vare
sig betalkurs eller kopkurs ska inte inga i berdkningen.

For det fall aktieigarna ej erhéllit inkopsrétter eller eljest sddan
handel med inkdpsritter som avses i foregéende stycke ej dgt
rum, ska omrékning av teckningskursen och det antal aktier som
varje teckningsoption beréttigar till teckning av ske med
tillimpning sa 1dngt mojligt av de principer som anges ovan i
detta mom. E., varvid foljande ska gélla. Om notering sker av de
vardepapper eller rattigheter som erbjuds aktiedgarna, ska vardet
av ratten till deltagande i erbjudandet anses motsvara
genomsnittet av det for varje borsdag under 25 borsdagar fran och
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med forsta dag for notering framraknade medeltalet av den under
dagen noterade hogsta och légsta betalkursen vid afférer i dessa
véardepapper eller réttigheter vid NASDAQ OMX Stockholm AB
(eller motsvarande uppgift fran bors, auktoriserad marknadsplats
eller annan reglerad marknad vid vilken dessa vardepapper eller
rattigheter noteras eller handlas), i forekommande fall minskat
med det vederlag som betalats for dessa i samband med
erbjudandet. I avsaknad av notering av betalkurs ska i stillet den
som slutkurs noterade kdpkursen inga i berdkningen. Noteras
varken betalkurs eller kopkurs under viss eller vissa dagar, ska
vid berdkningen av virdet av rétten till deltagande i erbjudandet
bortses fran sddan dag. Den i erbjudandet faststillda
anmalningstiden ska vid omrakning av teckningskurs och antal
aktier enligt detta stycke anses motsvara den ovan i detta stycke
ndmnda perioden om 25 borsdagar. Om notering ej dger rum, ska
vérdet av rétten till deltagande i erbjudandet sa langt mdjligt
faststéllas med ledning av den marknadsvérdesforandring
avseende bolagets aktier som kan bedomas ha uppkommit till
foljd av erbjudandet.

Enligt ovan omréknad teckningskurs och omrédknat antal aktier
ska faststéllas snarast mojligt efter erbjudandetidens utgang och
ska tillampas vid teckning, som verkstills efter ett sadant
faststéllande har skett.

Om bolagets aktier inte ar foreméal for notering eller handel pa
bors, auktoriserad marknadsplats eller annan reglerad marknad,
ska en omréknad teckningskurs och omréknat antal aktier
faststillas i enlighet med detta mom. (e). Harvid ska istéllet for
vad som anges betréffande aktiens genomsnittskurs, vardet pa
aktien bestimmas av en oberoende varderingsman utsedd av
bolaget.

Vid teckning som verkstills under tiden till dess att omrdknad
teckningskurs och omréknat antal aktier varje teckningsoption
berittigar till teckning av faststéllts, ska bestimmelserna i mom.
(¢), sista stycket ovan, 4ga motsvarande tillampning,.

Genomfor bolaget en nyemission eller emission enligt 14 eller 15

kap. aktiebolagslagen — med foretradesrtt for aktiedgarna — dger

bolaget besluta att ge samtliga innehavare av teckningsoptioner
samma foretradesritt som enligt beslutet tillkommer aktiedgarna.
Dirvid ska varje innehavare, oaktat sdlunda att teckning ¢j
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verkstillts, anses vara dgare till det antal aktier som innehavaren
skulle ha erhallit, om teckning pa grund av teckningsoption
verkstillts av det antal aktier, som varje teckningsoption
berittigade till teckning av vid tidpunkten for beslutet om
emission.

Skulle bolaget besluta att till aktieigarna rikta ett sédant
erbjudande som avses i mom. (¢) ovan, ska vad i foregaende
stycke sagts d4ga motsvarande tillampning, dock att det antal
aktier som innehavaren anses vara dgare till i sddant fall ska
faststillas efter den teckningskurs, som géllde vid tidpunkten for
beslutet om erbjudandet.

Om bolaget skulle besluta att ge innehavarna foretradesrétt i
enlighet med bestimmelserna i detta mom. (f)., ska nagon
omrikning enligt mom. (c), (d) eller (¢) ovan inte dga rum.

Beslutas om kontant utdelning till stamaktieégarna enligt

innebdrande att dessa erhaller utdelning som, tillsammans med
andra under samma rikenskapsar utbetalda utdelningar,
overskrider 2,35 procent av aktiens genomsnittskurs under en
period om 25 borsdagar ndrmast fore den dag, dé styrelsen for
bolaget offentliggdr sin avsikt att till bolagsstimman ldmna
forslag om sadan utdelning, ska, dir anmélan om teckning som
g0Ors pa sadan tid, att darigenom erhéllen aktie inte medfor rétt till
erhallande av sddan utdelning, tillimpas en omréknad tecknings-
kurs och ett omréknat antal aktier som varje teckningsoption
berittigar till teckning av. For undvikande av tvivel, utdelning
fran tid till annan till av bolaget utgivna preferensaktier ska ej
ingd 1 berdkningen av utdelningar enligt detta mom. (g).
Omrékningen ska baseras pa den del av den sammanlagda
utdelningen som Overstiger 2,35 procent av aktiens
genomsnittskurs under ovanndmnd period (extraordindr
utdelning). Omrikningarna utfores enligt f6ljande formler:

omrdknad = foregaende teckningskurs x aktiens

teckningskurs genomsnittliga borskurs under en period om
25 borsdagar raknat fr.o.m. den dag dé aktien
noteras utan rétt till extraordinér utdelning

(aktiens genomsnittskurs)

aktiens genomsnittskurs 6kad med den

extraordindra utdelning som utbetalas per

aktie
omrdknat antal = fOregaende antal aktier som varje

10
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aktier som varje teckningsoption beréttigar till teckning av x
teckningsoption (aktiens genomsnittskurs 6kad med den
berdttigar till extraordinéra utdelning som utbetalas per
teckning av aktie)

aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs ska anses motsvara genomsnittet av det
for varje borsdag under ovan angiven period om 25 borsdagar
framréknade medeltalet av den under dagen noterade hdgsta och
lagsta betalkursen enligt NASDAQ OMX Stockholm AB:s
officiella kurslista (eller motsvarande uppgift fran bors,
auktoriserad marknadsplats eller annan reglerad marknad vid
vilken bolagets aktier noteras eller handlas). I avsaknad av
notering av betalkurs ska i stéllet den som slutkurs noterade
kopkursen inga i berdkningen. Dag utan notering av vare sig
betalkurs eller kopkurs ska inte inga i berdkningen.

Enligt ovan omréknad teckningskurs och omrédknat antal aktier
ska faststéllas tvd bankdagar efter utgangen av ovan angiven
period om 25 borsdagar och ska tillimpas vid teckning som
verkstélls ddrefter.

Om bolagets aktier inte dr foremal for notering eller handel pa
bors, auktoriserad marknadsplats eller annan reglerad marknad,
och det beslutas om kontant utdelning till aktiedgarna
innebérande att dessa erhaller utdelning som enligt bolagets
bedémning &r att betrakta som extraordinér i beaktande av, i
mdjligaste mén, de principer som anges ovan i detta mom. (g) ska
en hdremot svarande omrékning av teckningskursen utforas av
bolaget, som ddrvid har att i méjligaste man grunda omrakningen
pa de principer som anges ovan i detta mom. (g).

Vid teckning som verkstills under tiden till dess att omridknad
teckningskurs och omréknat antal aktier varje teckningsoption
berittigar till teckning av faststéllts, ska bestimmelserna i mom.
(¢), sista stycket ovan, 4ga motsvarande tillampning.

Om bolagets aktiekapital eller reservfond skulle minskas med
aterbetalning till aktieigarna, vilken minskning &r obligatorisk,
tillimpas en omraknad teckningskurs liksom en omrakning av det
antal aktier som varje teckningsoption berattigar till teckning av.
Omrékningarna utfores enligt foljande formler:

omrdknad = foregaende teckningskurs x aktiens

11
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teckningskurs genomsnittliga borskurs under en period om 25

borsdagar réknat fr o m den dag da aktien
noteras utan rétt till aterbetalning (aktiens
genomsnittskurs)

aktiens genomsnittskurs 6kad med det belopp
som éterbetalas per aktie

omrdknat antal = foregaende antal aktier som varje

aktier som varje teckningsoption beréttigar till teckning av x
berdttigar till (aktiens genomsnittskurs 6kad med det
teckningsoption belopp som aterbetalas per aktie)

teckning av aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med vad som
angivits i mom. (c) ovan.

Vid omrikning enligt ovan och dér minskningen sker genom
inlésen av aktier, ska istéllet for det faktiska belopp som
aterbetalas per aktie ett berdknat aterbetalningsbelopp anvéndas
enligt foljande:

berdknat = det faktiska belopp som éterbetalas pa inldst
dterbetalnings- aktie minskat med aktiens genomsnittliga
belopp per aktie borskurs under en period om 25 borsdagar

nirmast fore den dag da aktien noteras utan
ratt till deltagande 1 minskningen (aktiens
genomsnittskurs)

det antal aktier i bolaget som ligger till grund
for inldsen av en aktie minskat med talet 1

Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med vad som
angivits i mom. (c) ovan.

Enligt ovan omraknad teckningskurs och omriknat antal aktier
ska faststéllas tva bankdagar efter utgdngen av den angivna
perioden om 25 borsdagar och ska tillimpas vid teckning, som
verkstills darefter.

Vid teckning som verkstélls under tiden till dess att omrdknad
teckningskurs och omréknat antal aktier varje teckningsoption
berittigar till teckning av faststillts, ska bestimmelserna i mom.
(c), sista stycket ovan, 4ga motsvarande tillimpning.

Om bolagets aktier inte dr foremal for notering eller handel pa
bors, auktoriserad marknadsplats eller annan reglerad marknad,
ska en omréknad teckningskurs och omrdknat antal aktier
faststillas i enlighet med detta mom. (h). Hérvid ska istéllet for
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vad som anges betrdffande aktiens genomsnittskurs, vardet pa
aktien bestimmas av en oberoende virderingsman utsedd av
bolaget.

Om bolagets aktiekapital skulle minskas genom inldsen av aktier
med aterbetalning till aktiedgarna, vilken minskning inte ar
obligatorisk, eller om bolaget - utan att friga &r om minskning av
aktiekapital - skulle genomfora aterkdp av egna aktier men dér,
enligt bolagets bedomning, atgdrden med hinsyn till dess tekniska
utformning och ekonomiska effekter, ar att jamstdlla med
minskning som &r obligatorisk, ska omrakning av
teckningskursen och antal aktier som varje teckningsoption
berittigar till teckning av ske med tillimpning av sa langt mojligt
av de principer som anges ovan i detta mom. (h).

(1) Genomfor bolaget atgird som avses i mom. (a)-(h) ovan eller
annan liknande atgérd med liknande effekt och skulle, enligt
bolagets bedomning, tillimpning av hérfor avsedd
omrakningsformel, med hansyn till dtgiardens tekniska utformning
eller av annat skil, ej kunna ske eller leda till att den ekonomiska
kompensation som innehavarna erhéller i forhallande till
aktiedgarna inte &r skélig, ska bolaget, forutsatt att bolagets
styrelse lamnar skriftligt samtycke dartill, genomfora
omrikningarna av teckningskursen och av antalet aktier som varje
teckningsoption berittigar till teckning av i syfte att
omrékningarna leder till ett skéligt resultat.

() Vid omrékning enligt ovan ska teckningskursen avrundas till
jdmna Oren.

&) Beslutas att bolaget ska tréda i likvidation enligt 25 kap
aktiebolagslagen far, oavsett likvidationsgrunden, anmélan om
teckning ej darefter ske. Rétten att géra anmélan om teckning
upphor i och med bolagsstimmans likvidationsbeslut, oavsett
salunda att detta ej m4 ha vunnit laga kraft.

1)) Senast i omedelbar anslutning till att bolagets styrelse beslutat att
kalla till bolagsstimma som ska ta stillning till fraga om bolaget
ska trdda i frivillig likvidation enligt 25 kap 1 § aktiebolagslagen,
ska innehavarna genom meddelande enligt § 9 nedan underréttas
om den avsedda likvidationen. I meddelandet ska intagas en
erinran om att anmélan om teckning ¢j far ske, sedan
bolagsstimman fattat beslut om likvidation.
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Skulle bolaget 1amna meddelande om avsedd likvidation enligt
ovan, ska innehavare - oavsett vad som i § 4 ovan sdgs om
tidigaste tidpunkt for anmélan om teckning - dga rétt att gora
anmalan om teckning fran den dag da meddelandet ldmnats,
forutsatt att teckning kan verkstéllas senast pa tionde
kalenderdagen fore den bolagsstimma vid vilken fragan om
bolagets likvidation ska behandlas.

Skulle bolagsstimman, enligt 23 kap 15 § aktiebolagslagen,
godkédnna - eller samtliga aktiedgare i deltagande bolag i enlighet
med fjarde stycke i nimnda paragraf underteckna - fusionsplan
varigenom bolaget ska uppga i annat bolag, eller om
bolagsstimman, enligt 24 kap 17 § aktiebolagslagen, skulle
godkédnna - eller samtliga akticdgare i deltagande bolag i enlighet
med fjarde stycke i nimnda paragraf underteckna - delningsplan
varigenom bolaget ska upplosas utan likvidation, far anmélan om
teckning dérefter ej ske.

Senast i omedelbar anslutning till att bolagets styrelse beslutat att
kalla till bolagsstimma som ska ta slutlig stdllning till fraigan om
fusion eller delning enligt ovan, eller om fusions- eller
delningsplanen ska undertecknas av samtliga aktiedgare i
deltagande bolag senast sex veckor fore det att sddant
undertecknande sker, ska innehavarna genom meddelande enligt
§ 9 nedan underréttas om fusions- eller delningsavsikten. |
meddelandet ska en redogdrelse lamnas for det huvudsakliga
innehéllet i den avsedda fusionsplanen eller delningsplanen samt
ska innehavarna erinras om att anmélan om teckning ej far ske,
sedan slutligt beslut fattats om fusion eller delning, eller sedan
fusions- eller delningsplan undertecknats, i enlighet med vad som
angivits 1 féregdende stycke.

Skulle bolaget 1amna meddelande om planerad fusion eller
delning enligt ovan, ska innehavare - oavsett vad som i § 4 ségs
om tidigaste tidpunkt for anmédlan om teckning - dga rétt att gora
anmalan om teckning fran den dag da meddelandet ldmnats om
fusions- eller delningsavsikten, forutsatt att teckning kan
verkstéllas senast (i) pé tionde kalenderdagen fore den
bolagsstimma vid vilken fusionsplanen varigenom bolaget ska
uppgé i annat bolag eller delningsplanen varigenom bolaget ska
upplosas utan likvidation ska godkénnas, eller (ii) om fusions-
eller delningsplanen ska undertecknas av samtliga aktieégare i
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deltagande bolag senast pa tionde kalenderdagen fore det att
sédant undertecknande sker.

Upprittar bolagets styrelse en fusionsplan enligt 23 kap 28 §
aktiebolagslagen varigenom bolaget ska uppga i ett annat bolag
eller blir bolagets aktier foremal for tvangsinldsenforfarande

enligt 22 kap samma lag ska foljande gélla.

Ager ett svenskt aktiecbolag samtliga aktier i bolaget, och
offentliggor bolagets styrelse sin avsikt att upprétta en
fusionsplan enligt i foregaende stycke angivet lagrum, ska
bolaget, for det fall att sista dag for anmélan om teckning enligt §
4 ovan infaller efter sddant offentliggorande, faststélla en ny sista
dag for anmélan om teckning (slutdagen). Slutdagen ska infalla
inom 30 dagar fran offentliggérandet.

En majoritetsakticdgare som utnyttjar sin rétt enligt 22 kap
aktiebolagslagen att 16sa in aterstdende aktier i bolaget har rétt att
ocksa l9sa in teckningsoptioner som bolaget har gett ut. Har
majoritetsakticigaren med stod av aktiebolagslagen begirt att en
tvist ska avgoras av skiljeman, far teckningsoptionerna inte
utnyttjas for teckning forrén inlosentvisten har avgjorts genom en
dom eller ett beslut som vunnit laga kraft. Om den tid inom vilken
teckning far ske 16per ut dessforinnan eller inom tre ménader
dérefter, har innehavaren anda rétt att utnyttja teckningsoptionen
under tre manader efter det att avgorandet vann laga kraft.

Om offentliggdrandet skett i enlighet med vad som anges ovan i
detta mom. (m), ska - oavsett vad som i § 4 ovan sdgs om
tidigaste tidpunkt for anmélan om teckning - innehavare dga ratt
att gora sddan anmaélan fram till slutdagen. Bolaget ska senast tre
veckor fore slutdagen genom meddelande enligt § 9 nedan erinra
innehavarna om denna ritt samt att anmélan om teckning ej far
ske efter slutdagen.

Oavsett vad under mom. (k), (I) och (m) ovan sagts om att
anmélan om teckning ej far ske efter beslut om likvidation,
godkdnnande av fusionsplan/delningsplan eller efter utgangen av
ny slutdag vid fusion ska ratten att géra anmalan om teckning ater
intrdda for det fall att likvidationen upphdr respektive fusionen ej
genomfors.
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(o) For den hdndelse bolaget skulle forsattas i konkurs, far anmélan

om teckning ej ddrefter ske. Om emellertid konkursbeslutet héves
av hogre rétt far anmélan om teckning &terigen ske.

(p) Bolaget forbinder sig att inte vidtaga nagon i denna § 8 angiven
atgird som skulle medfora en omriakning av teckningskursen till
belopp understigande akties kvotvirde.

§9 Meddelanden

Meddelanden rérande teckningsoptionerna ska tillstéllas registrerad
innehavare av teckningsoptioner och annan rattighetsinnehavare som &r
antecknad pa konto i bolagets avstimningsregister.

§10 Sekretess

Bolaget, kontoforande institut eller Euroclear fér ej obehorigen till tredje
man lamna uppgift om teckningsoptionsinnehavare.

Bolaget dger ratt att fa foljande uppgifter fran Euroclear om
teckningsoptionsinnehavares konto i bolagets avstimningsregister:

(a) teckningsoptionsinnehavarens namn, personnummer eller annat
identifikationsnummer samt postadress;

(b) antal teckningsoptioner.
§ 11 Andring av villkor

Bolaget dger for innehavares rakning besluta om éndring av dessa villkor
i den man lagstiftning, domstolsavgdérande, myndighetsbeslut eller om det
1 Ovrigt enligt bolagets bedomning av praktiska skél dr &ndamalsenligt
eller nddvéndigt och innehavarnas réttigheter inte i nagot vésentligt
hénseende forsdmras.

§12 Force majeure

I fraga om de pa bolaget ankommande atgdrderna géller att ansvarighet
inte kan goras géllande for skada, som beror pa svenskt eller utlandskt
lagbud, svensk eller utlindsk myndighetsétgérd, krigshéndelse,
terroristhandling, strejk, blockad, bojkott, lockout eller annan liknande
omsténdighet. Forbehallet 1 fraga om strejk, blockad, bojkott och lockout
giller d&ven om bolaget vidtar eller dr foremal for sddan konfliktatgard.

Skada som uppkommer i andra fall ska inte erséttas av bolaget, om
normal aktsambhet iakttagits. Bolaget ansvarar inte i nagot fall for indirekt
skada eller annan foljdskada. Inte heller ansvarar bolaget for skada som
orsakats av att innehavare eller annan bryter mot lag, férordning,

D-2137218-v5



17

foreskrift eller dessa villkor. Harvid uppméarksammas innehavare pa att
denne ansvara for att handlingar som bolaget tillstdllts &r riktiga och
behorigen undertecknade samt att bolaget underréttas om éndringar som
sker betrdffande lamnade uppgifter.

Foreligger hinder for bolaget att helt eller delvis vidta atgird pa grund av
omstandighet som anges ovan far atgirden skjutas upp till dess hindret
upphort. Om bolaget till f61jd av en sddan omsténdighet r forhindrat att
verkstilla eller ta emot betalning ska bolaget respektive innehavaren inte
vara skyldig att erligga dréjsmalsranta.

§13 Begransning av kontoférande instituts och Euroclears ansvar

I frdga om de pa kontoforande institut och Euroclear ankommande
atgdrderna giller att ansvarighet inte kan goras géllande for skada, som
beror av svenskt eller utlandskt lagbud, svensk eller utlandsk
myndighetsatgérd, krigshdndelse, terroristhandling, strejk, blockad,
bojkott, lockout eller annan liknande omsténdighet. Forbehéllet i friga
om strejk, blockad, bojkott och lockout giéller &ven om kontoférande
institut eller Euroclear sjdlv vidtar eller dr foremal for sadan
konfliktatgérd.

Vad som ovan sagts géller i den méan inte annat foljer av lagen
(1998:1479) om kontoforing av finansiella instrument.

Kontoftrande institut eller Euroclear &r inte heller skyldiga att i andra fall
ersitta skada som uppkommer om kontoforande institut eller Euroclear
varit normalt aktsamt. Kontoférande institut eller Euroclear ar i intet fall
ansvarigt for indirekt skada.

Foreligger hinder for kontoférande institut eller Euroclear att verkstélla
betalning eller att vidta annan atgérd pa grund av omstdndighet som
anges i forsta stycket, far atgdrden uppskjutas till dess hindret har
upphort.

§14 Tillamplig lag och forum

Svensk lag géller for dessa villkor och ddrmed sammanhédngande
rattsfragor. Talan rérande villkoren ska véckas vid Stockholms tingsratt
eller vid sddant annat forum vars behorighet skriftligen accepteras av
bolaget.
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