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Bokslutskommuniké januari—december 2018

Kvartalet oktober—december Perioden januari—december

2018 2018

e Nettoomsittningen 6kade med 21 procent till e Nettoomsittningen 6kade med 40 procent till
1831 Mkr (1 517) 6 084 Mkr (4 356)

e  Rorelseresultat fore nedskrivningar och avskrivningar | ¢  Rorelseresultat fore nedskrivningar och avskrivningar av
av forvarvade overviarden (EBITA) 6kade med 22 forvarvade 6vervarden (EBITA) 6kade med 15 procent
procent till 173 Mkr (142) till 433 Mkr (377)

e  Organisk EBITA-tillvixt uppgick till 2 procent e  Organisk EBITA var oférandrad

e Resultat efter skatt 6kade med 31 procent till 121 Mkr e  Resultat efter skatt 6kade med 13 procent till 274 Mkr
(93) (241)

e  Resultat per stamaktie efter avdrag for utdelning pa e  Resultat per stamaktie efter avdrag for utdelning pa
preferensaktier 6kade med 37 procent till 1,30 kr (0,95) preferensaktier 6kade med 18 procent till 2,58 kr (2,19)

e  Med beaktande av Volatis starka finansiella stallning och
de goda kassaflodena foreslar styrelsen att héja
utdelningen till stamaktiedgarna till 1,00 kr (0,50) per
stamaktie.

Handelser efter balansdagen

Volati 16ser Akademibokhandelns obligationer och ingér nytt l&neavtal med Nordea.

Nyckeltal
Okt—dec Okt—dec Helar Helar
Mkr 2018 2017 2018 2017
Nettoomséttning 1831 1517 6 084 4 356
EBITDA 210 166 552 459
EBITA 173 142 433 377
Organisk EBITA-tillvéaxt, % 2 -30 0 -18
Rorelseresultat (EBIT) 147 129 366 345
Resultat efter skatt 121 93 274 241
Nettoskuld/Justerad EBITDA, ggr 1,7 1,2 1,7 1,2
Kassaflodesgenerering R12, % 86 112 86 112
Resultat per stamaktie, kr 1,30 0,95 2,58 2,19
Eget kapital per stamaktie, kr 21,63 19,11 21,63 19,11
Avkastning pa justerat eget kapital R12, % 13 12 13 12
Utestdende antal stamaktier 80 406 571 80 406 571 80 406 571 80 406 571
Utestaende antal preferensaktier 1603774 1603774 1603774 1603774
Nettoomsattning, Mkr EBITA, Mkr
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En positiv avslutning pa 2018

'{ .
-

Volati hade en fortsatt stark tillvéxt i bdde omséttning och

resultat under fjarde kvartalet 2018. Nettoomsattningen 6kade
med 21 procent till 1 831 Mkr. EBITA-resultatet 6kade med 22
procent till 173 Mkr. Tillvaxten ar framforallt driven av
genomforda forvarv men ocksa av god framdrift i de flesta av
vara verksamheter.

Stark utveckling i Industri

Affarsomrade Industri gjorde ett mycket bra fjarde kvartal med
stark resultattillvaxt. Samtliga verksamheter har utvecklats
positivt och marknadsforutsattningarna var fortsatt goda. De
utmaningar vi hade under fjarde kvartalet 2017 har vi hanterat
pé ett bra sitt, vilket ligger till grund for den positiva
utvecklingen under 2018. I S:t Eriks &r vi n6jda med
integrationsarbetet och en ny ledningsgrupp &r nu pé plats.

Positiv trend i Akademibokhandeln

Affarsomrade Akademibokhandeln gjorde ett bra fjarde kvartal
med en nagot 6kad omsattning och god lI6nsamhet. Jag ar
framfor allt n6jd med att de &tgidrder som vidtagits for att
effektivisera verksamheten och minska kostnaderna har gett
tydliga resultat. Under det fjarde kvartalet 6kade EBITA-
resultatet tack vare de aktiviteter som vidtagits samtidigt som
kundefterfrdgan var god. Akademibokhandeln gér nu in i 2019
med ett starkt kunderbjudande och légre fasta kostnader dn pé
flera ar.

Utvecklingen i affairsomrade Industri och
Akademibokhandeln tycker jag visar pa styrkan i var
organisation. Vi arbetar tillsammans for att skapa langsiktigt
varde genom att gora bra bolag dnnu battre och samtidigt
adressera de eventuella utmaningar som uppstar niar man
bedriver verksamheterna.

Utmaning i Konsument och stabilt inom
Handel

Det fjarde kvartalet har varit utmanande for affairsomrade
Konsument. S&vil omsittning som resultat har minskat under
kvartalet jamfort med samma kvartal 2017. Det dr relaterat till
Besikta Bilprovning och de forandrade besiktningsreglerna som
borjade gélla 2018. Enkelt uttryckt har besiktningsintervallet
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Volati avslutade aret med stark tillvaxt i
omsittning och resultat. Under fjiarde
kvartalet realiserade vi dessutom de
positiva effekterna av atgarder som
vidtagits i flera affirsomraden.

forlangts fran 12 till 14 manader, vilket paverkat kundunder-
laget for hela besiktningsbranschen negativt. Detta kommer att
paverka Besikta ocksa under forsta halvaret 2019. Besiktas
marknadsposition ar stark med en marknadsandel om cirka 25
procent och vi arbetar med bade bemanningen pa stationerna
och prisjusteringar for att sikerstalla god 16nsamhet framover.

Inom affirsomrade Handel har utvecklingen under
kvartalet varit i linje med samma period 2017. Vi har paverkats
negativt av den svagare kronan eftersom de flesta av bolagen
importerar sina produkter. Samtidigt kan vi konstatera att
marknadsforutsdttningarna for affirsomrédet har varit fortsatt
goda under kvartalet.

Stark tillvixt for helaret

Sett till heldret 2018 har Volati 6kat omséttningen och
resultatet kraftigt till f6ljd av bade férvarv och genomférda
effektiviseringar. Under &ret har vi arbetat med att sinka
kostnadsnivén i hela koncernen. Ett skal till detta &r att vi vill
vara vl forberedda for en eventuellt svagare konjunktur-
utveckling framover. Samtidigt ar det viktigt att konstatera att
vi inte sett ndgon fordndring i marknadsforutsattningarna och i
efterfrigan under &ret.

Var finansiella stéllning dr mycket stark. Skuldsattningen i
forhallande till EBITDA ar 1,7, vilket ar visentligt under vart
langsiktiga finansiella m&l pd maximalt 3,0. Jamfort med malet
har vi med andra ord ett betydande forvirvsutrymme.

Vi har en fortsatt hog forvirvsaktivitet 1 koncernen. Var nya
forvarvsorganisation gor att vi kan utvirdera fler potentiella
forvarv samtidigt 4n tidigare. Det finns manga férvarvsmajlig-
heter pd marknaden for ndrvarande, men vi ser att andelen
avslut ar farre dn tidigare. Vi upplever att det i ménga fall finns
en skillnad i prisforvantningar mellan siljare och kopare vilket
gOr att det tar langre tid att avsluta affdrerna.

Var ambition &r att vara fortsatt aktiva pa forvarvsmark-
naden under 2019 och samtidigt driva effektivitet och
lonsambhet i var befintliga verksamhet. Oavsett hur marknaden
utvecklas sa har vi den finansiella och organisatoriska
kapaciteten att genomfora forviarv nar ratt tillfalle ges.

Mérten Andersson, vd och koncernchef



Detta ar Volati

Volati forvarvar valskotta bolag med starka kassafloden till rimliga varderingar, som sedan utvecklas med fokus pa langsiktigt
vardeskapande. Genom att forvérva bolag som redan fran borjan har ett stabilt och uthalligt kassaflode skapas en bra bas i
verksamheten. Dessa kassafloden anviands sedan till ytterligare forvarv. Med ett aktivt arbete for langsiktig bolagsutveckling
skapar Volati en bra grogrund for organisk tillvaxt.

Strategi for langsiktigt virdeskapande

Ett starkt operativt ...anvands till att géra .. dill rimliga ...och med fokus pa
kassaflode i ytterligare forvarv av varderingar langsiktigt
affarsenheterna... bolag med starka vardeskapande.
kassafléden...

475 Mkr 36% 5,9 X 7%

Operativt kassaflode 2018 Genomesnittlig forvarvad Genomsnittlig Genomsnittlig organisk
EBITA-tillvaxt 2013-2018 forvarvsmultipel EBITA-tillvaxt 2013-2018
(EV/IEBITDA) sedan 2004

Utveckling av nettoomsattning och EBITA

2004 — 2018, Mkr
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Omsattning
EBITA

Volati har sedan 2003 byggt en industrigrupp organiserad i de fyra affdrsomradena

Handel, Konsument, Akademibokhandeln och Industri.
Y e ;

Industri

22%

av koncernens EBITA av koncernens EBITA av koncernens EBITA av koncernens EBITA

Siffrorna ovan avser tolvmanadersperioden mellan januari 2018 och december 2018. Forvirvade verksamheter ingar sedan
tilltrddesdagen for respektive verksamhet samt beridknas exklusive centrala kostnader.
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Finansiell utveckling koncernen

Nettoomsiittning

Under det fjarde kvartalet 6kade nettoomsattningen for koncernen till 1 831 Mkr (1 517), vilket
motsvarar en 6kning om 21 procent jamfort med motsvarande period foregiende &r. Okningen ar
framst hanforlig till genomforda forvarv i r och foregdende ar. Nettoomsattningen under helaret 2018
okade till 6 084 Mkr (4 356), vilket motsvarar en 6kning med 40 procent jamfort med motsvarande
period foregdende ar. Okningen ar framst hanforlig till forvarv.

Resultat

Under fjarde kvartalet 6kade rorelseresultatet fore nedskrivningar och avskrivningar av forvarvade
overvirden (EBITA) till 173 Mkr (142) vilket motsvarar en 6kning om 22 procent. Okningen r framst
hénforlig till genomforda forvarv i ar samt foregdende ar. Vidare genomfordes en omvardering av
tillaggskopeskillingen avseende S:t Eriks vilken hade en positiv paverkan pa EBITA med 14 Mkr i
kvartalet, denna har hanterats som post av engangskaraktar. Under heléret 2018 6kade
rorelseresultatet fore nedskrivningar och avskrivningar av forviarvade 6vervarden (EBITA) till 433 Mkr
(377), en 6kning med 15 procent.

Under det fjarde kvartalet 6kade resultatet efter skatt till 121 Mkr (93). I samband med omvéirderingen
av tillaggskopeskillingen for S:t Eriks sa gjordes ett nedskrivningstest av goodwill vilket resulterade i
att goodwill skrevs ned med motsvarande belopp varfor omvarderingen och nedskrivningen netto inte
hade nagon paverkan pa resultat efter skatt. Resultat efter skatt hanforligt till moderbolagets dgare
uppgick till 121 Mkr (92). Minoritetens andel av resultatet uppgick till 0 Mkr (0). Resultatet per
stamaktie efter avdrag for utdelning pa preferensaktier uppgick till 1,30 kr (0,95).

Under helaret 2018 6kade resultatet efter skatt till 274 Mkr (241). Skattekostnaderna paverkades av en
positiv redovisningsmaéssig engangseffekt om 11 Mkr till f6ljd av att koncernens uppskjutna skatteskuld
och skattefordran omvarderats till den beslutade successiva sankningen av skattesatsen i Sverige fran
22 procent till 20,6 procent samt darutover ytterligare 10 Mkr till f6ljd av omvérdering av forvarvade
skattemassiga underskott. Resultat efter skatt hanforligt till moderbolagets dgare 6kade till 272 Mkr
(240). Minoritetens andel av resultatet uppgick till 2 Mkr (1). Resultatet per stamaktie, efter avdrag for
utdelning pé preferensaktier, uppgick till 2,58 kr (2,19).

Nettoomsattning, Mkr EBITA, Mkr
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2016 m2017 m2018 2016 m=2017 m2018
Sidsongsvariationer

Volati verkar inom flera olika branscher och marknader och koncernens sisongsvariationer paverkas
dven av eventuella forvarv som genomfors under ett rikenskapsar. Sammantaget ar koncernen
paverkad av sdsongsvariationer dar det fjarde kvartalet generellt har starkast kassaflode och resultat,
och det forsta kvartalet har svagast kassaflode och resultat. Volatis kassaflode och resultat paverkas
dven av affirsomrédenas respektive marknadsforutsittningar. Detta gor att Volatis verksamhet,
omséttnings- och resultatutveckling bast foljs pa rullande 12-méanadersbasis.
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86%

Kassaflodesgenerering
2018

13%

Avkastning pa
justerat EK
2018

1,7x

Nettoskuld/
justerad EBITDA
2018

Kassaflode

Kassaflodet frén den l6pande verksamheten uppgick under det fjarde kvartalet till 206 Mkr (135).
Forandringen av kassaflodet 4r en normal sdsongsvariation for koncernen till foljd av verksamheternas
marknadsforutsédttningar dér ett starkt inflode sker under fjarde kvartalet. Kassaflodet frén den
16pande verksamheten uppgick under de senaste tolv manaderna till 448 Mkr (475).
Kassaflodesgenereringen for de senaste tolv manaderna uppgick till 86 procent (112). Forandringen av
kassaflodesgenereringen jamfort med foregdende ar en f6ljd av att Akademibokhandeln var
konsoliderat under hela 2018 samt att S:t Eriks konsolideras fran september 2018. Investeringar i
anlaggningstillgangar i verksamheten uppgick till 34 Mkr (23) for kvartalet och avsag framst
investeringar i affirsutveckling av verksamheterna i form av IT-system, samt lopande investeringar i
maskiner och inventarier.

Kassaflédesgenerering, % Eget kapital och avkastning pd justerat eget
kapital

112%
89% 86%

2016 2017 2018

2016 2017 2018

mmmm Genomsnittligt justerat EK (Mkr)

e Avkastning pa justerat EK

Eget kapital

Summa eget kapital fér koncernen uppgick vid periodens slut till 2 567Mkr (2 365). Eget kapital
hénforligt till moderbolagets stamaktiedgare, justerat for preferensaktiekapitalet, 6kade fran 1 524 Mkr
den 31 december 2017 till 1 731 Mkr den 31 december 2018. Soliditeten den 31 december 2018 var 46
procent jamfort med 47 procent vid utgangen av 2017. Avkastningen pd genomsnittligt justerat eget
kapital for de senaste tolv ménaderna ckade till 13 procent (12).

Skuldsittning

Vid utgangen av aret hade koncernen en nettoskuld om 949 Mkr jamfort med en nettoskuld om 619
Mkr per 31 december 2017. Nettoskulden har 6kat pa grund av forvirvet av S:t Eriks som skedde under
tredje kvartalet. Totala skulder uppgick till 3 005 Mkr jaimfort med 2 642 Mkr per 31 december 2017.
De rintebdrande skulderna, inklusive pensionsitaganden, uppgick vid utgéngen av aret till

1 217 Mkr jamfort med 1 092 Mkr per 31 december 2017. Vid utgingen av aret uppgick outnyttjad del av
checkkredit till 160 Mkr, outnyttjad del av revolverande kreditfacilitet till 450 Mkr och likvida medel
till 241 Mkr.

Utveckling kapitalstruktur

Nettoskuld

Koncernen hade en nettoskuld om
949 Mkr vid utgangen av kvartalet
och nettoskulden i relation till
Justerad EBITDA uppgick till 1,7

ggr.

2014 2015 2016 2017 2018

mmmmm Nettoskuld, Mkr

Nettoskuld/Justerad EBITDA, ggr
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Forvirv under och efter perioden

Forvarv dr en central del i Volatis strategi for att skapa langsiktig vardetillvaxt och bolaget utvarderar
16pande bade kompletterande forvary och forvarv inom helt nya verksamhetsomraden. Volati bedomer
risken som légre vid tillaggsforvirv och forvarv av affarsenheter dn vid forvarv av nya affirsomraden da
det redan finns en djup branschkunskap och en mottagarorganisation i det forvarvande bolaget och
affarsenheten.

Under fjarde kvartalet har ett mindre innehav i intressebolag forvarvats om 4 Mkr. Vidare har ett
aterkop av aktier i Volati Bok fran ledande befattningshavare till en kopeskilling om 5 Mkr skett.

Forvarvsmultiplar for genomférda forvarv

2004 2007 2010

mmmmmm E\/EBITDA-vardering per férvérv, ggr

Den vigda genomsnittliga forvarvsmultipeln sedan Volati startade uppgar till 5,9 ganger (Enterprise
value/EBITDA) och i ovanstaende diagram framgar forvirvsmultiplarna for samtliga forvirv med ett
Enterprise value 6ver 10 Mkr.

Volati AB — Bokslutskommuniké januari-december 2018 -7 -



Volatis affarsomraden

Affarsomradenas andel av Volatis nettoomsittning och resultat

Diagrammen avser tolvménadersperioden 1 januari till 31 december 2018. Forvarvade verksamheter
ingar sedan tilltradesdagen for respektive verksamhet samt berdknas exklusive centrala kostnader.

Nettoomsattning 6 084 Mkr EBITA 433 Mkr

Industri, 21% Handel, 35% Industri, 30% Handel, 33%

Akademi- Akademi-
bokhandeln, 29% Konsument, 15% bokhandeln, 15% Konsument, 22%

Handel

Okt—-dec  Okt—dec Helar Helar

2018 2017 2018 2017

Nettoomsattning, Mkr 509 453 2107 1615
Organisk nettoomsattningstillvéaxt, % -3 -2 -3 -2
EBITDA, Mkr 36 29 176 136
EBITA, Mkr 32 26 158 125
EBITA-marginal, % 6 6 7 8
EBIT, Mkr 29 24 147 119
ROCE exkl. goodwill, % 37 35 37 35

Affairsomrade Handels verksamheter erbjuder framst produkter inom beslag, fornédenheter och
insatsvaror for bygg, hem och trddgard, emballage samt lant- och skogsbruk via aterforsaljare,
butikskedjor, e-handelskanaler och direkt till kunder. Verksamheterna inom Handel har liknande
affairsmodeller och kunder och dr integrerade via ett antal funktioner och samarbetsomraden sdsom
logistik och IT-system samt ekonomi och andra administrativa funktioner. Den delvis gemensamma
kundbasen mellan verksamheterna mojliggor korsforsiljning, samarbete mellan siljare samt
mojligheten att erbjuda integrerade kundlosningar.

Under fjarde kvartalet paverkades affirsomrdde Handel positivt av effekten fran forvirvet av

T-Emballage som genomfordes i slutet av 2017. Verksamheterna utvecklades i linje med foregiende ar
och marknadsforutsattningarna har varit fortsatt goda under kvartalet.
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Konsument

Okt-dec  Okt—dec Helar Helar

2018 2017 2018 2017

Nettoomséttning, Mkr 222 241 923 966
Organisk nettoomsattningstillvaxt, % -9 -1 -5 1
EBITDA, Mkr 27 43 138 167
EBITA, Mkr 19 35 104 134
EBITA-marginal, % 8 14 11 14
EBIT, Mkr 16 32 93 123
ROCE exkl. goodwill, % 233 206 233 206

Affarsomrade Konsuments verksamheter fokuserar pa olika nischer inom Business-to-Consumer och
drivs av ett starkt lokalt entreprenorskap. Gemensamt ar att verksamheterna har stora kunddatabaser
vilket skapar mojligheter for samarbete och centrala initiativ for att utveckla verksamheterna.
Digitalisering och e-handel samt verktyg for att skapa fordjupade kundrelationer och 6kad kundlojalitet
ar exempel pd sddana omraden.

Under fjarde kvartalet rapporterar affarsomradet en forsimrad omséittning och 16nsamhet. Detta ar
framst ett resultat av de nya besiktningsreglerna som inférdes 2018. Besiktningsintervallet har 6kat
frén 12 till 14 ménader vilket paverkat besiktningsvolymen negativt for Besikta. Marknadspositionen
ar fortsatt stark och vi arbetar I6pande med aktiviteter fér 6kad operationell effektivitet men
fordandringen av besiktningsintervallet kommer ha en negativ paverkan pa den finansiella utvecklingen
aven under forsta halvaret 2019.

Akademibokhandeln

Okt—-dec  Okt—dec Helar Jul-dec

2018 2017 2018 2017*

Nettoomséttning, Mkr 634 627 1784 1029
Organisk nettoomsattningstillvéxt, % 1 - - -
EBITDA, Mkr 109 94 100 116
EBITA, Mkr 101 88 72 105
EBITA-marginal, % 16 14 4 10
EBIT, Mkr 96 80 48 93
ROCE exkl. goodwill, % 92 187 92 187

*Finansiell utveckling sedan Volatis forvarv i juli 2017.

Affairsomréade Akademibokhandeln &r den ledande bokhandelsaktoren i Sverige med starka
erbjudanden i alla produkt- och leveransformer. Med butiker 6ver hela landet och e-handel under
varumairkena Akademibokhandeln och Bokus driver bolaget moderna och lonsamma
forséljningskanaler for privatpersoner, foretag och offentlig verksamhet.

Affarsomrade Akademibokhandeln avslutade aret med ett bra fjarde kvartal. De &tgérder som vidtagits
for att 6ka effektiviteten, reducera kostnadsnivén och ddrmed forbattra I1onsamheten har borjat fa
genomslag. Akademibokhandeln fortsitter sina satsningar for att driva omstéllningen mot 6kad e-
handel innefattande dven strommade ljudbokstjénster och for att utnyttja potentialen i foretagets
starka kundklubb pé 2 miljoner kunder.
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Industri

Okt—-dec  Okt—dec Helar Helar

2018 2017 2018 2017

Nettoomséttning, Mkr 467 197 1271 747
Organisk nettoomsattningstillvéaxt, % 10 18 20 -6
EBITDA, Mkr 46 19 183 106
EBITA, Mkr 30 13 144 79
EBITA-marginal, % 6 6 11 11
EBIT, Mkr 28 12 140 77
ROCE exkl. goodwill, % 43 46 43 46

Affarsomrade Industris verksamheter fokuserar pa nischer inom Business-to-Business och drivs av ett
starkt lokalt entreprendrskap i kombination med samarbeten inom utvalda omraden. Samarbete och
erfarenhetsutbyte sker exempelvis inom forvirv, expansion till nya marknader och
produktionseffektivisering.

Under fjarde kvartalet hade affirsomrade Industri en stark tillvixt, vilket ar drivet av savil forvarvet av
S:t Eriks, som tillkom under tredje kvartalet, som av att befintliga verksamheter utvecklades val béde
sett till forsdljning och I6nsamhet. Hog operationell effektivitet och fortsatt goda
marknadsforutséttningar for affirsomradets verksamheter var de framsta skalen till detta.

Huvudkontor

Huvudkontor omfattar de centrala kostnaderna i moderbolaget Volati AB och dartill relaterade
verksamheter samt de forvarvskostnader eller andra verksamhetsfraimmande poster som
uppstar i koncernen. Under det fjarde kvartalet uppgick EBITA till -20 Mkr (-13) och for
helaret till -57 Mkr (-58).
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Ovrig information

Aktiekapital

Volati har tva aktieslag, stamaktier och preferensaktier, som ar noterade pa Nasdaq Stockholm under
kortnamnen VOLO respektive VOLO PREF. Antalet aktiedgare var vid utgdngen av det fjarde kvartalet
6 335.

Antalet utestdende stamaktier uppgick till 80 406 571 och antalet preferensaktier uppgick till 1 603 774
vid utgangen av aret. Aktiekapitalet uppgick per 31 december 2018 till 10 Mkr. Darutover har Volati 4
174 570 teckningsoptioner emitterade till en tidigare befattningshavare som berittigar till teckning av
834 914 stamaktier.

Valberedning

Valberedning infor arsstimman 2019 har utsetts under oktober ménad dar de tre storsta aktiedgarna ar
representerade. Valberedningen bestér av Carin Wahlén som ordférande representerande Patrik
Wahlén, Karl Perlhagen representerande sig sjilv samt Jannis Kitsakis representerade Fjarde AP-
fonden.

Arsstimma 2019

Volati AB:s arsstimma 2019 kommer att hallas kl.17:00 den 25 april 2019 pa Finlandshuset,
Snickarbacken 4, Stockholm. Aktiedgare som 6nskar fa ett &rende behandlat pa arsstaimman ska
inkomma med en skriftlig begéran till bolagsstamma@volati.se eller till Volati AB (publ), attn: CFO,
Engelbrektsplan 1, 114 34 Stockholm, Sverige. For att drendet med sékerhet ska kunna tas upp i
kallelsen till arsstimman ska begéran ha inkommit senast den 7 mars 2019. Ytterligare information om
hur och nir anmiélan ska ske kommer att offentliggoras i god tid fore drsstimman.

Utdelning

Med beaktande av Volatis starka finansiella stallning och de goda kassaflodena under 2018 foreslar
styrelsen att hdja utdelningen till stamaktiedgarna till 1,00 kr (0,50) per stamaktie, motsvarande totalt
80 Mkr och en utdelning till preferensaktiedgarna, i enlighet med bolagsordningen, om 40 kr per
preferensaktie att utbetalas kvartalsvis, motsvarande totalt 64 Mkr (varav det kan noteras att
preferensutdelningen om totalt 16 Mkr den 5 maj 2019 beslutades av drsstimman 2018, varfor denna
utdelning har beaktats inom ramen for arsredovisningen for rakenskapsaret 2018 och séledes redan
har reducerats fran det belopp som stér till arsstimmans forfogande).

Transaktioner med niarstaende

Inga viasentliga transaktioner har skett med nirstiende utéver vad som framgar av Arsredovisningen
for 2017 eller tidigare delarsrapporter under rikenskapsaret. Samtliga transaktioner med nérstaende
har skett till marknadsmassiga villkor.

Hiindelser efter rapportperiodens utgang

Volati ingar ett nytt laneavtal med Nordea avseende en revolverande kreditfacilitet och en kontokredit.
En del av beloppet kommer att anvéndas for att finansiera dotterbolaget Akademibokhandelns fortida
inlosen av utestdende obligationer. Detta ger Volati en forbittrad finansieringsstruktur, utdkar
l&neramarna for fortsatta forviarv och sianker Volatis finansiella kostnader med cirka 15 Mkr per &r.

Finansiell kalender

o Arsredovisning for 2018 Vecka 13

e  Delarsrapport januari — mars 2019 24 april 2019

e  Arsstimma 2019 25 april 2019

e  Delarsrapport januari — juni 2019 16 augusti 2019
e  Delarsrapport januari — september 2019 24 oktober 2019
e  Bokslutskommuniké 2019 20 februari 2020
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Styrelsens forsakran

Styrelsen och verkstallande direktoren forsakrar att bokslutskommunikén ger en rattvisande oversikt
av moderbolagets och koncernens verksamhet, stallning och resultat samt beskriver de visentliga
risker och osidkerhetsfaktorer som moderbolaget och de foretag som ingar i koncernen star infor.

Volati AB (publ)
Styrelsen och verkstéllande direkt6ren
Stockholm den 21 februari 2019

Patrik Wahlén Karl Perlhagen

Styrelsens ordférande Styrelseledamot
Bjorn Garat Christina Tillman
Styrelseledamot Styrelseledamot

Louise Nicolin
Styrelseledamot
Anna-Karin Celsing Magnus Sundstrom
Styrelseledamot Styrelseledamot
Mérten Andersson
Verkstillande direktor

Denna rapport har €j varit foremal for granskning av bolagets revisorer.

Denna informationen &ar séddan information som Volati AB (publ) &r skyldigt att offentliggéra enligt EU:s
marknadsmissbruksférordning (MAR). Informationen lamnades, genom nedanstaende kontaktpersoners
forsorg, for offentliggérande den 21 februari 2019 klockan 07.45 CEST.

Telefonkonferens

Vd Marten Andersson och CFO Mattias Bjork presenterar delarsrapporten vid en telefonkonferens den 21
februari kl 9.00. Presentationen halls pa svenska.

Telefonnummer att ringa for att delta i telefonkonferensen: 08-505 583 52.

For webbséndning av telefonkonferensen — gé in p& www.volati.se.

For mer information, kontakta:
Marten Andersson, vd, 072-735 42 84, marten.andersson@volati.se
Mattias Bjork, CFO, 070-610 80 89, mattias.bjork@volati.se

Volati AB (publ)
Organisationshnummer 556555-4317
Engelbrektsplan 1, 114 34 Stockholm
Tel: 08-21 68 40

www.volati.se
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Finansiella mal

Volatis 6verordnade mal ar att lngsiktigt skapa vardetillvaxt genom att bygga en industrigrupp av
Ionsamma foretag med goda kassafléden och formaga till kontinuerlig utveckling. Volati har
nedanstaende finansiella mal vilka ska utvarderas som en helhet.

Resultattillvaxt

Justerad EBITA ska uppga till 700 Mkr senast fore utgangen av 2019. Den
genomsnittliga &rliga organiska EBITA-tillvaxten ska uppga till 5 procent.
Vid utgangen av 2018 var Justerad EBITA for de senaste tolv manaderna 436
Mkr. Den organiska EBITA-tillvaxten mellan 2013 och 2018 har uppgatt till 7
procent i genomsnitt per &r. Organiska EBITA-tillvaxten varierar éver aren och
var i snitt under det senaste aret 0 procent.

Kassaflodesgenerering

Kassaflodesgenerering dverstigande 85 procent per ar.

Vid utgangen av 2018 uppgick kassaflodesgenereringen till 86 procent for de
senaste tolv manaderna. Den genomsnittliga kassaflddes-genereringen mellan
2014 och 2018 har uppgatt till 89 procent.

Kapitalstruktur

Langsiktigt mal att nettoskulden i relation till justerad EBITDA rullande
tolv manader inte ska 6verstiga 3,0 ganger.

Vid utgangen av 2018 uppgick nettoskuld genom justerad EBITDA till 1,7
ganger.

Avkastning pa justerat eget kapital

Langsiktigt mal att avkastningen pa justerat eget kapital (beraknat som
genomsnittligt eget kapital de senaste fyra kvartalen) ska dverstiga 20
procent.

Vid utgadngen av 2018 uppgick avkastningen pa justerat eget kapital till 13
procent.

Utdelningspolicy

10-30 procent av nettoresultatet hanforligt till moderbolagets aktiedgare,
beaktat framtida forvarvsmaojligheter, utvecklingsmajligheter i befintliga
bolag, finansiell stélining och andra betydelsefulla faktorer.

Styrelsen foreslar en utdelning om 1,00 kronor per stamaktie for 2018 vilket
motsvarar 30 procent av nettoresultatet hanforligt till moderbolagets aktiedgare
for rakenskapsaret 2018. Utdelning pa preferensaktier sker till ett arligt belopp
om 40,00 kronor per preferensaktie, med kvartalsvis utbetalning om 10,00
kronor.
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Finansiella rapporter

Koncernens resultatrikning

Okt-dec Okt-dec Helar Helar
Mkr 2018 2017 2018 2017
Rorelsens intékter
Nettoomséttning 1831 1517 6 084 4 356
Rorelsens kostnader
Ravaror och férnoédenheter -997 -824 -3375 -2 228
Ovriga externa kostnader -223 -214 -853 -684
Personalkostnader -409 -314 -1 318 -983
Ovriga rérelseintakter 4 3 18 7
Ovriga rorelsekostnader 3 -2 -4 -9
EBITDA 210 166 552 459
Avskrivningar -36 -24 -119 -82
EBITA 173 142 433 377
Avskrivningar hanférliga till forvarvade dvervarden -13 -13 -49 -31
Nedskrivning av goodwill -14 0 -18 -
Rorelseresultat/EBIT 147 129 366 345
Finansiella intékter och kostnader
Finansiella intakter 14 2 29 8
Finansiella kostnader -20 -20 -80 -49
Resultat fore skatt 141 110 316 305
Skatt -19 -18 -42 -63
Periodens resultat 121 93 274 241
Hanforligt till:
Moderbolagets agare 121 92 272 240
Innehav utan bestdammande inflytande 0 0 2 1
Resultat per stamaktie, kr 1,30 0,95 2,58 2,19
Resultat per stamaktie efter utspadning, kr 1,30 0,94 2,58 2,17
Antal stamaktier 80 406 571 80 406 571 80 406 571 80 406 571
Genomsnittligt antal stamaktier 80 406 571 80 406 571 80 406 571 80 406 571
Genomsnittligt antal stamaktier efter utspadning 80 469 822 80 838 878 80 469 822 80 838 878
Antal preferensaktier 1603774 1603774 1603774 1603774
Utdelning per preferensaktie, kr 10,00 10,00 40,00 40,00
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Koncernens rapport over totalresultat

Okt-dec Okt-dec Helar Helar
Mkr 2018 2017 2018 2017
Periodens resultat 121 93 274 241
Ovrigt totalresultat
Poster som inte ska omklassificeras till
resultatrakningen
Omvardering av nettopensionsfdrpliktelser - 0 - 0
Uppskjuten skatt avseende omvardering av
nettopensionsforpliktelser - 0 - 0
Summa - 0 - 0
Poster som senare kan omklassificeras till
resultatrakningen
Periodens omrakningsdifferenser -23 -4 19 -19
Summa -23 4 19 -19
Periodens summa totalresultat 98 88 293 222
Periodens summa totalresultat hanforligt till:
Moderbolagets agare 98 88 290 221
Innehav utan bestammande inflytande 0 0 2 1

Nyckeltal®

Okt-dec Okt-dec Hel&r Hel&r
Mkr 2018 2017 2018 2017
Nettoomséttning, Mkr 1831 1517 6 084 4 356
Nettoomséattningstillvaxt, % 21 95 40 36
Organisk tillvaxt i nettoomsattning, % 0 3 1 -2
EBITDA, Mkr 210 166 552 459
Justerad EBITDA, Mkr 199 181 573 511
EBITA, Mkr 173 142 433 377
EBITA-marginal, % 9 9 7 9
EBITA-tillvaxt, % 22 95 15 18
Justerad EBITA, Mkr R12 163 157 436 415
EBITA exkl. centrala kostnader och
jamforelsestdrande poster, Mkr 182 162 478 443
Organisk EBITA-tillvaxt, % 2 -30 0 -18
Rorelseresultat/EBIT, Mkr 147 129 366 345
Resultat efter skatt 121 93 274 241
Resultat per stamaktie fore utspadning, krV 1,30 0,95 2,58 2,19
Resultat per stamaktie efter utspadning, kr? 1,30 0,94 2,58 2,17
Eget kapital per stamaktie, kr 21,63 19,11 21,63 19,11
Avkastning pa eget kapital, % 11 11 11 11
Avkastning pa justerat eget kapital, % 13 12 13 12
Soliditet, % 46 47 46 47
Kassaflodesgenerering R12, % 86 112 86 112
Justerad kassaflodesgenerering R12, % 86 116 86 116
Operativt kassaflode, Mkr 383 351 475 513
Justerat operativt kassaflode, Mkr 383 352 475 534
Nettoskuldséttning/EBITDA, ggr 1,7 1,2 1,7 1,2
Antal anstéllda 2287 1871 2287 1871
Utestaende antal stamaktier 80 406 571 80 406 571 80 406 571 80 406 571
Genomsnittligt antal utestdende stamaktier 80 406 571 80 406 571 80 406 571 80 406 571
Genomshittligt antal utestdende stamaktier efter
utspadning 80 469 822 80 838 878 80 469 822 80 838 878
Utestaende antal preferensaktier 1603774 1603774 1603774 1603774

1) Vid berékningen av resultat per stamaktie avréaknas utdelning till preferensaktier under perioden om 16,0 Mkr per kvartal.
2) Samtliga nyckeltal utom nettoomsattning och resultat per aktie ar icke-IFRS nyckeltal — se vidare under Alternativa Nyckeltal nedan.
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Kvartalsoversikt
Kv.4 kv.3 kv.2 kv.1 kv.4 kv.3 kv.2 kv.1 kv.4 kv.3

Mkr 2018 2018 2018 2018 2017 2017 2017 2017 2016 2016
Rorelsens intakter

Nettoomsattning 1831 1470 1428 1355 1517 1224 872 744 780 839
Rorelsens kostnader

Ravaror och fornodenheter -997 -830 -784  -764 -824 -651 -409 -344 -351 -415
Ovriga externa kostnader -223 -202 216 -212 -214 -203 -130 -137 -132 -129
Personalkostnader -409 -292 -312  -304 -314 -253 -214 -202 -201 -189
Ovriga rérelseintakter 4 6 1 7 3 3 1 1 -2 2
Ovriga rérelsekostnader 3 0 -2 -5 -2 -2 -2 -4 -4 -2
EBITDA 210 152 114 77 166 119 117 57 90 107
Avskrivningar -36 -29 -28 -26 -24 -23 -18 -17 -17 -17
EBITA 173 123 86 51 142 96 99 40 73 90
Avskrivningar hanforliga till

forvarvade dvervarden -13 -13 -12 -12 -13 -9 -5 -5 -4 -5
Nedskrivning av goodwill -14 - -4 - - - - - - -
Rorelseresultat/EBIT 147 110 70 39 129 87 94 36 68 85

Finansiella intakter och

kostnader
Finansiella intakter 14 3 10 3 2 1 2 3 3 5
Finansiella kostnader -20 -17 -24 -18 -20 -16 -7 -6 -17 -18
Resultat fore skatt 141 96 55 24 110 72 90 33 55 72
Skatt -19 -22 5 -6 -18 -19 -21 -5 -10 -21
Periodens resultat 121 74 61 18 93 53 68 28 45 51
Hanforligt till:
Moderbolagets agare 121 74 60 18 92 52 68 28 45 49
Innehav utan bestammande
inflytande 0 1 1 0 0 1 1 0 1 2
Kv.4 kv.3 kv.2 kv.1 kv.4 kv.3 kv.2 kv.1 kv.4 kv.3
Nettoomsattning, Mkr 2018 2018 2018 2018 2017 2017 2017 2017 2016 2016
Handel 509 524 607 468 453 394 428 339 372 405
Industri 467 334 257 213 197 205 190 155 163 214
Akademibokhandeln 634 398 315 436 627 402 - - - -
Konsument 222 214 249 238 241 222 253 249 244 219
Intern eliminering -1 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Summa Nettoomsattning 1831 1470 1428 1355 1517 1224 871 744 780 839
EBITDA, Mkr
Handel 36 59 58 23 29 45 45 16 25 40
Industri 46 53 45 38 19 37 30 19 32 54
Akademibokhandeln 109 19 -27 -1 94 22 - - - -
Konsument 27 35 50 26 43 33 55 36 53 34
Jamforelsestérande poster 12 - - 0 -7 1 1 -3 -11 -12
Centrala kostnader -20 -14 -12 -10 -13 -19 -14 -11 -9 -10
Summa EBITDA 210 152 114 77 166 119 117 57 90 107
EBITA, Mkr
Handel 32 54 53 19 26 42 43 14 23 37
Industri 30 44 38 32 13 31 24 12 25 48
Akademibokhandeln 101 12 -34 -7 88 17 - - - -
Konsument 19 27 41 17 35 25 46 28 45 27
Jamforelsestérande poster 12 - - - -7 1 1 -3 -11 -12
Centrala kostnader -20 -14 -12 -10 -13 -19 -15 -11 -9 -10
Summa EBITA 173 123 86 51 142 96 99 40 73 90
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Rapport éver finansiell stillning i sammandrag for koncernen

31dec 3l dec
Mkr 2018 2017
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar 3126 2934
Materiella anlaggningstillgangar 404 241
Finansiella anlaggningstillgangar 8 10
Uppskjutna skattefordringar 59 59
Summa anlaggningstillgangar 3597 3243
Omsattningstillgangar
Varulager 895 610
Kundfordringar 558 455
Skattefordran 27 58
Ovriga kortfristiga fordringar 67 48
Derivatinstrument 0 0
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 186 154
Likvida medel 241 438
Summa omsattningstillgangar 1975 1763
Summa tillgangar 5571 5006
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Aktiekapital 10 10
Ovrigt tillskjutet kapital 1995 1995
Andra reserver 34 16
Balanserat resultat inklusive periodens resultat 520 331
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare 2 560 2352
Innehav utan bestdmmande inflytande 7 13
Summa eget kapital 2 567 2 365
Skulder
Langfristiga rantebarande skulder 974 984
Langfristiga ej rantebarande skulder 89 98
Pensionsataganden 2 2
Garantiataganden och évriga avsattningar 10 6
Uppskjutna skatter 287 268
Summa langfristiga skulder 1361 1358
Kortfristiga rantebarande skulder 241 106
Forskott fran kunder 73 65
Leverantorsskulder 706 607
Skatteskulder 61 75
Derivatinstrument 0 0
Upplupna kostnader och forutbetalda intékter 379 265
Ovriga kortfristiga skulder 184 167
Summa Kortfristiga skulder 1644 1284
Summa skulder 3005 2642
Summa eget kapital och skulder 5571 5 006
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Koncernens kassaflodesanalys i sammandrag

Okt-dec Okt-dec Helar Helar
Mkr 2018 2017 2018 2017
Den I6pande verksamheten
Resultat fore skatt 141 110 316 305
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet, mm 60 52 204 146
Erlagd ranta -14 -10 -39 -21
Erhallen ranta 0 0 2 1
Betald inkomstskatt 19 -18 -53 -62
Kassaflode fran den I6pande verksamheten
fore forandringar av rorelsekapitalet 206 135 430 369
Kassaflode fran forandring av rorelsekapitalet
Forandring av varulager -20 42 -62 -18
Forandring av rorelsefordringar 200 83 37 -32
Forandring av rorelseskulder 40 82 43 156
Kassaflode fran forandring av rorelsekapitalet 220 207 18 106
Kassafléde fran den I6pande verksamheten 426 341 448 475
Investeringsverksamheten
Investeringar i materiella och immateriella
anlaggningstillgangar -34 -23 -83 -57
Salda materiella och immateriella anlaggningstillgangar 1 2 2 6
Investeringar i koncernforetag -119 -291 -545 -553
Avyttringar i koncernféretag - - 1 1
Investeringar i finansiella tillgangar -4 - 4 -
Avyttrade finansiella tillgangar 0 - 0 -
Kassaflode fran investeringsverksamheten -156 -311 -629 -603
Finansieringsverksamheten
Utdelning preferensaktier -16 -16 -64 -64
Utdelning stamaktier - - -41 -41
Nyemission - - - -1
Lésen av pensionsskuld - -24 - -24
Forandring 1an -151 372 87 330
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -166 332 -18 200
Periodens kassaflode 104 362 -199 71
Likvida medel vid periodens borjan 141 76 438 371
Kursdifferenser i likvida medel -4 0 2 -4
Likvida medel vid periodens slut 241 438 241 438
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Koncernens forindring av eget kapital

. Balanserad
Ovrigt vinstinkl  |Innehav utan Summa
tillskjutet Andra arets bestammande eget

Mkr Aktiekapital kapital reserver resultat inflytande kapital
Utg&ende balans 2017-12-31 10 1995 16 331 13 2365
Overgangseffekt IFRS 9 och IFRS
15 netto efter skatt - - - -3 0 -3
Ing&ende balans 2018-01-01 10 1995 16 328 13 2 362
Periodens resultat - - - 272 2 274
Ovrigt totalresultat - - 18 - 0 19
Periodens totalresultat - - 18 272 2 293
Utdelning - - - -105 - -105
Omvardering av minoritet - - - 23 - 23
Ovriga transaktioner med dgare - - - 3 -8 -5
Utgaende balans 2018-12-31 10 1995 34 520 7 2 567
2) Se vidare not 5.

) Balanserad

Ovrigt vinst inkl  Innehav utan Summa

tillskjutet Andra drets bestammande eget

Mkr Aktiekapital kapital reserver resultat inflytande kapital
Ingdende balans 2017-01-01 10 1995 34 200 18 2 257
Periodens resultat - - 240 1 241
Ovrigt totalresultat - - -19 0 0 -20
Periodens totalresultat - - -19 240 1 222
Utdelning - - - -106 - -106
Kvotvardesemission stamaktier - - - -1 - -1
Aktiedgartillskott - - - 12 - 12
Omvardering av minoritet - - - -13 - -13
Ovriga transaktioner med dgare - - - -2 -6 -8
Utgéende balans 2017-12-31 10 1995 16 331 13 2 365
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Noter till koncernredovisningen

Not 1 Redovisningsprinciper

Denna delarsrapport har upprittats med tillimpning av IAS 34 Delrsrapportering och Arsredovisningslagen.
Redovisningsprinciperna 6verensstimmer med de som anvands av koncernen i arsredovisningen for rakenskapséret 2017.
Delarsrapporten for moderbolaget har upprittats i enlighet med Arsredovisningslagen samt RFR 2 Redovisning for juridiska
personer. Vissa siffror i denna rapport har varit foremal for avrundning vilket medfor att vissa tabeller inte synes summera korrekt.
Detta ar fallet till exempel da belopp anges i tusen-, miljon- eller miljardtal. Sidorna 1—12 i denna rapport utgor en integrerad del av
delarsrapporten.

Nya redovisningsprinciper for 2018 och 2019

Fréan och med 1 januari 2018 tradde IFRS 15 Intidkter fran avtal med kunder och IFRS g Finansiella instrument i kraft. Volati har
tillimpat 6vergangen till IFRS15 genom den modifierade retroaktiva 6vergdngsmetoden vilket innebar att inga jamforelseperioder
riaknas om enligt den nya standaren. Det kan konstateras att den nya standarden inte har nagon betydande effekt pa koncernens
riakenskaper utover de ut6kade upplysningskrav som finns i IFRS 15. Volati har tillampat 6vergangen till IFRS g framatriktat och
kan konstatera att den nya standarden inte har fatt ngon vasentlig paverkan pa koncernens rikenskaper.

Fran och med 1 januari 2019 trader IFRS 16 Leasingavtal i kraft som innebar att tillgdngar och skulder hanforliga till leasingavtal,
med nagra undantag, redovisas i balansriakningen. Implementeringen av den nya leasingstandarden kommer att innebara att
majoriteten av koncernens leasingkontrakt kommer att redovisas i balansrakningen, da ingen atskillnad langre gors mellan
operationella och finansiella leasingavtal. Enligt IFRS16 finns det mgjlighet att valja metod for inforandet baserat pa antingen
fortida tillimpning varvid omrakning skall ske av samtliga kontrakt fran datum fran datumet de ingatts eller metoden modifierad
retroaktiv tillimpning varvid historiska taganden inte riknas om fran tidpunkten for tecknandet utan antas ingés per 1 januari
2019. Baserat pa att Volati koncernen har drygt 400 leasingkontrakt var det praktiskt inte mojligt att anvidnda fortida
tillimpningen varfor Volati valt modifierad retroaktiv metod.

Baserat pé de operationella leasingavtal, fraimst avseende hyresavtal for koncernens verksamheter, som fanns per den sista
december 2018 har en beridkning skett for att visa vilken paverkan som inférandet av IFRS16 kommer att ha p& koncernens balans-
och resultatrakning under 2019.

Vid beridkningen av effekten av inférandet av IFRS 16 har foljande huvudsakligen beaktats varvid l1&ingden pa atagandena utgétt
ifrén den &terstdende kontraktsperioden pa kontrakten men forldngningsoptioner har beaktats dér det med en rimlig sdkerhet
bed6ms vara sannolikt att forlangningsoptionen kommer att utnyttjas. Vidare har berdkningen utgatt ifran de hyresnivaer som
foreldg vid utgangen av riakenskapséret 2018. Diskonteringsriantan som anvints vid virderingen av atagandet har for samtliga
avtal, dar implicita rantan i hyreskontraktet inte kunnat hirledas av atagandet, anpassats efter vilken typ av leasad tillgéng som
avses, geografisk placering av tillgangen samt bedémd finansiell risk i leasetagaren. Den anvianda diskonteringsréantan for
ataganden varierar mellan 2 till 20 procent beroende pa dessa olika antaganden.

Baserat pé ovanstiende forutsattningar berdknas EBITDA for rakenskapséret 2019 paverkas positivt med 273 Mkr och EBITA
péaverkas positivt med 19 Mkr. Inférandet av IFRS 16 innebér att avskrivningarna bedoms 6ka med 254 Mkr och réantekostnaderna
bedoms 6ka med 42 Mkr. Resultat efter skatt berdknas paverkas negativt med 18 Mkr. Sett 6ver ett leasingatagandenas 16ptid
kommer inte det totala nettoresultatet efter skatt padverkas av inférandet av IFRS 16 men den negativa effekten pa resultat efter
skatt for ar 2019 uppstér eftersom den valda modifierande retroaktiva metoden innebar att man redovisar hogre finansiella
kostnader under det forsta aret av tillimpning till féljd av den hégre initiala skulden. Over tid kommer skulden och dirmed de
finansiella kostnaderna minska och resultatet efter skatt foljaktligen paverkas positivt med motsvarande belopp som det paverkats
negativt under 2019. Vidare berdknas rantebarande skulder 6ka med 854 Mkr och ddrmed 6kar dven balansomslutningen med
anledning av att en nyttjanderétt och leasingskuld skulle redovisas. ND/EBITDA skulle per 31 december 2018 uppga till 2,1 ggr om
IFRS16 hade implementerats for koncernen. Volati AB:s finansiella dtaganden i banklaneavtalen baseras pé de
redovisningsprinciper som foreldg vid lanens ingdng varfor de covenanter som finns i dessa inte kommer paverkas av inférandet av
IFRS 16.

Not 2 Risker och osiakerhetsfaktorer

For en beskrivning av koncernens visentliga risk- och osékerhetsfaktorer hénvisas till detaljerad redovisning i rsredovisningen for
2017.
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Not 3 Segmentsredovisning

Volati bestod vid utgéngen av det fjarde kvartalet av de fyra affirsomréadena Handel, Industri, Akademibokhandeln och

Konsument.
Okt-dec  Okt-dec Helar Helar
Nettoomsattning, Mkr 2018 2017 2018 2017
Handel 509 453 2107 1615
Industri 467 197 1271 747
Akademibokhandeln 634 627 1784 1029
Konsument 222 241 923 966
Intern eliminering -1 0 -1 0
Summa nettoomsattning 1831 1517 6 084 4 356
Forsaljning mellan segmenten upplyses ej om da den ar ovasentlig.
Okt-dec  Okt-dec Helar Helar
EBITDA, Mkr 2018 2017 2018 2017
Handel 36 29 176 136
Industri 46 19 183 106
Akademibokhandeln 109 94 100 116
Konsument 27 43 138 167
Jamforelsestérande poster 12 -7 12 -9
Centrala kostnader -20 -13 -56 -57
Summa EBITDA 210 166 552 459
Okt-dec  Okt-dec Helar Helar
EBITA, Mkr 2018 2017 2018 2017
Handel 32 26 158 125
Industri 30 13 144 79
Akademibokhandeln 101 88 72 105
Konsument 19 35 104 134
Jamforelsestérande poster 12 -7 12 -9
Centrala kostnader -20 -13 -57 -58
Summa EBITA 173 142 433 377
Avskrivningar hanférliga till forvarvade dvervarden -13 -13 -49 -31
Nedskrivning av goodwill -14 - -18 -
Finansnetto -6 -18 -50 -40
Resultat fore skatt 141 110 316 305
Okt-dec  Okt-dec Helar Helar
EBIT, Mkr 2018 2017 2018 2017
Handel 29 24 147 119
Industri 28 12 140 77
Akademibokhandeln 96 80 48 93
Konsument 16 32 93 123
Nedskrivning av goodwill -14 - -18 -
Jamforelsestérande poster 12 -7 12 -9
Centrala kostnader -20 -13 -57 -58
Summa EBIT 147 129 366 345
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Not 4 Forvarv och avyttring av foretag och verksamheter

Under perioden januari till december 2018 har Volati forvarvat ett foretag: S:t Eriks Group AB. Dirutover forvarvades ett mindre
holdingbolag till en kopeskilling om 6,8 Mkr. Forvarvet paverkade andra kvartalets EBITA med -0,4 Mkr i transaktionskostnader
och nettoresultatet med 9,7 Mkr. Det positiva bidraget till nettoresultatet hanfor sig till forvirv av 1agt pris till f6ljd av vardering av
historiska forluster.

Under det andra kvartalet 6verlats fyra procent av aktierna i Volati 1 Holding AB till Ettikettoprintcom ABs VD till en kopeskilling
om 750 Tkr.

Under det tredje kvartalet dterkoptes fem procent av aktierna i Kellfri Holding AB frén den tidigare vd:n i Kellfri AB till en
kopeskilling om 4,6 Mkr. Den totala effekten pa koncernens eget kapital inklusive innehav utan bestimmande inflytande uppgick
till -4,9 MKkr.

Under fjarde kvartalet har ett mindre innehav i intressebolag forviarvats om 4 Mkr. Vidare har ett aterkop av aktier i Volati Bok fran
ledande befattningshavare till en kopeskilling om 5 Mkr skett.

S:t Eriks
Som omnémns i tidigare finansiell rapport tecknade Volati den 17 juli 2018 avtal om att forvirva samtliga aktier i S:t Eriks Group

AB - en ledande tillverkare av betong- och naturstensprodukter for infrastruktur, mark- och takbeldggning samt system for
vatten/avlopp. S:t Eriks utgor en ny affiarsenhet inom affdrsomrade Industri som konsolideras i Volati koncernen sedan 31 augusti.

Nedan foljer en 6versikt av hur forvarvet av S:t Eriks paverkar Volati-koncernens balansrikning. Verkligt viarde berdkningen skiljer
sig mot det som rapporterades i delarsrapporten for tredje kvartalet vilken da var preliminér. Vad som framst uppdaterats ar
Uppskjuten fast kopeskilling samt immateriella tillgdngar vilka bada gétt mot goodwill vilket slutligen paverkat storleken av
goodwillen.

St Eriks paverkan pd balansrakningen (Mkr) 31 dec 2018
Immateriella tillgangar 80
Materiella tillgangar 174
Uppskjuten skattefordran 10
Varulager 221
Kundfordringar 145
Ovriga fordringar 40
Likvida medel 29
Uppskjuten skatteskuld -44
Ovriga avséattningar -5
Langfristiga rantebarande skulder -16
Kortfristiga rantebarande skulder -437
Kortfristiga skulder -204

-6
Goodwill 163
Kopeskilling for aktier 157
Kdpeskilling for aktier -157
Avgar Uppskjuten tillaggskopeskilling 30
Avgar Uppskjuten fast kopeskilling 115
Tillkommer Aterbetalda skulder i samband med férvarvstillfallet -435
Avgar Likvida medel i forvarvade bolag vid forvarvstillfallet 29
Paverkan pa koncernens likvida medel vid forvarvstillfallet -418
Reglerad fast kdpeskilling efter forvarvstillfallet -114
Paverkan pa koncernens likvida medel 1 jan - 31 dec 2018 -531

Den uppskjutna fasta kopeskillingen (114 Mkr) reglerades under december 2018. Den uppskjutna tillaggskopeskillingen ar
beroende av S:t Eriks framtida lonsamhet och tillaggskopeskillingen kommer att regleras om vissa av lonsamhetskriterierna
uppfylls, detta skall di ske senast juni 2020. D4 ett av Ilonsamhetskriterierna ej uppfylldes vid heldret 2018 omvirderades
tillaggskopeskillingen vilket medforde en positiv EBITDA effekt om 14 Mkr i kvartalet. Omvérderingen foranledde ett
nedskrivningstest av goodwill som resulterade i att goodwill skrevs ned med 14 Mkr.
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Nettoomsattning EBITDA EBITA EBIT

Forvarvets paverkan pa Okt-dec Jan-dec Okt-dec Jan-dec Okt-sep Jan-dec Okt-dec Jan-dec
resultatrakningen (Mkr) 2018 2018 2018 2018 2018 2018 2018 2018
S:t Eriks 266 372 17 31 9 20 -6 5
Volati-koncernen 266 372 17 31 9 20 -6 5

S:t Eriks bidrag till koncernens omsittning uppgick for kvartalet till 266 Mkr och for helaret 2018 till 372 Mkr, bidrag till EBITDA
for kvartalet till 17 Mkr och for heldret 2018 till 31 Mkr, bidrag till EBITA for kvartalet till 9 Mkr och helédret 2018 till 20 Mkr och
bidrag till rorelseresultatet for kvartalet till -6 Mkr och helaret 2018 till 5 Mkr. Darutéver har transaktionskostnader for forvarvet
belastat koncernens resultat med 2 Mkr. Om S:t Eriks skulle ha konsoliderats frén den 1 januari 2018 skulle bidraget till
koncernens resultatriakning exklusive transaktionskostnader for perioden januari till december 2018 uppgétt till en omséattning om
1 061 Mkr, EBITDA for januari till december 2018 till 61 Mkr, EBITA for perioden januari till december 2018 till 33 Mkr, samt ett
rorelseresultat for januari till december 2018 om 14 Mkr. Goodwill motsvarande 163 Mkr som uppkom vid transaktionerna,
underbyggs av flera faktorer vilka till stor del kan hénforas till marknadsandelarna i de forvarvade bolagen.

Not 5 Alternativa nyckeltal

De nya riktlinjerna fran Esma (Europeiska virdepappers- och marknadsmyndigheten) om alternativa nyckeltal borjade galla frén
och med verksamhetsaret 2016. Volati publicerar darfor en forklaring till hur dessa nyckeltal ska anvéndas, definitioner samt
avstamningar mellan koncernens alternativa nyckeltal och redovisningen enligt IFRS.

I de finansiella rapporter som Volati avger finns alternativa nyckeltal angivna, vilka kompletterar de matt som definieras eller
specificeras i tillaimpliga regler for finansiell rapportering sdsom intdkter, vinst eller forlust eller vinst per aktie. Alternativa
nyckeltal anges da de i sina sammanhang ger tydligare eller mer fordjupad information dn de matt som definieras i tillampliga
regler for finansiell rapportering. Utgdngspunkten for lamnade alternativa nyckeltal ar att de anvinds av foretagsledningen for att
bedoma den finansiella utvecklingen och darmed anses ge analytiker och andra intressenter vardefull information.

Volati anvinder regelbundet alternativa nyckeltal som ett komplement till de nyckeltal som generellt utgér god redovisningssed. De
alternativa nyckeltalen hirleds fran Volatis koncernredovisning och ir inte métt pa finansiella resultat eller likviditet i enlighet med
IFRS, varfor de inte bor betraktas som alternativ till nettoresultat, rorelseresultat eller andra nyckeltal som hirleds i enlighet med
IFRS eller som ett alternativ till kassaflode som ett métt pa koncernens likviditet. Alternativa nyckeltalen ar oférandrade jamfort
med &rsredovisningen 2017.
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Alternativa nyckeltal

Nedanstdende tabell redogor for definitionen av Volatis nyckeltal. Berakningen av nyckeltalen framgar separat nedan. Nyckeltalen

ar oforandrade jamfort med arsredovisningen 2017.

Icke-IFRS nyckeltal och
resultatmatt

Beskrivning

Motivering

Organisk tillvéxt i nettoomsattning

Beréknas som nettoomsaéttningen, justerat for totalt
forvarvad och avyttrad nettoomsattning och
valutaeffekter, under perioden jamfort med
nettoomsattningen motsvarande period foregaende
ar, som om respektive affarsenhet varit 4gd under
jamforelseperioden.

Nyckeltalet anvands av ledningen vid
overvakning av den underliggande
nettoomsattningstillvaxten i nuvarande
verksamheter.

Justerad Nettoomséttning

Berdknas som nettoomséttning fér de senaste tolv
méanaderna per aktuell bokslutstidpunkt for de bolag
som ingick i koncernen vid bokslutsdagen, som om
de varit 4gda under senaste tolvmanadersperioden.

Justerad nettoomséttning och justerad
EBITDA ger tillsammans med justerad
EBITA ledningen och investerare en
bild av storleken pa verksamheterna
som ingdr i koncernen vid
bokslutsdagen.

EBITDA

Avser rorelseresultatet fore avskrivningar och
nedskrivningar.

EBITDA ger tillsammans med EBITA en
bild av vinst genererad av den l6pande
verksamheten.

Justerad EBITDA

Beraknas som EBITDA for de senaste tolv
méanaderna per aktuell bokslutstidpunkt for de bolag
som ingick i koncernen vid bokslutsdagen, som om
de varit 4gda under senaste tolvmanadersperioden
justerad for transaktionsrelaterade kostnader,
omstruktureringskostnader, omvarderingar av
tillaggskopeskillingar, realisationsresultat vid
forsaljning av verksamheter samt andra intakter och
kostnader som betraktas att vara av engangsnatur.

Justerad EBITDA ger tillsammans med
justerad nettoomséttning och justerad
EBITA ledningen och investerare en
bild av storleken pa verksamheterna
som ingér i koncernen vid
bokslutsdagen.

EBITA

Avser rorelseresultat fére avskrivningar hanforliga till
forvarvade materiella och immateriella évervarden
och nedskrivningar.

EBITA ger tillsammans med EBITDA en
bild av vinst genererad av den l6pande
verksamheten.

Justerad EBITA

Beréknas som justerad EBITDA minus avskrivningar
hénforliga till férvarvade évervarden och
nedskrivningar for de senaste tolv manaderna per
aktuell bokslutstidpunkt fér de bolag som ingick i
koncernen vid bokslutsdagen, som om de varit dgda
under senaste tolvmanadersperioden.

Justerad EBITA ger tillsammans med
justerad nettoomséttning och justerad
EBITDA ledningen och investerare en
bild av storleken pa verksamheterna
som ingér i koncernen vid
bokslutsdagen.

EBITA exkl. jamforelsestérande
poster

Beréknas som EBITA justerad fér omvéarderingar av
kopeskillingar, realisationsresultat vid forséljning av
verksamheter och fastigheter, samt 6vriga intakter
som betraktas att vara av engangsnatur.

Nyckeltalet anvands av ledningen vid
Overvakning av den underliggande
resultattillvaxten for koncernen.

EBITA exkl. centrala kostnader
och jamforelsestdorande poster

Beréknas som EBITA justerad for centrala
kostnader, omvarderingar av kdpeskillingar,
realisationsresultat vid forsaljning av verksamheter
och fastigheter, samt 6vriga intékter och kostnader
som betraktas att vara av engangsnatur.

Nyckeltalet anvands av ledningen vid
Overvakning av den underliggande
resultattilivaxten for verksamheterna i
koncernen.

Organisk EBITA-tillvaxt

Beréknas som EBITA exkl. centrala kostnader och
jamférelsestérande poster, justerat for totalt
forvarvad och avyttrad EBITA och valutaeffekter,
under perioden jamfort med EBITA exkl. centrala
kostnader och jamforelsestdrande poster
motsvarande period foregdende ar, som om
affarsenheterna varit gt under jAmforelseperioden.

Nyckeltalet anvands av ledningen vid
Overvakning av den underliggande
resultattillvaxten i nuvarande
verksamheter.
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Icke-IFRS nyckeltal och
resultatmaétt

Beskrivning

Motivering

Avkastning pa eget kapital

Periodens resultat (inklusive innehav utan
bestammande inflytandes andel) dividerat med
genomsnittligt eget kapital (inklusive innehav utan
bestéammande inflytandes andel).

Visar avkastningen som genererats pa
det totala kapital som samtliga
aktiedgarna har investerat i bolaget.

Avkastning pd justerat eget kapital

Periodens resultat (inklusive innehav utan
bestéammande inflytandes andel) minus
preferensutdelning dividerat med genomsnittligt eget
kapital for de senaste fyra kvartalen (inklusive
innehav utan bestdmmande inflytandes andel)
minus preferensaktiekapital.

Visar avkastningen som genererats pa
det stamaktiekapital som
stamaktiedgarna har investerat i
bolaget.

Avkastning pa sysselsatt kapital
(ROCE)

Rorelseresultat fore avskrivningar hanférliga till
férvarvade évervarden och nedskrivningar exklusive
jamforelsestdrande poster for de senaste tolv
méanaderna dividerat med genomsnittligt sysselsatt
kapital for de senaste tolv manaderna

Visar avkastningen som affarsomradet
respektive koncernen genererat pa det
sysselsatta kapitalet utan hansyn till
forvarvsrelaterade immateriella
tillgdngar med obestambar nyttjandetid.

Avkastning pa sysselsatt kapital
inkl. goodwill (ROCE inkl GW)

Rorelseresultat fore avskrivningar hanforliga till
férvarvade évervarden och nedskrivningar exklusive
jamférelsestdrande poster for de senaste tolv
méanaderna dividerat med genomsnittligt sysselsatt
kapital inklusive goodwill och évriga immateriella
tillgdngar med obestambar nyttjandetid for de
senaste tolv manaderna

Visar avkastningen som affarsomradet
respektive koncernen genererat pa det
sysselsatta kapitalet.

Soliditet

Eget kapital (inklusive innehav utan bestammande
inflytandes andel) i procent av balansomslutningen.

Nyckeltalet kan anvandas for
beddmning av finansiell risk.

Kassaflodesgenerering

Beraknas som operativt kassafléde for de senaste
tolv manaderna dividerat med EBITDA.

Kassaflddesgenerering anvands av
ledningen for att folja hur effektivt
Bolaget hanterar rérelsekapital och
I6pande investeringar.

Justerad kassaflodesgenerering

Beréknas som justerat operativt kassaflode for de
senaste tolv manaderna dividerat med EBITDA.

Justerad kassaflédesgenerering
anvands av ledningen for att folja hur
effektivt bolaget hanterar rorelsekapital
och normaliserade I6pande
investeringar.

Operativt kassaflode

Beraknas som EBITDA minus nettot av
investeringar i och salda materiella och immateriella
anlaggningstillgdngar samt justering for kassaflode
fran forandring av rorelsekapital.

Det operativa kassaflédet anvands av
ledningen for att folja kassaflodet som
den I6pande verksamheten genererar.

Justerat operativt kassaflode

Beréknas som operativt kassaflode exklusive
vésentliga investeringar av engangsnatur.

Det justerade operativa kassaflodet
anvands av ledningen for att folja det
normaliserade kassaflédet som den
|I6pande verksamheten generar.

Nettoskuld/Justerad EBITDA

Nettoskuld vid periodens utgang i forhallande till
Justerad EBITDA for perioden.

Nyckeltalet kan anvandas for
beddmning av finansiell risk.
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Beridkning av de alternativa nyckeltalen framgar av nedanstéende tabeller.

Okt-dec Okt-dec Helar Helar
2018 2017 2018 2017

Berakning av organisk tillvaxt i nettoomsattning
Nettoomséttning 1831 1517 6 084 4 356
Forvarvad/avyttrad nettoomséttning -302 =724 -1 636 -1211
Valutaeffekt -18 6 -41 -14
Jamforelsetal mot foregéende ar 1510 800 4 407 3132
Organisk tillvaxt i nettoomsattning, % 0 3 1 -2
EBITA exkl. centrala kostnader och
jamforelsestérande poster
EBITA 173 142 433 377
Justering for jamforelsestérande poster -12 7 -12 9
EBITA exkl. jamforelsestdérande poster 162 149 421 385
Justering for centrala kostnader 20 13 57 58
EBITA exkl. centrala kostnader och
jamfdrelsestérande poster 182 162 478 443
Justerad nettoomsattning
Nettoomsattning rullande 12 manader 6 084 4 356 6 084 4 356
Forvarvade bolag 690 1291 690 1291
Justerad nettoomsattning 6773 5647 6773 5 647
Justerad EBITA och EBITDA
EBITDA R12 210 166 552 459
Forvarvade bolag - 6 30 42
Omstruktureringskostnader - - - -
Transaktionskostnader 1 1 3 14
Noteringskostnader stamaktie - - - 0
Engangsersattningar 2 9 2 -5
Omvardering tillaggskopeskilling -14 - -14 1
Justerad EBITDA 199 181 573 511
Avskrivningar -36 -24 -119 -82
Forvarvade bolag avskrivningar 0 -18 -14
Justerad EBITA 163 157 436 415
Beréakning av organisk tillvaxt i EBITA
EBITA 173 142 433 377
Justering for jamforelsestdrande poster -12 7 -12 9
Justering for centrala kostnader 20 13 57 58
EBITA exkl. centrala kostnader och
jamforelsestérande poster 182 162 478 443
Total forvarvad/avyttrad EBITA -17 -98 -34 -120
Valutaeffekt 0 1 -1 -1
Jamforelsetal mot foregdende ar 165 65 443 323
Organisk tillvéxt i EBITA, % 2 -30 0 -18
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Okt-dec Okt-dec Helar Helar

2018 2017 2018 2017
Resultat per stamaktie fore utspadning
Periodens resultat hanforligt till moderbolagets &gare 121 92 272 240
Avdrag for utdelning preferensaktie 16 16 64 64
Periodens resultat hanforligt till moderbolagets agare
justerat for preferensaktieutdelning 105 76 208 176
Genomsnittligt antal stamaktier 80 406 571 80 406 571 80 406 571 80 406 571
Resultat per stamaktie, kr 1,30 0,95 2,58 2,19
Resultat per stamaktie efter utspadning
Periodens resultat hanforligt till moderbolagets agare
justerat for preferensaktieutdelning 105 76 208 176
Genomsnittligt antal stamaktier efter utspadning 80 469 822 80 838 878 80 469 822 80 838 878
Resultat per stamaktie efter utspadning, kr 1,30 0,94 2,58 2,17
Eget kapital per stamaktie
Eget kapital vid periodens utgang inklusive innehav
utan bestdammande inflytande 2567 2 365 2 567 2 365
Preferensaktiekapital 828 828 828 828
Eget kapital vid periodens utgang inklusive innehav
utan bestdammande inflytande justerat for preferens-
aktiekapitalet 1739 1537 1739 1537
Antal stamaktier vid periodens utgang 80 406 571 80 406 571 80 406 571 80 406 571
Eget kapital per stamaktie, kr 21,63 19,11 21,63 19,11
Berakning av avkastning pa eget kapital
(A) Arets resultat, rullande 12 ménader inklusive
innehav utan bestdmmande inflytande 274 241 274 241
Justering for preferensaktieutdelning, inklusive
upplupen men annu ej utdelad -64 -64 -64 -64
(B) Arets resultat, justerat 210 177 210 177
(C) Genomsnittligt totalt EK 2473 2281 2473 2281
(D) Genomsnittligt justerat EK 1645 1453 1645 1453
(A/C) Avkastning pa totalt EK, % 11 11 11 11
(B/D) Avkastning pé justerat EK, % 13 12 13 12
Berékning av soliditet
Eget kapital inklusive innehav utan bestammande
inflytande 2 567 2 365 2567 2 365
Balansomslutning 5571 5 006 5571 5 006
Soliditet, % 46 47 46 47
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Berdkning av operativt kassafléde och Okt-dec Okt-dec Helar Helar
kassaflodesgenerering, % 2018 2017 2018 2017
(A) EBITDA 210 166 552 459
(B) justering for ej likvida poster -14 -14
Forandring av rorelsekapital 220 207 18 106
Nettoinvesteringar i materiella och
immateriella anlaggningstillgangar -33 -21 -81 -52
(C) Operativt kassaflode 383 351 475 513
Justering for nettoinvesteringar relaterade till Besikta
Bilprovnings IT-system - 0 - 2
Justering for emissionskostnader - - - 18
(D) Justerat operativt kassafléde 383 352 475 534
(C/A) Kassaflodesgenerering, % 183 212 86 112
(D/A) Justerad kassaflodesgenerering, % 183 212 86 116
Berakning av nettoskuldsattning/
Justerad EBITDA, ggr
Nettoskuldsattning
Likvida medel -241 -438 -241 -438
Orealiserade derivatkontrakt tillgangar 0 0 0 0
Pensionsataganden 2 2 2 2
Langfristiga rantebarande skulder 974 984 974 984
Kortfristiga rantebarande skulder 241 106 241 106
Orealiserade derivatkontrakt skulder 0 0 0 0
Upplupna rantekostnader 7 2 7 2
Pensionstillgangar -2 -2 -2 -2
Justering obligationsskuld till nominellt varde -6 -12 -6 -12
Justering for aktieagarlan -23 -23 -25 -23
Nettoskuldsattning 951 619 949 619
Justerad EBITDA 573 511 573 511
Nettoskuldsattning/Justerad EBITDA, ggr 1,7 1,2 1,7 1,2

Akademi- Centrala
ROCE %, beréknad per sista december 2018 Handel Industri bokhandeln Konsument kostnader Volati KC
1) EBITA R12 158 144 72 104 -57 421
Sysselsatt kapital per sista december 2018
Immateriella anlaggningstillgangar 936 772 859 844 3126
Justering for GW, patent/teknologi, varumérken -932 -753 -794 =779 -2 972
Materiella anlaggningstillgangar 54 263 40 31 404
Varulager 346 324 196 29 895
Kundfordringar 292 201 30 36 558
Ovriga kortfristiga fordringar 10 26 28 2 67
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 38 74 50 23 186
Justering for kortfristiga fordringar ej
rorelsekapitalsrelaterat 0
Forskott fran kunder -2 -60 0 -11 -73
Leverantorsskulder -220 -169 -260 -54 -706
Upplupna kostnader och forutbetalda intékter -83 -136 -94 -54 -379
Ovriga kortfristiga skulder -32 -28 -52 -27 -184
Justering for kortfristiga skulder ej
rérelsekapitalsrelaterat 18
Justerat for preferensutdelningsskuld 32
Sysselsatt kapital per sista december 2018 407 513 3 40 972
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Akademi- Centrala
ROCE %, beréknad per sista december 2018 Handel Industri bokhandeln Konsument kostnader Volati KC

Justering till genomsnittligt sysselsatt kapital for
de senaste 12 manaderna 25 -177 75 5 0 =72

2) Genomsnittligt sysselsatt kapital for de
senaste 12 manaderna 432 336 78 45 900

ROCE 1)/2), % 37 43 92 233 47

3) Genomsnittligt sysselsatt kapital for de
senaste 12 manaderna inkl GW och évriga
immateriella tillgdngar med obestambar

nyttjandetid 1284 669 728 817 3493

ROCE inkl GW 1)/3), % 12 21 10 13 12
Akademi- Centrala

ROCE %, beréknad per sista december 2017 Handel Industri bokhandeln Konsument kostnader Volati KC

1) EBITA R12 125 79 105 134 -58 385

Sysselsatt kapital per sista december 2017

Immateriella anlaggningstillgangar 936 548 879 857 2934
Justering for GW, patent/teknologi, varumarken -933 -527 -814 -783 2771
Materiella anlaggningstillgangar 60 82 43 39 241
Varulager 315 77 189 29 610
Kundfordringar 290 99 24 42 455
Ovriga kortfristiga fordringar 7 6 32 3 48
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 35 49 50 18 154
Forskott fran kunder -2 -45 0 -17 -65
Leverantorsskulder -217 -55 -280 -51 -607
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter -83 -44 -67 -53 -265
Ovriga kortfristiga skulder -31 -12 -57 -27 -167
Justering for kortfristiga skulder ej

rorelsekapitalsrelaterat 10
Justerat for preferensutdelningsskuld 32
Justerat for upplupna engangskostnader 7
Sysselsatt kapital per sista december 2017 377 177 -1 56 616

Justering till genomsnittligt sysselsatt kapital
for de senaste 12 manaderna -20 -7 57 9 0 12

2) Genomsnittligt sysselsatt kapital for de
senaste 12 manaderna 357 170 56 65 629

ROCE 1)/2), % 35 46 187 206 61

3) Genomsnittligt sysselsatt kapital for de

senaste 12 manaderna inkl GW och ovriga

immateriella tillgdngar med obestambar

nyttjandetid 1033 393 751 823 2643

ROCE inkl GW 1)/3), % 12 20 14 16 15
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Moderbolaget Volati AB (publ)

Moderbolaget Volati AB bedriver holdingbolagsverksamhet och Volatis ledning ar anstillda i moderbolaget.

Moderbolagets resultatrikning i sammandrag

Okt-dec Okt-dec Helar Helar
Mkr 2018 2017 2018 2017
Nettoomséttning 5 3 14 11
Rorelsens kostnader -8 -18 -48 -58
Rorelseresultat® -3 -15 -34 -47
Resultat fran finansiella investeringar 33 32 632 102
Resultat efter finansiella poster 31 17 598 55
Periodens resultat -54 81 497 110

1) Rorelseresultatet inkluderas bankkostnader.

Rapport 6ver finansiell stiillning for moderbolaget i sammandrag

31l dec 31l dec
Mkr 2018 2017
Anlaggningstillgangar 1594 282
Omsattningstillgangar 4072 4209
Summa tillgngar 5 666 4491
Eget kapital 3244 2851
Obeskattade reserver 54 61
Pensionsataganden 1 -
Langfristiga skulder 740 593
Kortfristiga skulder 1628 986
Summa eget kapital och skulder 5 666 4 491
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