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Viktiga hindelser 2007
¢ I mars frvirvades Corroventa Avfuktning AB
¢ I december avyttrades tva industrifastigheter med en reavinst om 32 Mkr

Viktiga hindelser efter rapportperiodens utgang

¢ I februari 2008 avyttrades en industrifastighet i Jonképing

¢ Under februari 2008 dterbetalades koncernens efterstillda aktiedgarlin
samt efterstillda mezzaninelin om totalt 66 Mkr

VOLATI AR EN industriell investerare som forvirvar sma och medelstora féretag och ut-
vecklar dem genom ett aktivt dgande. Vi ir specialiserade pa att genomfora forvirv av
familjebolag som stir infor generationsskifte. Investeringarna ir inte bundna till ndgon
bransch utan genomférs i Ionsamma och utvecklingsbara fretag med en omsittning mel-
lan 50 — 1000 Mkr. Vi ir langsiktiga dgare och vir ambition ir att bygga upp ett brett
innehav av fristdende foretag. Vi har sedan 2003 forvirvat fem bolag som ir organiserade
i tre dotterbolag. Volati har ett outnyttjat investeringsutrymme pa 500 Mkr.

Dotterbolag
Tornum AB Tornum dr en helhetsleverantor av Omséttning 171 Mkr
www.tornum.se spannmidlsanlaggningar till lantbruk och Resultat fore skatt 17 Mkr
spannmalsindustri. Antal anstéllda 51
Volatis dgarandel 97%
Investeringstidpunkt 2004
Sveico AB Sveico dr en ledande leverantérer av Omsittning I'15 Mkr
www.sveico.se husgerad i Norden. Férsdljningen sker under = Resultat fore skatt |1 Mkr!
www.kokskungen.se | tre varumdrken Sveico, GastroMax och Antal anstéllda 48
Www.gastromax.se Kokskungen samt under dagligvaruhandelns | Volatis dgarandel 1009
egna varumdrken. Investeringstidpunkt 2005, 2006
Corroventa Corroventa utvecklar, tillverkar, marknadsfor, |~ Omséttning 91 Mkr?
Avfuktning AB sédljer och hyr ut avfuktningsutrustning. Resultat fore skatt 35 Mkr
www.corroventa.se Antal anstéllda 21
Volatis dgarandel 100%
Investeringstidpunkt 2007

| Exklusive reaforlust om | | Mkr vid internforsdljning av fastighet.
2 Avser |10 mdanader dd Corroventa Avfuktning AB konsolideras frdn och med forsta mars 2007.
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Resultatutveckling

Mkr 2007 2006 2005 2004 2003
Nettoomsattning 376 253 164 83 0
Rérelseresultat 95 27 16 7 -0,2
Resultat efter skatt 72 I5 9 4 -0,6
Kassaflode fran rorelsen 43 12 12 -1 n/a
Operativt kapital 364 177 161 65 n/a
Avkastning pa operativt kapital, % 32,5% 15,3% 15,5% 1119 n/a

¢ Omsittningen dkade med 48% till 376 Mkr (253)
¢ Forvirv av Corroventa, 91 Mkr
¢ Organisk tillvixt, 32 Mkr
¢ Rorelseresultatet uppgick till 95 Mkr (27) och rérelsemarginalen till 25,3% (10,6)
¢ Forvirv av Corroventa, 41 Mkr
¢ Realisationsvinst vid forsiljning av fastigheter 32 Mkr
¢ Resultatforindring i befintlig verksamhet -5 Mkr
¢ Resultat efter skatt uppgick till 72 Mkr (15)
¢ Avkastning pd operativt kapital dkade till 32,5% (15,3)

Omsittning/Rorelsemarginal Operativt kapital/Avkastning
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Medyvind!

KONJUNKTUREN DE SENASTE dren har varit gynnsam, rintan lig och bela-
ningsmajligheterna goda. Kommer de goda tiderna att besta? Hur kommer
vi att paverkas av den internationella kreditoron och den vacklande konjunk-
turen? Vira bolag kommer givetvis mirka av en konjunkturavmattning, men
pd mdnga sitt ser vi positivt pa tillnyktringen pa finansmarknaden. De senaste
dren har manga foretagsoverlatelser skett till mycket héga virderingar. Det
finns redan fall dir banker har drivit igenom f6rsiljning av bolag forvirvade av
private equity-bolag dirfor att kdparna inte klarat av rintor och amorteringar.

Vi har inte bara haft tur med konjunktur och rintor utan dven nir det
giller vira forvirv. Nir vi forvirvade Tornum 2004 hade vi en mycket positiv
syn pd bolaget och marknaden. Vi sig att storleksrationaliseringen skulle
fortsitta driva efterfrigan i Sverige och att det fanns stora méjligheter pa
exportmarknaderna. Men vi hade inte forutsett de kraftigt stigande spannmals-
priserna som drivit pa den globala efterfragan pd bolagets produkter. Inte
heller forutsdg vi Lantminnens nedliggning av mottagningsstationer som
paverkat efterfrigan i Sverige. Tillvixt pA marknaden kombinerat med ett fan-
tastiske arbete av organisationen gor att Tornum i det ndrmaste har fordubblat
omsittningen sedan vart forvirv. En utveckling som overtriffar vira mest
positiva scenarion. Tittar vi framét ser den starka tillvixten ut att kunna fort-
sitta ytterligare minga ar framéver.

I mars forvirvade vi Corroventa Avfukening AB. Corroventa utvecklar, siljer
och hyr ut avfukeningsutrustning i Sverige och Europa. Det finns goda mojlig-
heter att expandera verksamheten bide geografisk och applikationsmissigt.
Att bolaget skulle vixa med 30% forsta aret med Volati som #dgare hade vi
inte riknat med. Nagra manader efter vart forvirv drabbades Europa av kraf-
tiga 6versvimningar. Uthyrning och férsiljning av bolagets maskiner for
sanering av vattenskador 6kade kraftigt. Var bedomning ir att Corroventa
har goda utvecklingsmojligheter, men vi kan inte forvinta oss att Corro-
venta kommer att leverera ett lika bra resultat under 2008 som 2007.

Okad konkurrens, inte minst frin kedjornas direktimport, har pressat
marginalerna i Sveico. Bolagets ledning har initierat ett dtgirdsprogram for
att 6ka konkurrenskraften och vi riknar med att marginalerna forbittras
under 2008.

Under 2007 silde vi vira fastigheter i Gnosjé och Kvinum till AB Sagax.
Vi kommer att hyra tillbaka fastigheterna pa 15 ar. Overlitelserna innebar
ett likviditetstillskott om 51 Mkr.



Utbudet av intressanta objekt var fortsatt bra 2007, men precis som 2006
har virderingarna ofta varit for hga for oss. Hogkonjunkturen har drivit
bolagens tillviixt och marginalerna ligger pd historiskt mycket hoga nivéer.
Okade lonekostnader, héga ravarupriser och kapacitetsproblem kommer att
pressa marginalerna de kommande dren. ”Overlénsamheten” i kombination
med att virderingsmultiplarna stigit har inneburit att vi haft svart att fa ihop
vara kalkyler. Min bedomning 4r att multiplarna kommer att sjunka det

nirmaste dret. Vi stir da vil rustade for act gora affirer.

Maluppfyllelse 2007
Mal 2007 2006 2005 2004

Nettoomsdttning, Mkr En miljard, 2009 376 253 164 83
Avkastning pa operativt kapital, % >25% 32,5% 153% 155% |1,1%
Konsolideringsgrad, % 30 - 50% 45% 39% 32% 26%

KONCERNENS NETTOOMSATTNING under 2007 6kade med 48% till 376 Mkr
(253). Den organiska tillviixten var 32 Mkr och den férvirvade tillvixten
91 Mkr. For jimférbara enheter 6kade nettoomsittningen med 12%. Tornum
var det bolag som hade den starkaste tillvixten med en 6kning av nettoom-
siteningen med 32 Mkr dll 171 Mkr frimst som en effeke av tillvixt pa de
Baltiska marknaderna.

For att nd virt omsittningsmél méste vi 6ka forvirvstakten. Under de se-
naste tvd dren har det varit svart att genomféra forvirv till rimliga virde-
ringar. DA vi prioriterar avkastningen pa operativt kapital har omsittnings-
tillvixten dirfor fice sed tillbaka.

Avkastning pa operativt kapital 6kade till 32,5% (15,3). Vi évertriffar dirmed
for forsta gingen maélet pa en avkastning dverstigande 25%. Man skall notera
att reavinsten vid forsiljning av fastigheter pa 32 Mkr 6kar avkastningen med
10,1 procentenheter. Den underliggande verksamheten avkastade 22,4%.
Huvudférklaringen till att den operativa verksamheten inte ndr avkastnings-
mélet 4r att vi befinner oss i ett uppbyggnadsskede. Detta innebir att vi fortsatt
har relativt hoga férvaltningskostnader i forhallande till operativt kapital.

Den rintebirande nettoskulden 6kade med 44 Mkr till 174 Mkr och konso-
lideringsgraden uppgick till 44,7% (39,1). Under februari 2008 4terbetalade
koncernen efterstillda aktiedgarlan samt efterstillda mezzanineldn, totalt
66 Mkr. Med hinsyn till denna forindring uppgar konsolideringsgraden till
35,1%.
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Utsikter 2008
Det kommer att bli svirt act overtriffa 2007. Realisationsvinster frén
fastighetsaffirer lyfte resultatet efter skatt med 32 Mkr. Under 2008 kommer
véra bolag att betala hyra for dessa fastigheter pd totalt 4,6 Mkr jamfort
med avskrivningar pa 0,6 Mkr 2007. Man skall ocksi komma ihig att de
extrema regnvidren runt om i Europa paverkade Corroventas resultat mycket
positivt.

Inflddet av investeringsobjeke ir fortsatt starkt och nir virderingarna sjun-
ker ner till normala nivaer riknar vi med att kunna cka forvirvstakten.

Stockholm april 2008

Patrik Wahlén, VD




AFFARSIDE

VI AR INDUSTRIELLA investerare som skapar virde genom att forvirva och
vidareutveckla vilskétta smd och medelstora foretag som stér infor ett dgar-
skifte t.ex. till foljd av ett generationsskifte eller avknoppningar frin andra
bolag.

Mal

¢ Senast 2009 skall omsittningen dverstiga en miljard kronor

¢ Avkastningen pa operativt kapital skall dverstiga 25% per ar

¢ Konsolideringsgraden bér ligga i intervallet 30-50%

¢ Likvida medel som inte bedoms kunna investeras i enlighet med bolagets

mal och investeringsstrategi skall delas ut till dgarna

Investeringsstrategi
¢ Investeringarna sker i stabila vilskotta bolag med starka kassafloden
¢ Alltid huvudigare och i normalfallet ensam dgare
¢ Lingsiktigt dgande med aktiv utvirdering av utvecklingspotentialen
¢ Totalt transaktionsvirde mellan 50 — 1000 Mkr

¢ Tillaggsinvesteringar i befintliga affirsomriden kan vara mindre
¢ Investeringar sker i svenska bolag

¢ Mindre tilldggsinvesteringar kan ske utanfor Sverige
¢ Branschgeneralist

VOLATI AB 7
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VOLATIS STRATEGI for att skapa virde bygger pd fem hornstenar:

Vi skall forvdrva stabila och vdlskétta foretag...

Nyckeln till vir affirsmodell ér ett infldde av bra férvirvsobjeke. Volati har
dirfor etablerat ett nitverk av féretagsmiklare som kontinuerligt presenterar
potentiella fdrvirvsobjekt. Under ett 4r tittar vi nirmare pa ett 100-tal fore-
tag och inleder frdjupade diskussioner med fem till tio bolag vilket i sin tur
bor leda till ett par forvirv per ar.

Vi dr framst intresserade av foretag som uppfyller kriterierna:
¢ Stark marknadsposition

¢ Goda framtidsutsikter

¢ Omsittning mellan 50 och 1000 Mkr

¢ God l6nsamhet och stark balansrikning

Volati har en vil beprévad metodik for utvirdering av bolag och vi ligger
stor vike vid att analysera potentiella forvirvskandidater.

till rimliga vdrderingar...

Grunden for vart virdeskapande sker redan vid forvirvet. Historiske har vi
forvirvat verksamheter till en virdering om 4-7 ginger resultat efter skatt.
Virderingen av generationsskiften reflekterar de risker som finns i bolagen
t.ex. beroendet av tidigare dgare och svag formell intern kontroll, men ir
ytterst en funktion av utbud och efterfrigan. Vir bedémning ir att det stora
antalet generationsskiften borgar for fortsatt bra méjligheter att géra goda
affirer.

som vi skall vidareutveckla genom att minska rérelseriskerna...

Den enskilt storsta risken vid ett forvirv av ett dgarlett bolag dr beroendet av
de tidigare dgarna. Volati prioriterar dirfor alltid att efter ett tilleride se dver
rekryteringsbehovet. Vir erfarenhet dr att det ofta behovs ett par rekryte-
ringar for att ersitta tidigare dgare dé de har varit involverade i en stor del av
verksamheten. Genom att tillféra ny kompetens och bredda ledningen ska-
pas ofta nya méjligheter. Volati vidtar ocksa ett antal férindringar av styrelse,
revisor, koncernrapportering, produkdkalkyler etc. for att forstirka den in-
terna kontrollen.




forbdttra kassaflédena...
Foretagen vi forvirvar skall utdver en stabil grundaffir ocksé ha goda utveck-
lingsméjligheter. Var erfarenhet ir att manga dgarledda bolag har stora méj-
ligheter att forbittra kassaflodena t.ex. genom okad forsiljning, tilliggsfor-
virv, rationalisering av rérelsekapital, forindrad kapitalstrukeur etc.

Vi dr langsiktiga investerare och ir alltid beredda pd att genomfora atgir-
der som péverkar kassaflddet positivt dven om det kortsiktigt kriver storre
investeringar.

och kontinuerligt utvdrdera vara dotterbolags utvecklingspotential.

Vi forvirvar foretag for att utveckla dem och inte for att silja dem vidare.
Det kan dock uppstd situationer d& bolag kan utvecklas bittre med en ny
dgare. Dirfor utvirderar vi kontinuerligt varje enskilt dotterbolag. Vi beds-
mer da bolagets utvecklingspotential, avkastning, samt vira mojligheter att
bidra till den fortsatta utvecklingen. Om ett dotterbolag kan utvecklas bittre

med en annan 4gare kan en avyttring bli aktuell.

KARL PERLHAGEN OCH PATRIK WAHLEN.
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MARKNADEN FOR OVERLATELSER AV

VOLATI AR VERKSAMT pé den svenska marknaden for 6verldtelser av smé och
medelstora foretag. Arligen genomfors det 200 — 300 overlételser av sma och
medelstora bolag i Sverige.

Antal 6verlatna féretag med omsittning mellan 50 och 500 Mkr

I I Nettoomsittning 50—100 Mkr
. . M oo 100-500 i

2002 2003 2004 2005 2006 2007

400

300

2

Antal
o
o

100

Kiilla: Adeqvat Foretagsviirdering

Den tillfilliga nedgangen 2007 beror med stor sannolikhet pa oron pa finans-
marknaden. Vir beddmning ir att antalet verldtelser av sméd och medelstora
foretag kommer att 6ka de nirmaste aren. Svensk industri star infor ett gigan-
tiskt generationsskifte nir 40-talisterna gir i pension. Idag 4gs cirka 3000
bolag i omsittningsintervallet 50-500 Mkr av en person f6dd pé 40-talet.
Mainga 40-talister tenderar att pensionera sig fore 65 ars dlder givet att de har
mojlighet. Detta kommer att driva pa antalet foretagsoverlatelser inom de
nirmaste fem till sju ren.

Utdver generationsskiften ser vi en fortsatt trend att storforetag vill renodla
sina verksamheter och silja delar av verksamheten som inte bedéms vara kirn-
verksamhet. Denna renodling kommer att 6ka utbudet av bolag till f6rsiljning.

Varfor skall man investera i sma och medelstora féretag?

Historiskt har sma och medelstora féretag virderats i intervallet 4-7 ginger
resultat efter skatt. Vilket kan jimféras med Stockholmsbérsen som i slutet pd
2007 virderades till ca 15,5 ganger resultat efter skatt. Nir man utvirderar
avkastning skall hiinsyn tas till att riskerna i mindre onoterade bolag i vissa
aspekter 4r visentligt hogre 4n i noterade bolag. Men man skall ocksi ta
hinsyn till att manga mindre bolag har bra tillvixtmajligheter och ofta kon-
servativa kapitalstrukeurer.

UNDER DE SENASTE AREN har vi noterat att virderingar, framforallt fr objekt
med ett transaktionsvirde dverstigande 100 Mkr, ofta hamnat ver det histo-
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SMA OCH MEDELSTORA FORETAG

riska intervallet. Virderingarna har stigit som en effekt av ligre rintor och
stark tillvixt samt kat intresse for onoterade bolag. Var bedémning ir att
virderingarna kommer att sjunka till historiska nivéer de nirmaste ren.

Vilka képer sma och medelstora foretag?

¢ Familjemedlemmar och anstillda

¢ Industriella képare t.ex. konkurrenter, kunder, leverantérer etc.
¢ Finansiella kipare, t.ex. mindre investmentbolag

De flesta dverlatelser av smd och medelstora foretag sker till familjemedlemmar
eller anstillda. Dessa kdpare har ofta férdelen att de kiinner bolaget, orten och
de anstillda mycket vil. De driver ofta bolaget i samma anda som tidigare
dgare men kan ha svirt att 16sa finansieringen.

Minga foretag dverlats ocksa till industriella képare t.ex. konkurrenter,
leverantérer eller kunder. De kidnner ofta till bolaget och marknaden vil. Indu-
striella kdpare ser ofta mojligheter till synergivinster. For att plocka hem
dessa synergier maste kdparen ofta genomfora omfattande besparingsprogram
och flytta produktionen.

Finansiella kopare har nackdelen att de sillan kinner till bolaget eller
marknaden. De investerar ofta genom en fondstruktur vilket medfér att de
miste silja bolagen igen inom fyra till sju r for att realisera en avkastning till
finansidrerna. Till deras fordel kan stillas att de ofta har erfarenhet att inféra
rutiner, styrning och en professionalisering av foretag. Manga av de finan-
siella aktdrerna har ofta ett uttalat branschfokus och kriver att ledningen kvar-

star under en lingre tid.

Vad virderar siljare av sma och medelstora foretag?

Det ir ménga fler virden én pris som spelar in nir en entreprenér skall silja
sitt foretag. Det genomgiende temat ér att foretaget ¢j flyteas, de anstillda
ska jobba kvar och att det finns en kontinuitet f6r bolaget. En undersékning
lyfter fram foljande kriterier':

1. Industriell logik som borgar for lingsiktig utveckling av foretaget
2. Att foretaget fir leva vidare
3. Att anstilldas jobb tryggas
4. Att verksamheten 4r kvar pd samma ort
5. Att bolaget forblir svenske
YAt fé réitt betalt f5r verksamheten viktigast for bara en tredjedel”, Lindebergs Grant Thornton 2007-03-31
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TORNUM

Viktiga hindelser 2007

¢ De stigande spannmélspriserna péverkade lantbrukarnas investerings-
vilja positivt

¢ Stark tillvixt i Baltikum

¢ Positiv utveckling i Sverige och Finland

¢ Etablering av dotterbolag i Ungern

¢ EU:s strukturfonder slipptes ¢j i Polen och Ungern vilket paverkade
marknaderna negativt

¢ EU:s budget 2007-2013 ger forutsittningar for fortsatt stdd till den agrala
sektorn

Fokus 2008

¢ Fortsatta utlandsetableringar

* Ytterligare 6ka tillvixttakten

¢ Bibehalla marknadsandelar i Sverige

Verksamheten
Tornum ir marknadsledande i Norden och Baltikum som helhetsleverantér av
spannmalsanliggningar till lantbruk och spannmélsindustri. Genom etable-
ringar i de nya EU-linderna 6kar Tornums marknadsandel i Centraleuropa.
Produktprogrammet inkluderar spannmalstorkar, luft- och lagringsfickor,
silos samt ett brett sortiment av tillbehdr, transportérer och elautomatik.
Kunderna utgérs av enskilda lantbrukare och industrikunder t.ex. Svenska
Lantminnen. Huvudkontor och produktion ligger i Kvinum. Bolaget har hel-
dgda forsiljningsbolag i Polen, Ungern och Finland. Andra viktiga export-
marknader 4r Estland, Lettland, Norge, Ukraina och Ruminien.
Exporten star for ca 40% av omsittningen.

Den svenska marknaden
Den svenska marknaden fortsitter att vixa. Tillvixten drivs av 6kade spann-
mélspriser som biddar fér 6kad privat handel av spannmal vilket i sin tur
driver 6kade investeringar pi girdsniva. Aven etablerade industriella spann-
mélshandlare sésom Lantminnen, Lagerhuset i Vara etc. uppgraderar sina
anliggningar for att bli effekeivare och méta marknadens krav.

Tornum ir marknadsledande pd den svenska marknaden. Andra aktorer
pa den svenska marknaden 4r Akron och Antti.

VOLATI AB |3
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Exportmarknaderna

Den globala marknaden for utrustning till spannmaélshantering dr mycket
fragmenterad, framforallt for anlidggningar pé girdsnivé. Olika grodor, vat-
tenhalter, lagstiftning, traditioner etc. har gjort att lokala aktérer oftast har
en stark stillning pa respektive hemmamarknad. P4 industriell nivé och dven
for vissa produkter som t.ex. silos finns det ett antal globala aktdrer men
ingen som har en dominerande stillning.

Jordbruket i Central- & Osteuropa, framforallt de nya EU-medlemsstaterna,
genomgar en kraftig modernisering. Det gors stora investeringar i hela system
for spannmalshantering. EU:s jordbrukspolitik med olika typer av areal och
investeringsbidrag paskyndar utvecklingen i dessa linder. Viktiga spannmals-
linder 4r Bulgarien, Polen, Ruminien, Ukraina och Ungern. Till dessa kommer
dven Ryssland och Kazakstan dir trenden med utlindska investerare som képer
stora arealer accelererar vilket leder till stora investeringar i utrustning for
spannmalshantering.

Affdrsidé & strategier

¢ Vi skall vara en heltickande leverantér av spannmalshanteringsutrustning
med fokus péd den europeiska marknaden.

¢ Tillviixten skall frimst vara organisk och strategin ir att etablera Tornum pa
1-2 nya exportmarknader per &r. Fokus ir de nya EU-linderna.




2007 i korthet

Den svenska marknaden utvecklades fortsatt starkt under 2007. Ordertag-

ning och fakturering var hogre 4n nigonsin. Vir bedomning ér att marknaden
vixte samtidigt som Tornum tog marknadsandelar.

Ordertagning och fakturering pa exporten dkade mycket kraftigt. Framfor-
allt dill foljd av att investeringarna i nya anliggningar i Baltikum som efter ett
svagt 2006 éter fick tillging till EU-finansierade struktur- och investerings-
bidrag. I bérjan av 2008 blev ytterligare investeringsbidrag frin EU tillging-
liga i bade Lettland och Litauen.

Polen och Ungern har haft en svag utveckling under aret och ett antal
projeke har flyttats fram med hinvisning till att investeringsbidragen finan-
sierade via EU ¢j var tillgingliga under 2007 som utlovats.

Ukraina dr en mycket stor och intressant marknad dir vi inlett ett samar-
bete med ett annat svenskt maskinleverantdrsforetag. Ett stort antal projekt har
bearbetats under 2007 vilka forvintas materialiseras under 2008. I Norden
utvecklas den norska marknaden starkt och 2007 var éterigen ett rekordar. I
Finland 6kade investeringsviljan mot slutet av aret vilket till stdrsta delen

hirleddes till 6kade spannmalspriser.

Resultatutveckling
Mkr 2007 2006 2005 2004*
Nettoomséttning 171 139 127 83
Omsittningsférandring, % 22% 10% 53% n/a
Rérelseresultat 18 13 9 8
Rérelsemarginal, % 10,6 % 9,4% 7,0% 9.3%
Avkastning pa sysselsatt kapital, % 26% 199% 13% 109%

* Avser tid efter forvdrvet, 8 mdn

VOLATI AB
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SVEICO

Viktiga hdndelser 2007

¢ Koncentration av bolagets produktion till fabriken i Gnosjo

¢ Volati Hem AB, Sveico June AB och Kokskungen AB fusionerades in
i Sveico AB

¢ Forsiljning av fastigheten i Gnosjé

¢ Etablering av ny ledningsgrupp for Sveico

¢ Okad produktutveckling och produktbredd

Fokus 2008

+ Oka konkurrenskraften

+ Oka marknadsandelarna i Sverige och bryta in pi nagra exportmarknader
¢ Selektivt 6ka produktlanseringar och marknadsforingssatsningar

¢ Rationalisera produktionen och infora "lean production”

¢ Forbittra marginalerna

Verksamheten

Sveico ir en ledande leverantérer av husgerdd i Norden. Férsiljningen sker
under tre varumirken Sveico, GastroMax och Kékskungen samt under daglig-
varuhandelns egna varumirken. Sortimentet inkluderar kok- och stekkirl,
koksredskap, bakredskap etc. Forsiljning av husgerdd sker frimst genom dag-
ligvaruhandeln och i mindre omfattning dven genom fackhandeln. Kanaler
for forsiljning som utvecklas pa marknaden ir presentreklam, vitvaruhusen
och elgrossisterna. Dagligvaruhandeln stér f6r 65% av omsittningen. Bolaget
har verksamhet i Gnosjé och Visterés.

Exporten star for ca 35% av omsittningen.

Den nordiska marknaden
Den nordiska marknaden for kéksredskap samt stek- och kokkirl omsitter i
producentledet ca 2500 Mkr. Férsiljningen sker frimst genom dagligvaru-
handeln. Den nordiska dagligvaruhandeln ér starkt koncentrerad till ett facal
stora aktorer som t.ex. ICA och Coop. Leverantdrssidan dr diremot fragmen-
terad. Under 2007 har den pabérjade konsolideringen av branschen tagit
fart genom Fiskars férvirv av littala gruppen.

Andra leverantérer pé den nordiska marknaden ir t.ex. Eastimport, Lindéns

och Groupe SEB.
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Exportmarknaderna

Den europiska marknaden for kéksredskap 4r inne i en konsolideringsfas och marknaden
fordndras frin utpriglade lokala aktorer till mer regionala aktérer. Inom segmentet stek-
och kokkirl finns det ett antal europeiska bolag.

Affdrsidé & strategier

¢ Sveico skall vara den mest kunniga samarbetspartnern inom kategorin husgerad
genom att vara en innovativ och heltickande leverantér.

¢ Sveico skall genom forvirv bygga en attraktiv portfolj av varumirken och produkter
som aktivt marknadsférs genom samtliga kanaler med fokus pd massmarknad.

¢ Varumirkena skall vara sjilvstindiga med mycket tydlig fokus pa olika kundsegment.
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2007 i korthet
Aret priglades av hirdare konkurrens frin ligkostnadslinder. Prispressen
Skade framforalle frin dagligvaruhandeln, som stiller allt hogre krav pa flex-
ibilitet frén sina leverantorer. Kundspecifik produktutveckling och egna varu-
mirken stéller stora krav pé leverantérerna. Under slutet pé dret initierades ett
dtgirdsprogram.

Trots det tuffare klimatet sdg vi en stark forsiljning pd hemmamarknaden
och ett flertal av vara stora kunder 6kade sina inkép. Forsiljningen pa export-
marknaderna har gitt nagot svagare 4n 2006 och vi beddmer att vdra insatser
att svara upp mot kundbehoven pd hemmamarknaden har gjort att vi tappat
ndgot pa exportmarknaderna.

Den svenska detaljhandeln vixte med ca 6% under aret och vi bedémer att
koksredskap vixte ndgot lingsammare. Mot den bakgrunden bedémer vi att
vi i stort bibehallit vara marknadsandelar pa den nordiska marknaden under
aret.

Konsolideringen av branschen fortsatte under dret genom Fiskars forvirv
av littala och Cerveras forvirv av Anders Petter. Branschen konsolideras till
foljd av att storre akedrer har bittre mojligheter att kostnadseffektivt svara
upp mot de allt stérre kundbehoven. Var bedémning 4r att branschen kom-

mer att fortsitta att konsolideras de nirmaste aren.

Resultatutveckling
Mkr 2007* 2006 2005%*
Nettoomséttning 115 I 14
Omséttningsforandring, 9% 1% 210%
Rérelseresultat 14 20
Rérelsemarginal, % I'1,9% 17,4% 27,5%
Avkastning pa sysselsatt kapital, % 15% 21%

* Rorelseresultat fore reaforlust vid fastighetsférsdlining

** Avser tid efter forvdrvet, Sveico 5 mdn, Kékskungen | mdn
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CORROVENTA

Viktiga hindelser 2007

¢ Stora 6versvimningar i Europa

¢ Stark tillvixt i England

¢ Positiv utveckling i Tyskland

¢ Licensavtal tecknat med japansk producent

Fokus 2008

¢ Breddning av produktsortimentet

¢ Produkt- och teknikutveckling

¢ Intensifierat forsiljningsarbete mot internationella kunder

¢ Forstirkning av organisation

Verksamheten

Corroventa utvecklar och tillverkar produkter, tekniker och system for torkning
av vattenskador, byggavfuktning, avfuktning av krypgrunder och vindar
samt sanering av radon.

Produkterna, som ir extremt anvindarvinliga, kinnetecknas av hog kva-
litet, lag ljudnivé och energisnél drift. De flesta dr skyddade genom ett stort
antal internationella patent.

Kunderna ir saneringsbolag, specialinriktade torkféretag samt byggbolag.
Huvudkontor, utveckling och produktion finns i Bankeryd. Produkterna
siljs och hyrs ut genom egna bolag i Sverige, Norge, England och Tyskland.
Bolaget i Tyskland bearbetar dven linder i Mellan- och Sydeuropa, framfor-
allt Osterrike och Schweiz. Exportandelen ir ca 70%.

Marknaden

Marknaden fér torkning av fuke- och vattenskador ir global. Tillvixten
drivs av faktorer relaterade till byggnadskonstruktioner, 6kade krav pa en
sund boendemiljé samt inte minst den klimatpéverkan vi sett i form av stora
Sversvimningar de senaste dren.

Den svenska marknaden for sanering av vattenskador domineras av Anti-
cimex medan Belfor, ISS, Munters och Sprint ir stora aktérer i Europa. I varje
land finns dessutom ett antal mindre lokala foretag.

Avfuktning av krypgrunder och vindar samt byggavfukening har de senaste
4ren visat en stabil tillviixt, inte minst i Sverige. Efterfrigan pa utrustning for
radonsanering och stdrre medvetenhet om problemet forvintas stiga i take

med skirpt lagstiftning.
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Affdrsidé, mal och strategi

¢ Vi ska vara tekniskt ledande pd avfuktningsutrustning i Europa

¢ Vi ska tillverka avfuktningsutrustning med marknadens hégsta kvalitet
och vi ska leda utvecklingen inom avfukeningsteknikomréidet

¢ Vi ska vixa organiskt genom en breddning av produkesortimentet och
genom geografisk expansion dir vi foljer vara befintliga kunder ut p nya

marknader

2007 i korthet

Stora dversvimningar runt om i Europa innebar att savil férsiljning som
uthyrning steg kraftigt jimfért med 2006. I bérjan av juni kom de forsta
ovidren i Tyskland och nédgra veckor senare i England. Efterfragan steg till
rekordnivéer.

I samband med det omfattande saneringsarbetet i England introducerades
en ny stor dieseldriven avfuktare. Nigra andra nyheter under aret var tradlos
kontroll/styrning av krypgrundsavfuktare, energisnal kylavfuktare och ut-
rustning for sanering av radon.

Ett stort antal seminarier for internationella kunder genomférdes i egna
byggnadslaboratorier. Corroventa fick ocksd ett stort erkiinnande av sina
patent efter flera patentintring i Europa och Japan.

Mot slutet av dret drabbades aterigen Tyskland men 4ven sodra Sverige av

kraftiga regn.

Resultatutveckling
Mkr 2007*
Nettoomséttning 91
Omsittningsforandring, % n/a
Rérelseresultat 41
Rérelsemarginal, % 45,5%
Avkastning pa sysselsatt kapital, % 34%

* Avser tid efter forvdrvet, 10 mdn
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Tornum AB - Forvirvat i februari 2004

Bakgrund till forvarvet: Utveckling efter forvarvet:

* Historiskt god I6nsamhet, bra tillvéxt och # Etablering av ny organisation inklusive
hog soliditet rekrytering av ny VD

# Stark marknadsposition pd den svenska * Okat tempo i exportsatsning

och norska marknaden # Ftablering av dotterbolag i Polen, Finland

¢ Goda méjligheter att utveckla export- och Ungern
forsiljningen, inte minst i Osteuropa vars
jordbruk genomgar en snabb modernisering

* Forbéttrade processer och [T-system

¢ Omsittningen har stigit med 96% fran
87 Mkrtill 171 Mkr

* Rorelseresultatet har stigit med | 13% fran
8,5 Mkrtill 18,1 Mkr

Sveico AB - Forvirvat i augusti 2005

Bakgrund till forvarvet: Utveckling efter forvdrvet

# Stark marknadsposition pd den nordiska * Etablering av ny organisation inklusive
marknaden rekrytering av ny VD

* Mojlighet att via forvary etablera en ¢ Kompletterande forvarv

ledande leverantdr av husgerad pa den
nordiska marknaden

* Konsolidering av produktion och
forséljning av fastighet i Gnosjo
* Historiskt god I6nsamhet, bra tillvaxt och ® Omsittningen har minskat med 1,5% frén

hég soliditet 17 Mkr till 115 Mkr

* Rorelseresultatet har sjunkit med 24,3%
fran 18,1 Mkrtill 13,7 Mkr

Kokskungen AB - Férvirvat i december 2005

Bakgrund till forvérvet: Utveckling efter forvérvet
@ Stark marknadsposition pa den svenska * Fusionerat med Sveico
marknaden

* Kompletterar Sveicos sortiment och
kanaler

* Mojligheter att 6ka exportforsaliningen
genom Sveicos existerande kanaler

* Historiskt god I6nsamhet




Formsprutarna /| GastroMax AB - Férvirvat i januari 2006

Bakgrund till forvarvet:

@ Stark marknadsposition pa den svenska
marknaden

* Mojlighet att 6ka exportforsaliningen
genom Sveicos existerande kanaler

Utveckling efter forvirvet m
* Sélt fastighet och legoproduktion
® Integrerat verksamheten i Sveico

¢ Fusionerat med Sveico

Corroventa Avfuktning AB - Férvirvat i mars 2007

Bakgrund till forvarvet:

¢ Stark marknadsposition med goda
utvecklingsméjligheter, inte minst genom
geografisk expansion och breddning av
produktportfélien

® Starka kundrelationer, hdg serviceniva samt
en erkdnd teknikhojd i produkterna och
kunnande i organisationen

® God lénsamhet

'l,@

Utveckling efter forvarvet @@DJDJ@ @mﬁ@]
* Okat produktutvecklingssatsningen
# Etablerat kraftigare fotfiste pd den
engelska marknaden och tagit nya kunder
¢ Omsittningen har 6kat med 30% fran
78 Mkr till 101 Mkr proforma
* Rorelseresultatet har okat med 49% fran
29,3 Mkr till 43,5 Mkr proforma
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ORGANISATION

Karl Perlhagen
Arbetande styrelseordférande

e-mail: karl@volati.se

Utbildning:

Ekonomexamen, Lunds Universitet
Tidigare:

Cross Pharma AB, 1996-1999
Meda AB, 1999-2001

Egen verksamhet 2001-2003

Volati:
Grundade 2003 Volati AB tillsammans med Patrik
Wahlén. Sedan 2005 arbetande styrelseordférande. E

] .‘
L7y

Patrik Wahlén
VD

e-mail: patrik@volati.se

Utbildning:

Magister i Ekonomi, Lunds Universitet
Tidigare:

Kemira Kemi AB, 1995-1999

Cap Gemini Ernst & Young AB, 1999-2003

Volati:
Grundade 2003 Volati AB

tillsammans med Karl Perlhagen.




Johan Svarts
Analytiker
e-mail: johan@volati.se

Utbildning:

Civilekonom, Handelshégskolan i Stockholm
Civilingenjor, Kungliga Tekniska Hogskolan
Tidigare:

Booz Allen Hamilton AB, 2003-2007

Volati:
Sedan 2007

Mattias Elfgren
Ekonomichef

e-mail: mattias@volati.se

Utbildning:

Ekonomexamen, Uppsala Universitet
Tidigare:

Revidere AB, 1992-1994

Ernst & Young AB, 1994-1996
Autoliv AB, 1996-2001

STT Emtec AB, 2001-2006

Volati:
Sedan 2006
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FORVALTNINGSBERATTELSE

STYRELSEN FOR VOLATI AB, org.nr. 556555-4317 med site i Stockholm avger hirmed
arsredovisning och koncernredovisning for verksamhetsaret 2007.

Verksamhet

Volati 4r en industriell investerare som utvecklar smé och medelstora féretag inom olika
branscher genom aktivt och lingsiktigt dgande. Koncernen har tre rorelsedrivande dot-
terbolag, Tornum AB, Sveico AB och Corroventa Luftbehandling AB.

Tornum AB ir marknadsledande i Norden och Baltikum som helhetsleverantor av
spannmaélsanliggningar till lantbruk och spannmalsindustri. Huvudkontor och produk-
tion ir beliget i Kvinum. Tornum har dotterbolag i Finland, Polen och Ungern.

Sveico ir en ledande leverantdr av husgerad i Norden. Férsiljningen sker under tre
varumirken Sveico, GastroMax och Kékskungen samt under dagligvaruhandelns egna
varumirken. Sveico har verksamhet i Gnosjé och Visterds.

Corroventa Avfukening AB utvecklar, tillverkar, marknadsfor, siljer och hyr ut avfuke-
nings- och radonsaneringsutrustning. Produkterna anvinds i applikationer sasom avfukeming
av vattenskador, krypgrunder, byggavfukening och sanering av radon framforallt i Norden,
England, Tyskland, Schweiz och Osterrike. Huvudkontoret ligger i Bankeryd. Corroventa
har dotterbolag i Tyskland, England och Finland.

Forvirv

Corroventa Luftbehandling AB forvirvades i mars 2007 genom Volati Luftbehandling AB.

Utveckling under aret

Tornum har 6kat exportférsiljningen. Ett nytt dotterbolag har bildats i Ungern fér bear-
betning av den lokala marknaden. Den starka organiska tillvixten har tillsammans med
en gynnsam produkemix bidragit till den forbittrade EBIT-marginalen.

For Sveico var forsiljningen av husgerdd oforindrad under 2007. Realisationsforlust vid
interndverldtelse av fastigheter har paverkat rorelseresultatet negative med 10,7 Mkr. Under
aret har Volati Hem AB, Sveico June AB och Kokskungen AB fusionerats in i Sveico AB.

Corroventa har dkat forsiljning och uthyrning av avfuktare da bl.a. Sverige, England
och Tyskland varit drabbade av ett flertal extrema regnvider. Rérelseresultatet har 6kat
p-g-a. omsittningsdkningen och en 6kad andel uthyrning.

Volati avyttrade i december sina industrianlidggningar i Birebo och Gnosjé, via Fastig-
hetsbolaget Barebo Grisanden AB, till AB Sagax. Fastigheterna hyrs tillbaka pa 15-ars-
kontrakt av Volatis dotterbolag Tornum och Sveico. Overlitelserna innebar ett likviditets-
tillskott om 50,6 Mkr och en reavinst om 32,1 Mkr.

P4 extra bolagsstimma den 5 december 2007 beslutades om utgivande av tecknings-
optioner till nyckelpersoner och styrelse. Vid full teckning sker en utspidning med 5%.
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Per Larsson, VD i Tornum AB, forvirvade i december 3% av aktierna Volati Agri AB.
Volati Agris enda tillging ir 100% av aktierna i Tornum AB. Vir bedomning ir att denna
dgarkonstellation skapar de bista férutsittningarna for en framtida stark utveckling for Tor-
num. Affiren innebir ocksd att 3% av Volatikoncernens goodwill for Tornum har skrivits
ner. Nedskrivningen paverkar resultatet negativt med 0,9 Mkr.

Nettoomsittning och resultat
Nettoomsittningen 6kade under aret med 48% till 376072 Tkr (253475). Organisk
tillvixe bidrog med 13% och érets forvirv av Corroventa Avfuktning med 36%.

Rérelseresultatet uppgick till 95041 Tkr (26801). Rorelsemarginalen dkade med 14,7
procentenheter till 25,3% (10,6). Av ckningen dr 32085 Tkr realisationsvinst vid forsilj-
ning av fastigheter.

Resultatet efter skatt 6kade med 56547 Tkr till 71 647 Tkr (15100), motsvarande ett
resultat per aktie om 3,38 kr (0,76) efter full utspidning.

Bolag som forvirvats under aret ingdr fran sin forvirvstidpunke, vilket dr fran mars

manad foér Corroventa.

Medarbetare
Medelantalet anstillda uppgick under éret till 124 (103). De forvirvade bolagen har 6kat
antalet anstillda med 20 personer.

Finansiell stéllning
Koncernens likvida medel uppgick vid érets slut till 75901 Tkr (6884). Outnyttjad
checkrikningskredit uppgick till 10000 Tkr (10000). Rintebirande skulder uppgick till
250009 Tkr (137339). Av de rintebirande skulderna ir 65908 Tkr (37 750) av mezzanine-
karakedr och efterstillda banklinen. Konsolideringsgraden uppgick till 45% (39). Rinte-
tickningsgraden uppgick till 7,2 ggr (4,2).

Eget kapital uppgick till 105796 Tkr (31537). Nettoskuldsittningsgraden, om de
efterstillda linen hinfors till eget kapital, uppgér till 1,0 (1,3).

Finansiering

For att sikerstilla att Volati kan tillgodose behoven av frimmande kapital krivs en stark
finansiell stillning i koncernen. Volatis finansiering baseras pd sedvanliga krav, sk covenants,
fran Volatis finansidrer. Koncernen uppfyller med god marginal dessa covenants.

Rinterisk

Rinterisken avser risken for negativ péverkan pd koncernresultatet till f6ljd av forind-
ringar i marknadsrintorna. Koncernens rinterisk hanteras av moderbolaget. Volatis upp-
laning sker till rorlig rinta.
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Valutarisk och valutapolicy

Valutarisken for Volati avser den valutaexponering som féljer av dotterbolagens interna-
tionella handel. Exponeringen bestir i att vixelkursen kan férindras vid forsiljning och
inkdp i annan valuta 4n lokal valuta. Det prognositicerade nettoflodet for de kommande
sex manaderna sikras med 50-100% genom valutaterminskontrake.

Forskning och utveckling
Koncernens totala utgifter for forskning och utveckling uppgér till 3,2 Mkr (0) som i sin
helhet har kostnadsforts.

Hindelser efter balansdagen
Volati avyttrade i februari en industrianliggning i Jonkdping, via Fastighetsbolaget Riv-
jarnet AB, till Fastighets AB Corallen. Forsiljningen innebar ett likviditetstillskott om
8,9 Mkr och en reavinst om 0,8 Mkr

Under februari dterbetalade koncernen efterstillda aktiedgarlan samt efterstillda mezza-
ninelan, totalt 66,4 Mkr.

Framtida utveckling
Dotterbolagen
Det kommer att bli svart att dvertriffa 2007. Realisationsvinster frin fastighetsaffirer lyfte
resultatet efter skatt med 32 Mkr. Under 2008 kommer vara bolag att betala hyra for
dessa fastigheter pa totalt 4,6 Mkr jimfort med avskrivningar pa 0,6 Mkr tidigare. Man skall
ocksd komma ihag att de extrema regnvidren runt om i Europa paverkade Corroventas
resultat mycket positivt.

Om konjunkturavmattningen inte blir allt for dramatisk ger det fortsatta omfattande
arbetet med béde tillviixt- och effektiviseringstgirder som pégir i vara dotterbolag, for-
utsiteningar for en fortsatt god underliggande utveckling.

Framtida forvarv

Volatis ambition 4r att fortsitta vixa genom kompletteringsférvirv inom befintliga dotter-
bolag och genom férvirv av bolag i annan bransch. Inflddet av investeringsobjekt ér fortsatt
starkt och nir virderingarna normaliseras riknar vi med att kunna 6ka forvirvstakeen.

Redogérelse for styrelsearbetet
Volatis styrelse har under dret utdkats till fyra ledaméoter. Verkstillande direktdren ingr i
styrelsen.

Moderbolaget har haft sju styrelseméten under éret. Styrelsens arbete regleras enligt en
arligen faststilld arbetsordning. Den faststiller bland annat:
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Instruktioner till verkstillande direktoren
Styrelsens motesordning och arbetsfordelning

Ordforandens arbetsuppgifter

* & o o

Vilka fragor som kriver beslut av styrelsen

Styrelsen har utsett en ersittningskommitté som bestir av ordférande och en ledamot.
Den behandlar ersittning till VD och till VD rapporterande befattningshavare samt
ersittningsfrigor av principiell natur.

Miljopaverkan

Inom dotterbolagen bedrivs tillstindspliktig verksamhet enligt miljoskyddslagen. Tillstinden
avser miljopaverkan med avseende pé utslipp av 16sningsmedel till luft, stoft, avloppsvatten
samt buller.

Agare
Volati AB igs till 90,1% av Karl Perlhagen och till 9,9% av Patrik Wahlén.

Forslag till vinstdisposition
Styrelsen foresldr att den balanserade vinsten i moderbolaget:

Kr

Balanserade vinstmedel 26 668 773

Arets vinst 63 585 980
90 254 753

Behandlas sa att

villkorade aktiedgartillskott aterbetalas 8 050 000

i ny rdkning 6verfores 82204753
90 254 753

Den fdreslagna aterbetalningen av villkorade aktiedgartillskot reducerar moderbolagets
soliditet frin 23,6% till 22,2%. Soliditeten dr mot bakgrund av att bolagets verksamhet
fortsatt bedrivs med 16nsamhet betryggande. Likviditeten i bolaget bedoms kunna upp-
ritthallas pa en likaledes betryggande niva.

Styrelsens uppfattning ir att den foreslagna aterbetalningen ej hindrar bolaget frén att
fullgdra sina forpliktelser pa kort och lang sikt, ¢j heller att fullgéra erforderliga investe-
ringar. Den foreslagna utdelningen kan dirmed forsvaras med hinsyn till vad som anfors

i ABL 17 kap 3 § 2-3 stycket.
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Koncernens resultatrikning
Tkr Not 2007 2006

Rorelsens intikter

Nettoomsattning 2 376 072 253 475
Rérelsens kostnader

Ravaror och férnédenheter 8 -184 404 -136 003
Ovriga externa kostnader 9 -48 843 -31 977
Personalkostnader 7 -70770 -51 767
Avskrivningar -9810 -7 948
Ovriga rorelseintikter 3 33719 | 021
Ovriga rorelsekostnader 3 -923 -
Rérelseresultat 95 041 26 801

Finansiella intikter och kostnader

Resultat fran andelar i koncernforetag 6 | 602 -58
Finansiella intakter 10 921 370
Finansiella kostnader 10 -13248 -6 430
Resultat fore skatt 84316 20 683
Andel i intressebolags resultat 15 38 -
Skatt I -12707 -5583
Avrets resultat 71 647 15 100
Hanforligt till:

Moderbolagets dgare 70927 15 100
Minoritetsdgare 720 -
Resultat per aktie, SEK 12 3,55 0,76
Resultat per aktie efter utspadning, SEK 12 3,38 0,76

32 VOLATI AB




Koncernens balansrikning

Tkr Not 2007-12-31 2006-12-31
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Immateriella anldggningstillgangar I3 159 166 68 561
Materiella anldggningstillgangar 14 45209 49 907
Andelar i intressebolag I5 297 -
Ovriga langfristiga virdepappersinnehav 16 786 786
Uppskjutna skattefordringar 12 2972 33
Summa anldggningstillgangar 208 430 119287
Omsittningstillgangar

Varulager 17 66 853 41756
Kundfordringar 18 71204 45815
Skattefordran 5633 739
Ovriga kortfristiga fordringar 2421 2074
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 19 7428 | 527
Ovriga kortfristiga placeringar 10010 -
Likvida medel 25 75901 6 884
Summa omséttningstillgangar 239 450 98 795
Summa tillgangar 447 880 218082
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 20

Aktiekapital 5000 5000
Andra reserver 43 -1
Balanserat resultat inklusive drets resultat 98 112 26 538
Minoritetsintresse 2 641 -
Summa eget kapital 105 796 31 537
Skulder

Langfristiga rantebarande skulder 21,25 144014 104 553
Garantiataganden 23 2411 I 570
Uppskjutna skatter 12 28 487 16028
Summa langfristiga skulder 174912 122 151
Kortfristiga rdntebdrande skulder 21,25 105 995 32786
Forskott fran kunder 22 5509 1072
Leverantdrsskulder 29 463 15403
Skatteskulder 2180 1121
Ovriga kortfristiga skulder 6027 2289
Upplupna kostnader och férutbetalda intdkter 24 17998 11723
Summa kortfristiga skulder 167 172 64 394
Summa skulder 342 084 186 545
Summa eget kapital och skulder 447 880 218082

Information om koncernens stillda sikerheter och eventualforpliktelser, se not 27.
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Koncernens kassaflédesanalys
Tkr Not 2007 2006

Den I6pande verksamheten
Rérelseresultat fore finansiella poster 95 041 26 801

Justering for poster som inte ingar i kassaflodet, mm

Avskrivningar 9810 7948
Realisationsvinst vid forsdljning av anldggningstillgdngar -30 699 -638
Ovriga ej likviditetspaverkande poster -255 -9
Erhdllen rinta | 104 390
Erlagd rdnta -13478 -8229
Betald inkomstskatt -14103 -6 748
Kassaflode fran den I6pande verksamheten

fore forandringar av rérelsekapitalet 47 420 19515
Kassaflode fran férandring av rorelsekapitalet

Fordndring av varulager -5539 -1 419
Forandring av fordringar -14 220 -3621
Fordndring av rérelseskulder 15315 -2 322
Kassaflode fran fordandring av rorelsekapitalet -4 444 -7 362
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 42976 12153
Investeringsverksamheten

Investeringar i materiella och immateriella anldggningstillgangar 4 -14 369 -4 539
Sdlda materiella och immateriella anldggningstillgangar 50 607 5983
Investeringar i koncernforetag 5 -129 541 -12 664
Avyttrade koncernforetag - -140
Investeringar i finansiella anldggningstillgangar -10 166 -
Avyttrade Gvriga finansiella anldggningstillgangar - 27
Kassafléde fran investeringsverksamheten -103 469 -11333
Finansieringsverksamheten

Optionspremier 647 -
Upptagna lan kreditinstitut 135158 12 000
Upptagna 6vriga lan 26 197 | 994
Fordndring checkrakningskredit - -6 986
Amortering -32 586 -20 147
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 129 416 -13139
Arets kassafléde 68 923 -12319
Likvida medel vid arets bérjan 6 884 19211
Kursdifferenser i likvida medel 94 -8
Likvida medel vid arets slut 75901 6 884
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Koncernens forandringar i eget kapital

Balanserad

Aktie-  Omriaknings- vinst inkl Summa
Tkr kapital reserv arets resultat Minoritet eget kapital
Ingdende balans 2006-01-01 100 8 16338 - 16 446
Omrikningsdifferens avseende utlandska
dotterforetag - -9 - - -9
Summa transaktioner redovisade
direkt i eget kapital 100 - 16338 0 16437
Arets resuttat - - 15100 - 15 100
Fondemission 4900 - -4 900 - 0
Utgdende balans 2006-12-31 5000 - 26538 0 31 537
Omrékningsdifferens avseende utlandska
dotterforetag - 44 - 38 82
Summa transaktioner redovisade
direkt i eget kapital 5000 43 26 538 38 31619
Arets resultat - - 70927 720 71 647
Rorelseférvary - - - | 880 | 880
Rérelseavyttring - - - 3 3
Optionspremier - - 647 - 647
Utgdende balans 2007-12-31 5000 43 98 112 2 641 105 796
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Noter till koncernredovisningen

Not | Redovisningsprinciper

Overensstimmelse med normgivning och lag

Koncernredovisningen upprittas i enlighet med International Financial Reporting Standards

(IFRS) utgivna av International Accounting Standards Board (IASB) samt tolkningsut-

talanden frén International Financial Reporting Interpretations Committee (IFRIC) som har

godkints av EG-kommissionen for tillimpning inom EU. Vidare tillimpas Redovisnings-

ridets rekommendation RR 30:06 Kompletterande redovisningsregler fr koncerner.
Moderbolaget tillimpar samma redovisningsprinciper som koncernen utom i de fall

som anges i not 1 till moderbolagets drsredovisning.

Forutsittningar vid upprittande av moderbolagets och koncernens finansiella rapporter
Moderbolagets funktionella valuta ir svenska kronor som dven utgér rapporteringsvaluta
for moderbolaget och for koncernen. Det innebir att de finansiella rapporterna presente-
ras i svenska kronor. Samtliga belopp 4r avrundade till ndrmaste tusental kronor.
Virdering av tillgingar och skulder sker utifrin historiska anskaffningsvirden.
Koncernens redovisningsprinciper, som éterges nedan, tillimpas konsekvent for samtliga

perioder som presenteras i koncernens finansiella rapporter.

Klassificering
Anliggningstillgingar och lingfristiga skulder bestar i allt visentligt enbart av belopp som
forvintas dtervinnas eller betalas efter mer 4n tolv minader riknat frin balansdagen.

Koncernredovisning
Dotterforetag ir foretag som star under ett bestimmande inflytande frin Volati AB.
Dotterféretag redovisas enligt forvirvsmetoden. Metoden innebir att forviry av ett
dotterforetag betraktas som en transaktion varigenom koncernen indirekt forvirvar dot-
terforetagets tillgAngar och &vertar dess skulder och eventualférplikeelser. Det koncern-
miissiga anskaffningsvirdet faststills genom en forvirvsanalys i anslutning till forvirvet. I
analysen faststills dels anskaffningsvirdet for andelarna eller rérelsen, dels det verkliga
virdet pa forvirvsdagen av forvirvade identifierbara tillgingar samt 6vertagna skulder och
eventualforpliktelser. Anskaffningsvirdet for dotterforetagsaktierna respektive rérelsen
utgdrs av de verkliga virdena per overlatelsedagen for tillgingar, uppkomna eller ver-
tagna skulder och emitterade egetkapitalinstrument som limnats som vederlag i utbyte
mot de forvirvade nettotillgingarna samt transaktionskostnader som ir direkt hinférbara
tll forvirvet. Vid rérelseforvirv dir anskaffningskostnaden dverstiger nettovirdet av for-
virvade tillgdngar och dvertagna skulder samt eventualforplikeelser, redovisas skillnaden
som goodwill. Nir skillnaden 4r negativ redovisas denna direkt i resultatrdkningen.
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Forvirv och forsiljning av foretag

Vid férvirv inkluderas foretagets resultat frin och med dé det bestimmande inflytandet
verfors till koncernen i koncernens resultat. Under dret avyttrade foretag ingar i koncernens
resultatrikning med intikter och kostnader till det dacum dé det bestimmande inflytandet
upphor.

Transaktioner som elimineras vid konsolidering
Koncerninterna fordringar och skulder, intikter eller kostnader och orealiserade vinster eller

forluster som uppkommer frin transaktioner mellan koncernbolag, elimineras i sin helhet.

Intressebolag

Volati tillimpar kapitalandelsmetoden for intressebolag. I koncernbalansrikningen redovisas
innehavet i intressebolag till anskaffningsvirde efter justering for utdelningar, andel i vinster/
forluster under innehavstiden samt ackumulerade avskrivningar pa goodwill. I koncern-
resulatrikningen redovisas andelar i intressebolagens resultat efter eventuella internvinster.
Intresseforetagens skatt redovisas bland koncernens skattekostnader.

Utlandsk valuta

Transaktioner

Transaktioner i utlindsk valuta omriknas till svenska kronor till den valutakurs som fére-
ligger pa transaktionsdagen.

Monetira tillgingar och skulder i utlindsk valuta riknas om till svenska kronor till den
valutakurs som foreligger pd balansdagen. Valutakursdifferenser som uppstér vid omrik-
ningarna redovisas i resultatrikningen. Icke-monetira tillgingar och skulder som redovisas
till historiska anskaffningsvirden omriknas till valutakurs vid transaktionstillfallet. Icke-
monetira tillgingar som redovisas till verkliga virden omriknas till den funktionella valutan
till den kurs som rader vid tidpunkten for virdering till verkligt virde. Valutakursforindringen
redovisas sedan pa samma sitt som 6vrig virdeférindring avseende tillgingen eller skulden.

Utlindska verksamheters finansiella rapporter

Tillgdngar och skulder i utlandsverksamheter, inklusive goodwill och andra koncernmissiga
&ver- och undervirden, omriknas till svenska kronor till den valutakurs som rider pa
balansdagen. Intikter och kostnader i en utlandsverksamhet omriknas till svenska kronor
till en genomsnittskurs som utgdr en approximation av kurserna vid respektive transak-
tionstidpunkt. Omrikningsdifferenser som uppstar vid valutaomrikning av utlandsverk-

samheter redovisas direkt mot eget kapital som en omrikningsreserv.
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Intiaktsredovisning

Intikesredovisning sker nir visentliga risker och forméner som ir forknippade med fore-
tagens varor overgdr till kdparen och det 4r sannolike att de ekonomiska férdelarna kommer
att tillfalla bolaget. Dirutover sker intiktsredovisning forst nir intikten och de utgifter
som uppkommit eller forvintas uppkomma till f6ljd av transaktionen kan beriknas pé ett
tillférliclige sice.

Inkomster och utgifter fran uppdrag till fast pris redovisas under uppdragets 16ptid som
péagiende arbeten i balansrikningen och resultatredovisas forst da uppdraget slutforts. Inkom-
ster och utgifter frin uppdrag pa lopande rikning resultatredovisas i den takt uppdraget
utfors och fakeureras, varfor det inte forekommer nagon balanspost avseende dessa uppdrag.

Rinteintikter intiktsredovisas fordelat éver 1optiden med tillimpning av effektivrinte-
metoden. Nir virdet pd en fordran har gitt ner, minskar koncernen det redovisade virdet
till det dtervinningsbara virdet, vilket utgors av bedémt framtida kassaflode, diskonterat
med den ursprungliga effektiva rintan for instrumentet, och fortsitter att 16sa upp diskon-
teringseffekten som rinteintike. Rinteintikter pa nedskrivna lan redovisas till ursprunglig
effektiv rinta.

Utdelningsintikter redovisas nir ritten att erhalla betalning har faststillts.

Finansiella intikter och kostnader

I finansnettot redovisas bl. a utdelning, rinta, kostnader for att uppta lan och valutakurs-

forindringar avseende finansiella tillgingar och skulder. Aven realisationsresultat och ned-

skrivningar av finansiella tillgangar redovisas i finansnettot. Virdeférindringar avseende

finansiella tillgingar virderas till verkligt virde via resultatrikningen, inklusive derivat-

instrument som inte pga sikringsredovisning redovisas direkt mot eget kapital.
Dirutover fordelas betalningar avseende finansiella leasar mellan rintekostnad och

amortering. Rintekostnaden redovisas som finansiell kostnad.

Immateriella tillgangar
Goodwill
Om det vid férvirv av en rorelse uppstar en positiv skillnad mellan anskaffningsvirde och
verkligt virde pa forvirvade tillgingar, dvertagna skulder samt eventualférplikeelser utgdr
skillnaden goodwill.

Goodwill virderas till anskaffningsvirde minus eventuella ackumulerade nedskrivning-
ar. Goodwill testas drligen for nedskrivningsbehov. Goodwill som uppkommit vid forvirv
av intresseforetag inkluderas i det redovisade virdet for andelar i intresseforetag.

Ovriga immateriella anliggningstillgangar

Ovriga immateriella anliggningstillgingar som forvirvas av koncernen redovisas till an-
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skaffningsvirde med avdrag for nedskrivningar samt, om tillgingen har en bestimbar
nyttjandeperiod, ackumulerade avskrivningar.

Nedlagda kostnader for internt genererad goodwill och internt genererade varumirken
redovisas i resultatrikningen nir kostnaden uppkommer.

Avskrivning
Avskrivning redovisas i resultatrikningen linjirt éver immateriella tillgingars beridknade
nyttjandeperioder.

Avskrivningsbara immateriella tillgdngar skrivs av frin det datum da de ir tillgingliga
for anvindning. De beriknade nyttjandeperioderna ir:

Antal ar
Patent 5
Varumérken [0
Teknologi 10

Materiella anlaggningstillgangar

Agda tillgangar

Materiella anliggningstillgingar redovisas som tillging i balansrikningen om det r sanno-
likt att framtida ekonomiska fordelar kommer att komma koncernen till del och anskaff-
ningsvirdet for tillgingen kan berdknas pa ett dllforlitlige sitt.

Materiella anliggningstillgingar redovisas i koncernen till anskaffningsvirde efter avdrag
for ackumulerade avskrivningar och eventuella nedskrivningar. I anskaffningsvirdet ingdr
inkdpspriset samt kostnader direke hinforbara till tillgingen for att bringa den pa plats och
i skick for att utnyttjas i enlighet med syftet med anskaffningen. Exempel pa direkt hin-
forbara kostnader som ingar i anskaffningsvirdet dr kostnader for leverans och hantering,
installation, lagfarter, konsulttjinster och juristtjinster.

Materiella anlidggningstillgdngar som bestir av delar med olika nyttjandeperioder be-
handlas som separata komponenter av materiella anliggningstillgingar.

Det redovisade virdet for en materiell anlidggningstillgng tas bort ur balansrikningen
vid utrangering eller avyttring eller nir inga framtida ekonomiska fordelar vintas frin
anvindning eller utrangering/avyttring av tillgingen. Vinst eller férlust som uppkommer
vid avyttring eller utrangering av en tillging utgdrs av skillnaden mellan férsiljningspriset
och tillgdngens redovisade virde med avdrag for direkea forsiljningskostnader. Vinst och
forlust redovisas som &vrig rorelseintikt/kostnad.

Leasade tillgangar

Avseende leasade tillgangar tillimpas IAS 17. Leasing klassificeras i koncernredovisningen
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antingen som finansiell eller operationell leasing. Finansiell leasing foreligger d& de eko-
nomiska riskerna och formanerna som ir forknippade med 4gandet i allt visentligt ar
Sverforda till leasetagaren. Om s ¢j 4r fallet 4r det friga om operationell leasing. Koncernen
har endast operationella leasingavtal.

Lanekostnader

Lanckostnader som ir direkt hinforbara till inkép, konstruktion eller produktion av en
tillgdng och som tar betydande tid i ansprak att firdigstilla for avsedd anvindning eller
forsiljning inkluderas i tillgingens anskaffningsvirde. Aktivering av linekostnader sker
under fSrutsittningen att det ér troligt att de kommer att leda till framtida ekonomiska
fordelar och kostnaderna kan mitas pa ete tillforlidlige sitt. Linekostnader redovisas i
resultatrikningen i den period de 4r hinforliga till.

Avskrivningsprinciper
Avskrivning sker linjirt éver tillgingens beriknade nyttjandeperiod, mark skrivs inte av.
Koncernen tillimpar komponentavskrivning vilket innebir att komponenternas bedémda

nyttjandeperiod ligger till grund fér avskrivningen.

Antal ar
Byggnader 20-50
Maskiner och inventarier 3-10

Beddmning av en tillgings restvirde och nyttjandeperiod gors drligen.

Nedskrivningar

Vid varje bokslutstillfille gors en bedémning om det foreligger nigon indikation som
tyder pa att en tillging minskat i virde. Om en indikation pa virdenedgang finns beriknas
tillgangens atervinningsvirde.

Bedémning av redovisat virde sker pa annat sitt for vissa tillgingar. Detta giller varulager,
tillgangar for forsiljning och uppskjutna skattefordringar samt finansiella instrument, se
respektive rubrik.

I koncernen hinfors goodwill med obestimbar nyttjandeperiod till ett innehav, dir
varje innehav utgdr en kassagenererande enhet. Nedskrivningsprovning gérs per dotterfore-
tag, inklusive virdet p& goodwill och immateriella tillgingar med obestimbar nyttjande-
period som ir hinforlig till innehavet i friga. En prévning av virdet pd investeringar i
dotterforetag sker arligen genom att berikna dtervinningsvirde oavsett om en indikation
pa virdenedging foreligger eller ej.

En nedskrivning redovisas nir redovisat virde dverstiger atervinningsvirdet. En ned-
skrivning belastar resultatrikningen.
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Berikning av atervinningsvardet
Atervinningsvirdet dr det hdgsta av verkligt virde med avdrag for forsiljningskostnader

och nyttjandevirdet. For utforlig beskrivning, se not 13.

Aterft')ring av nedskrivningar
Nedskrivningar pa goodwill dterfors inte.

Nedskrivningar pa andra tillgingar dterférs om det har skett en forindring i de antag-
anden som ldg till grund for berikningen av dtervinningsvirdet. En nedskrivning &terfors
endast i den utstrickning tillgingens redovisade virde efter aterforing inte dverstiger det
redovisade virde som tillgangen skulle ha haft om nigon nedskrivning inte hade gjorts,

med beaktande av de avskrivningar som da skulle ha gjorts.

Finansiella instrument

Finansiella instrument som redovisas i balansrikningen inkluderar derivat, likvida medel,
virdepapper, andra finansiella fordringar, kundfordringar, linefordringar, leverantors-
skulder och ldneskulder. Initial virdering f6r kundfodringar och lénefordringar ir verkligt
virde, efterfoljande virdering ir upplupet anskaffningsvirde.

Finansiella tillgingar tas bort frin balansrikningen nir ritten att erhalla kassafloden
frin instrumentet har [opt ut eller dverforts och koncernen har dverfort i stort sett alla
risker och férméaner som ir forknippade med 4ganderitten. Finansiella skulder tas bort
fran balansrikningen nir forpliktelsen i avtalet har fullgjorts eller pa annat sitt utslickes.

Kundfordringar och lanefordringar
I denna kategori ingar kundfordringar, lanefordringar och 6vriga fordringar. Kundford-
ringar redovisas till det belopp, varmed de férvintas inflyta, efter avdrag for individuell
bedémning av osikra fordringar. Nedskrivningar av kundfordringar redovisas i rorelsens
kostnader. Kundfordringar har kort aterstdende 16ptid och virderas dirfor till nominellt
belopp utan diskontering.

For linefordringar och évriga fordringar giller att om den forvintade innehavstiden dverstiger
ett ar rubriceras fordringarna som lingfristiga fordringar, i annat fall som 6vriga fordringar.

Viardepapper och finansiella fordringar

Virdepapper och finansiella fordringar som ir avsedda for lingsiktigt innehav redovisas
till anskaffningsvirde. Nedskrivning gérs om varaktig virdenedging konstateras. Kortsik-
tiga finansiella innehav redovisas till anskaffningsvirde, som i huvudsak éverensstimmer
med marknadsvirdet. Alla transaktioner redovisas pé likviddagen.

Finansiella skulder/Upplaning
Uppléning redovisas inledningsvis till verkligt virde, netto efter transaktionskostnader.
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Upplaning redovisas direfter till upplupet anskaffningsvirde och eventuell skillnad mellan
erhéllet belopp (netto efter transaktionskostnader) och aterbetalningsbeloppet redovisas i

resultatrikningen fordelat éver lineperioden, med tillimpning av effektivrintemetoden.

Derivatinstrument

Volati utnyttjar derivatinstrument for att ticka risker avseende valutakursfrindringar.
Valutasikringsatgirder sker f6r den kommersiella exponeringen inom ramen for koncernens
finanspolicy. Sikringsredovisningen innebir att orealiserade vinster och forluster som
uppstar vid marknadsvirdering av sikringsinstrumenten och som uppfyller villkoren for

sikringsredovisning, redovisas i eget kapital.

Varulager

Varulager virderas till det ligsta av anskaffningsvirdet och nettoférsiljningsvirdet.
Anskaffningsvirdet beriknas enligt forst in- forst ut- principen eller genom metoder

som bygger pd vigda genomsnitt. Egentillverkade hel- och halvfabrikat virderas till varor-

nas tillverkningskostnad med tilldgg for skilig andel av indirekta kostnader.

Ersattning till anstillda

Avgiftsbestamda planer

Forplikeelser avseende avgifter till avgiftsbestimda planer redovisas som en kostnad i re-
sultatrdkningen nir de uppstar.

Avsittningar

En avsittning redovisas i balansrikningen nir koncernen har en befinlig legal eller infor-
mell forpliktelse som en f6ljd av en intriffad hindelse, och det ir troligt att ett utfléde av
ekonomiska resurser kommer att krivas for att reglera forplikeelsen samt en tillforlitlig
uppskattning av beloppet kan goras. Dir effekten av nir i tiden betalning sker ir visent-
lig, beriiknas avsittningar genom diskontering av det férvintade framtida kassaflddet till
en rintesats fore skatt som dterspeglar aktuella marknadsbeddmningar av pengars tids-
virde och, om det ir tillimpligt, de risker som ir forknippade med skulden.

Skatt
Inkomstskatter utgdrs av aktuell skatt och uppskjuten skatt. Inkomstskatter redovisas i
resultatrikningen utom dé underliggande transaktion redovisas direkt mot eget kapital
varvid tillhrande skatteeffekt redovisas i eget kapital.

Uppskjuten skatt beriknas med utgangspunkt i skillnaden mellan redovisat och skatte-
missigt virde pa tillgingar och skulder. En virdering gors baserat pd de skattesatser och
skatteregler som har beslutats eller aviserats per balansdagen.
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Uppskjutna skattefordringar avseende avdragsgilla temporira skillnader och under-
skottsavdrag redovisas endast i den méin det 4r sannolike att dessa kommer att kunna ut-
nyttjas. Virdet pa uppskjutna skattefordringar reduceras nir det inte lingre bedoms san-
nolike att de kan utnyttjas.

Eventualférpliktelser

En eventualfSrpliktelse redovisas nir det finns ett méjligt dtagande som hirrér frén intriffade
hindelser och vars forekomst bekriftas endast av en eller flera osiikra framtida hindelser
eller nir det finns ett dtagande som inte redovisas som en skuld eller avsittning pa grund

av att det inte ir troligt att ett utléde av resurser kommer att krivas.

Segmentredovisning

Koncernens verksamhet styrs och rapporteras primért per dotterbolag. Ingen rapportering
gdrs per geografiskt omrade. Segment konsolideras enligt samma principer som koncer-
nen i dess helhet. Segmentens resultat representerar deras bidrag till koncernens resultat.
Tillgangar i ett segment inkluderar alla operativa tillgingar som nyttjas av segmentet och
bestdr huvudsakligen av immateriella anliggningstillgingar, materiella anliggningstill-
gangar, varulager, externa kundfordringar, 6vriga fordringar och férutbetalda kostnader
och upplupna intikter. Skulder i ett segment inkluderar alla operativa- och rintebirande
skulder som nyttjas av segmentet och bestdr huvudsakligen av avsittningar, uppskjuten
skatteskuld, externa leverantorsskulder, dvriga kortfristiga skulder, upplupna kostnader och
forutbetalda intikeer. Oférdelade tillgingar och skulder inkluderar i huvudsak moderbo-

lagets tillgdngar, skulder och koncernelimineringar av interna mellanhavanden.

Not 2 Intdkternas fordelning

Nettoomsittning 2007 2006
Varuférsaljning 353526 253439
Uthyrning av maskiner 21835 -
Licensintakter 669 -
Hyresintdkter 42 36

376 072 253 475
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Not 3 Ovriga rorelseintikter och rorelsekostnader

Ovriga rorelseintakter 2007 2006
Resultat vid férsdljning av maskiner och inventarier 593 105
Resultat vid forsiljning av byggnader och mark 32085 533
Aktiverat arbete for egen rdkning I 027 383
Ovrigt 14 ~
33719 I 021

Ovriga rorelsekostnader 2007 2006
Nedskrivning av goodwill 919 -
Ovrigt -4 -
-923 -

Not 4 Segmentredovisning

Nettoomsittning 2007 2006
Tornum 170518 139 228
Sveico 114956 | 14247
Corroventa 90 598 -
376 072 253475

Rérelseresultat 2007 2006
Tornum 18 131 13034
Sveico 2979 19910
Corroventa 41215 -
Moderbolaget / Ovriga 32716 -6 143
95 041 26 801

Avskrivningar 2007 2006
Tornum 2 166 27275
Sveico 4913 5524
Corroventa 2563 -
Moderbolaget / Ovriga 168 149
9810 7 948

Arets resultat 2007 2006
Tornum Il 967 8379
Sveico -163 I'1 006
Corroventa 25 666 -
Moderbolaget / Ovriga 34177 -4 285

71 647 15 100




Tillgangar 2007 2006

Tornum 116727 92 950
Sveico 98 962 118772
Corroventa 167 708 -
Oférdelade tillgangar 64483 6 360
447 880 218 082

Skulder 2007 2006
Tornum 146 374 78 503
Sveico 92 388 105 728
Corroventa 140 023 -
Oférdelade skulder -36 701 2314
342 084 186 545

Investeringar 2007 2006
Tornum 2313 816
Sveico 2257 3664
Corroventa 9 568 -
Moderbolaget / Ovriga 231 59
14 369 4539

Not 5 Foretagsforvirv

2006

I januari 2006 férvirvades 100% av Sveico AB Formsprutarna J-A Johansson & Co AB
och GastroMax AB med tillverkning av bl.a. formgjutna koksredskap i plast.

2007

I mars 2007 forvirvades 100% av Corroventa Avfuktning AB med dotterbolagen Corro-
venta Entfeuchtnung GmbH, Corroventa Ltd och Corroventa Finland Oy Ab samt
intressebolaget Corroventa Avfukting Norge AS. Corroventa ir verksamma inom avfukt-
ning och radonsaneringsutrustning. Om forvirvet skett i januari skulle koncernens netto-
omsittning, rorelseresultat och nettoresultat varic 10844 Tkr, 2230 Tkr respektive
1585 Tkr hogre. Overvirden har identifierats och allokerats till materiella och immateriella
tillgdngar. Den goodwillpost som uppkommer bestar av upparbetat strukturkapital.
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2007 2006

Immateriella tillgdngar 4
Materiella tillgangar 7543 7190
Finansiella tillgangar 1717 -
Varulager 19 440 3913
Ovriga fordringar 18299 2634
Likvida medel 13357 115
Minoritetsintresse
Avsdttningar -5768 -1108
Langfristiga skulder - -3 889
Kortfristiga skulder -13 400 -5722
39312 3133
|dentifierade Gvervérden netto for uppskjuten skatt |1 304 | 700
Goodwill 77 785 10178
Férvérvsvarde 128 401 15011
Tillaggskopeskilling -901 -5 000
Likvida medel i férvdrvade bolag vid forvarvstillfallet -13 357 -115
Paverkan pa koncernens likvida medel 14143 9 896

Paverkan pa koncernens likvida medel

2007 2006

Sveico AB - 2768
Kokskungen AB 12 000 -
Formsprutarna AB / GastroMax AB 3398 9 896
Corroventa Avfuktning AB 114143 -
129 541 12 664

Efier uppgorelse om garantiansprik har kipeskillingen for GastroMax justerats ned 1602 Thr jamfort med 2006.

Not 6 Avyttringar
I december 2006 avyttrade Sveico AB Formsprutarna J-A Johansson & Co AB och
GastroMax AB for likvidation efter att inkrdmet forvirvats av Sveico AB.

2007 2006
Ovriga fordringar - 4134
Likvida medel - 167
Kortfristiga skulder - =291
Realisationsresultat - -58
Kopeskilling - 3952
Okning (-)/minskning (+) av fordran avseende
sdlda dotterforetag - -3925
Likvida medel i de avyttrade koncernféretagen - -167

Totalt kassafléde hanforligt till avyttringar av
dotterforetag - -140




Not 7 Anstillda och personalkostnader
2007 2007 2007 2006 2006 2006

Min  Kvinnor Totalt Min  Kvinnor Totalt
Tornum
Tornum Sverige 40 5 45 36 4 40
Tornum Polen 4 - 4 3 _ 3
Tornum Finland | - | | - |
Tornum Ungern | - | - - -
Sveico
Sveico 29 19 48 27 29 56
Corroventa Avfuktning
Corroventa Sverige I | 12 - - -
Corroventa Tyskland 7 | 8 - - -
Corroventa England | - | - _ _
Koncernledning 4 _ 4 3 _ 3
98 26 124 70 33 103

2007 2007 2006 2006

Fordelning ledande befattningshavare pa balansdagen i % Min  Kvinnor Min  Kvinnor
Styrelseledamoter 94% 6% 100% -
Andra personer i foretagets ledning inklusive VD 93% 7%
Léner och andra ersittningar 2007 2006
Styrelse och VD, Sverige 6409 4702
Ovriga anstillda, Sverige 37724 30 620
Ovriga anstillda, utanfér Sverige 5756 788

49 889 36 110
Varav tantiem styrelse och VD | 452 520
Sociala kostnader 2007 2006
Sociala kostnader enligt lag och avtal 17171 12 345
Pensionskostnader for styrelser och VD 658 474
Ovriga pensionskostnader 904 | 602

18733 14421

Under 2007 har VD i Volati AB uppburit fast 16n om 1015 Tkr (800) och forméner om
49 Tkr (49 Tkr). Pensionskostnaden for 2007 har uppgat till 177 Tkr (0). VD har i sitt
anstillningsavtal en uppsigningstid frin bolagets sida om 12 manader. Uppsigningstiden
frin VD:s sida 4r 12 manader. Styrelseordférandens fasta ersittning uppgick till 800 Tkr
(960) med forméner om 67 Tkr (66). Inga pensionskostnader har erlagts.
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Optionsprogram

Vid en extra bolagsstimma den 5 december beslutades att emittera 1000000 tecknings-
optioner till marknadsvirde med atféljande rite till teckning av 1000000 nya aktier.
Optionerna har virderats enligt Black-Scholes modellen av ett oberoende virderingsforetag.
Volatiliteten vid virderingen har bestimts med utgangspunke fran jimférbara noterade
foretag. Emissionen av teckningsoptionerna skall, med avvikelse frin aktiedgarnas foretrides-
ritt, riktas till dotterbolaget Volati Verkstad AB, org. nr 556691-3629, med ritt och skyl-
dighet for Volati Verkstad AB att erbjuda ledande befattningshavare samt styrelseledaméter
i Volati AB och dotterbolag till Volati AB att férvirva teckningsoptionerna. Volati Verkstad
har éverldtit 780 000 optioner till ledande befattningshavare.

Innehavaren av teckningsoption iger ritt att under perioden frén den 5 september—
5 december 2011, for en (1) teckningsoption, teckna en (1) aktie i Volati AB, till en
teckningskurs motsvarande 14,82 kronor, dock ligst motsvarande aktiens kvotvirde.

De nytecknade aktierna ger ritt till utdelning frin och med rikenskapsdret 2012.

Vid fullt utnyttjande av teckningsoptioner kommer aktiekapitalet att 6ka med 250 000
kronor genom utgivande av 1000000 aktier, var och en med ett kvotvirde om 0,25 kronor,
dock med forbehdll f6r den férindring som kan franledas av att omrikning enligt options-
villkoren kan komma att ske till foljd av emissioner mm. Detta innebir att vid fulle ut-
nyttjande av teckningsoptionerna kommer utspidningseffekeen av de nya aktierna att
motsvara 5,0 procent av utelopande aktier med 5,0 procent av rosterna och kapitalet i

Volati AB.

Not 8 Valutakursdifferenser
Valutakursdifferenser har redovisats i resultatrikningen enligt foljande:

Valutakursdifferenser 2007 2006

Ravaror och férnédenheter 69 -96

Not 9 Arvode och kostnadsersittning till revisorer

Ohrlings Pricewaterhouse Coopers AB 2007 2006
Revisionsuppdrag 640 482
Andra uppdrag 532 96

1172 578
Ovriga revisorer 2007 2006
Revisionsuppdrag 71

Med revisionsuppdrag avses granskning av arsredovisningen och bokforingen samt styrelsens
och verkstillande direktors forvaltning, dvriga arbetsuppgifter som det ankommer pé bolagets
revisor att utfora samt radgivning eller annat bitride som foranleds av iaketagelser vid sidan
granskning eller genomfSrandet av sidana dvriga arbetsuppgifter. Allt annat 4r andra uppdrag.
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Not 10 Finansiella intikter och kostnader

Finansiella intdkter 2007 2006
Rénteintakter 921 370
Finansiella kostnader 2007 2006

Réntekostnader
Externa kreditinstitut 9 461 4632
Skuld till aktiedgare 2095 | 798
Ovriga finansidrer | 692 -
13248 6430

Not | | Skatter

2007 2006
Aktuell skattekostnad 10 746 4674
Uppskjuten skatt | 961 909
Avrets skattekostnad 12707 5583
Uppskjuten skatt 2007 2006
Uppskjuten skatt avseende temporidra skillnader
Materiella och immateriella anldggningstillgangar -1 302 -318
Lager 187 30
Obeskattade reserver 4772 -346
Underskottsavdrag -1 618 | 555
Ovrigt -78 -13
I 961 908
Avstamning effektiv skatt 2007 2006
Resultat fore skatt 84316 20 683
Skatt enligt géllande skattesats 28 453 5791
Ej avdragsgilla kostnader 3121 158
Ej skattepliktiga intakter -20 831 -581
Skatt schablonréinta periodiseringsfond 332 191
Ovrigt -329 24
Redovisad effektiv skatt 10 746 5583
Uppskjuten skattefordran 2007 2006
Varulager | 048 20
Underskottsavdrag | 620 -
Ovrigt 304 13
2972 33
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Uppskjuten skatteskuld 2007 2006
Materiella och immateriella anldggningstillgangar 8 057 4724
Obeskattade reserver 20430 I'1304
28 487 16028
Not 12 Resultat per aktie
2007 2006
Resultat hanférligt till moderbolagets dgare 70 927 15100
Utestdende stamaktier (2006 justerat for uppdelning
av aktier), tusental 20 000 20 000
Resultat per aktie 3,55 0,76
Justering for aktieoptioner, tusental | 000 -
Antal stamaktier efter utspadning 21 000 20 000
Resultat per aktie efter utspadning 3,38 0,76
Not I3 Immateriella anldggningstillgangar
Patent /  Varumirken
Anskaffningsvirde Goodwill Teknologi / Ovrigt Totalt
Per | januari 2006 56 830 300 - 57 130
I nya bolag vid férvérv 10178 - I 700 I'1878
Investeringar - 758 - 758
Per | januari 2007 67 008 | 058 I 700 69 766
Investeringar 4750 - 12 4762
| nya bolag vid forvérv 77785 10 000 134 87919
Avyttringar 919 - - 919
Per 31 december 2007 148 624 11058 | 846 161 528
Ackumulerade avskrivningar
Per | januari 2006 -220 - -220
Avrets avskrivningar 93 -170 263
| nya bolag vid férvéry =722 - =722
Per | januari 2007 -1 035 -170 -1 205
Arets avskrivningar -853 -175 -1 028
| nya bolag vid férvérv - -129 -129
Per 31 december 2007 -1 888 -474 -2362
Bokfort virde
2006-12-31 67 008 23 I 530 68 561
2007-12-31 148 624 9170 1372 159 166




Nedskrivningsprévningar fér goodwill

Fordelning av koncernens goodwill 2007 2006
Tornum 29 727 30 646
Sveico 36 362 36 362
Corroventa 82 535 -

148 624 67 008

Goodwill i koncernens balansrikning hinfor sig till dotterforetagen eller varumirken
identifierade i forvirvsanalyser. Goodwillvirdet per dotterforetag provas arligen mot
beriknat dtervinningsvirde, vilket dr antingen nyttjandevirdet eller verkligt virde med
avdrag for forsiljningskostnader. Samtliga innehav har prévats mot nyttjandevirde per
2007-12-31.

Nyttjandevarde
Nyttjandevirdet beriknas som koncernens andel av nuvirdet av framtida beriknade
kassafloden genererade av innehavet.

Bedémningen av framtida kassafldden baseras pd rimliga och verifierbara antaganden
som utgdr Volatis bista uppskattningar av de ekonomiska férhallanden som beriknas rida,
varvid stor vike ges externa faktorer. Beddmningen av framtida kassafléden baseras pd de
senaste budgetar/prognoser som faststillts. Dessa omfattar normalt budget for nistkom-
mande r eller en period om hégst fem ar. Kassafloden efter prognosperioden beriknas med
ett antagande om ett oférindrat kassafldde, om inte en 6kande eller avtagande tillvixctake
kan motiveras.

Uppskattningar av framtida kassafléden omfattar inte framtida betalningar hinforliga
till framtida dtgirder som innehavet dnnu inte dr bundet att genomfora. S snart innehavet
ir bundet att genomfora dtgirden sd innefattar framtida kassafloden besparingar och
andra fordelar som atgirderna samt utbetalningar som atgirderna vintas ge upphov till.

Bedémda framtida kassafléden omfattar inte heller in- eller utbetalningar frén finansie-
ringsverksamheten. Diremot omfattas in- och utbetalningar av skatter. Det beriknade nytt-
jandevirdet ska jaimforas med det redovisade virdet pa innehavet, som inkluderar skatteford-
ringar och skatteskulder. For att f2 virderingen jimforbar med det redovisade vérdet viljer
Volati att inkludera in- och utbetalningar av skatter i de beriknade framtida kassaflédena.

Diskonteringsfaktorn vid kassaflodesberikningen ir beriknad fore skatt, d& beriknade
framtida kassafloden inte omfattar skatt. Diskonteringsfaktorn aterspeglar marknadsmis-
siga bedémningar av pengars tidsvirde och de specifika risker som ir knutna dll till-
gangen. Diskonteringsfaktorn aterspeglar inte sidana risker som beaktats nir de framtida
kassaflodena berdknats. Som utgangspunke vid berikning av diskonteringsrinta anvinds
foretagets vigda genomsnittliga kapitalkostnad, foretagets marginella upplaningsrinta och
andra marknadsmissiga uppldningsrintor oberoende av Volatis kapitalstrukeur. Volati
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anvinder en diskonteringsrinta mellan 9-11% vid nuvirdeberikningen av de prognosti-
cerade kassaflodena.
Bedémningen ir att inga rimliga forindringar i viktiga antaganden leder till att det

beriknade dtervinningsvirdet blir ligre in redovisat virde.

Not 14 Materiella anlaggningstillgangar

Byggnader Pagaende
Anskaffningsvirde och mark Inventarier nyanldggningar Totalt
Per | januari 2006 37 401 80972 59 118432
Investeringar - 2675 | 865 4 540
| nya bolag vid férvérv 6092 14086 - 20178
Forsiljningar/Utrangeringar -6 092 -4 215 - -10 307
Omklassificeringar - 51 -190 -139
Omrékningsdifferens - -33 - -33
Per | januari 2007 37 401 93536 | 734 132 671
Investeringar | 634 6433 | 540 9 607
| nya bolag vid férvérv 6791 32206 - 38997
Forsiljningar/Utrangeringar -30 435 -4 530 - -34 965
Omklassificeringar - 2973 -2973 -
Omrékningsdifferens - 64 - 64
Per 31 december 2007 15391 130 682 301 146 374
Ackumulerade avskrivningar
Per | januari 2006 -10 331 -56 821 - -67 152
Arets avskrivningar -1 107 -6 577 - -7 684
| nya bolag vid férvdrv -1 611 -11 531 - -13 142
Forsdljningar/Utrangeringar | 707 3354 - 506l
Omklassificeringar - 139 - 139
Omrékningsdifferens - 14 - 14
Per | januari 2007 -1l 342 =71 422 - -82 764
Arets avskrivningar -1 107 -7 675 - -8782
| nya bolag vid férvdrv -1 463 -24 385 - -25 848
Forsdljningar/Utrangeringar 11915 4348 - 16263
Omrékningsdifferens - -34 - -34
Per 31 december 2007 -1997 -99 168 - -101 165
Bokfort virde
2006-12-31 26 059 22 114 | 734 49 907
2007-12-31 13394 31514 301 45209
Taxeringsvirden i Sverige 2007 2006
Byggnader och mark 2767 12198
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Not 15 Andelar i intressebolag

2007 2006
Ingaende anskaffningsvarde - -
| nya bolag vid férvérv 259 -
Arets kapitalandel 38 -
Utgaende anskaffningsvérde 297 -

Not 16 Ovriga langfristiga virdepappersinnehav

2007 2006

Ingaende anskaffningsvarde 786 777
Investeringar - 9
Utgdende anskaffningsvarde 786 786

Not 17 Varulager

2007 2006

Révaror och férnédenheter 5225 22 329
Varor under tillverkning 15681 5001
Fardiga varor och handelsvaror 45 947 14 426
66 853 41756

Not 18 Kundfordringar

2007 2006

Kundfordringar 71 954 46 565
Reservering for osakra kundfordringar -750 -750
71204 45815

Forfalloanalys 2007 2006
Ej forfallna kundfordringar 41 162 30 684
Forfallna mindre dn 3 manader 20 475 12 458
Forfallna dver 3 manader 9 567 2673
71204 45815

Kundfordringar per valuta 2007 2006
SEK 54 699 42977
EUR 8 650 2184
GBP 7534 214
Andra valutor 321 440
71204 45815
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Inget nedskrivningsbehov anses foreligga f6r kundfordringar som ér forfallna. Kundford-
ringar forfallna 6ver tre ménader bestar av ett antal oberoende kunder. For ndgra projekt
inom Tornum har kunden krav p3 atgirder fore betalning. Dessa krav redovisas som for-

indring av garantiavsittning.

Not 19 Forutbetalda kostnader och upplupna intiakter

2007 2006
Upplupna rénteintakter 183 136
Ovriga interimsfordringar 7 245 I 391
7428 | 527

Not 20 Eget kapital

Reserver

Omrikningsreserven innefattar alla valutakursdifferenser som uppstér vid omrikning av
finansiella rapporter frin utlindska verksamheter som har upprittat sina finansiella rap-
porter i en annan valuta in den valuta som koncernens finansiella rapporter presenteras i.
Moderbolaget och koncernen presenterar sina finansiella rapporter i svenska kronor.

Balanserat resultat inklusive arets resultat
I balanserat resultat inklusive drets resultat ingdr resultat i moderbolaget och dess kon-

cernforetag samt erhéllet villkorat aktiedgartillskott med 8050 Tkr (8050 Tkr).

Not 21 Rintebiarande skulder

Langfristiga skulder 2007 2006
Skulder till kreditinstitut 142 817 66 803
Skuld till aktiedgare - 37750
Skuld till Gvriga finansidrer 197 -
144014 104 553

Kortfristiga skulder 2007 2006
Skulder till kreditinstitut 39 186 15786
Skuld till aktiedgare 39216 -
Skuld till Gvriga finansidrer 26 692 -
Forvdrvsrelaterade skulder 901 |7 000
105 995 32786

Not 22 Forskott fran kunder

2007 2006

Fakturerade delbelopp 5509 | 072




Not 23 Garantiataganden

2007 2006
Ingaende balans I 570 | 625
| nya bolag vid férvérv | 263 -
Garantiavsattningar 641 -
lanspraktagna avsattningar -1 063 -55
2411 | 570

Not 24 Upplupna kostnader och forutbetalda intikter

2007 2006

Personalkostnader 12310 8 559
Forsdljningsprovisioner 2 509 | 926
Réntor 230 242
Ovrigt 2949 996
17998 11723

Not 25 Finansiell riskhantering
Volatikoncernen ir i sin verksamhet exponerad fér olika finansiella risker. Koncernen har
en finanspolicy som reglerar ansvar och befogenheter mellan dotterbolagen och centrala

funktioner i dessa frigor.

Rénterisker

Volatis finansnetto och resultat paverkas av fluktuationer i rintenivierna. Samtliga line-
skulder hos kreditinstitut ir till rorlig rinta. En forindring av rintan med 1 procentenhet
paverkar per 2007-12-31 resultatet efter skatt med 1,2 Mkr. Volati foljer [6pande rinteut-
vecklingen och bedémer utifran detta vilka rintevillkor som 4r de bista for koncernen pa

lang och kort sike.

Refinansieringsrisk

Volatis upplaning fran kreditinstitut har olika loptider, sker i svenska kronor och 16per

med rorlig rinta. Lineavtalen dr beroende av att bolagets finansiella stillning uppfyller

vissa grinsvirden, s kallade covenants, bl.a. rintetickningsgrad och andel riskbirande

kapital. Volatis finansiella stillning och intjining méter med god marginal dessa covenants.
Mezzanineliknande finansiering fran dvriga langivare ir efterstille skulder till kreditin-

stitut, har olika l6ptider, sker i svenska kronor och 16per med fast rinta.

Forfallotidpunkter
Forfallotidpunkterna for ej rintebarande och rintebirande finansiella tillgangar och skul-
der infaller i huvudsak inom et 4r.
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Inom Inom

2007 | ar 1-54r >54&r 2006 ettar I-5ar >5 ar

Tillgdngar
Kassa och bank 75901 75901 - - 6884 6884 - -
Skulder
Skulder till
kreditinstitut,
langfristiga 142 817 - 142817 - 66803 - 66803 -
Skulder till
kreditinstitut,
kortfristiga 39186 39 186 - - 15786 15786 - -
Skuld till aktiedgare 39216 39216 - - 37750 - - 37750
Skuld till Gvriga
finansidrer 27889 26692 | 197 - - - - -
Forvarvsrelaterade
skulder 901 901 - - 7000 17000 - -

250009 105995 144014 - 137339 32786 66803 37750
Réntebdrande netto 174 108 130 455

Beriknade riantebetalningar

2008 2009-2011 2012 och senare

Skulder till kreditinstitut 9816 15449 | 360
Skuld till aktiedgare 295 - -
Skuld till Gvriga finansidrer 381 238 89
10 492 15687 | 449

Valutarisk
Transaktionsexponering
Koncernens bolag har intikter och kostnader i olika valutor och dirmed ir koncernen
exponerad for risker avseende valutakursrérelser. Hanteringen av transaktionsriskerna
sker i dotterbolagen utifrin Volatis finanspolicy. Av det prognostiserade nettoflodet for de
kommande sex minaderna sikras 50-100% m.h.a. terminskontrakt. Volati tillimpar inte
sikringsredovisning.

Vid utgangen av 2007 fanns ett positivt verkligt virde i derivatinstrumenten pa 60 Tkr
(negativt verkligt virde 46) som har paverkat arets resultat, efter avdrag for uppskjuten skatt.

Omrdkningsexponering
Volati redovisar resultat- och balansrikningar i SEK. Utlindska bolag har sin redovisning
i annan valuta. Detta innebir att koncernens resultat och eget kapital exponeras vid kon-
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cernkonsolideringen nir utlindska valutor, frimst euro, pund och polska zloty, omriiknas
till SEK. Omrikningsexponeringen utgdr inte nigot visentligt belopp pa balansdagen.
Denna exponering sikras inte.

Kapitalrisk

Koncernen efterstrivar en konsolideringsgrad mellan 30 och 50%. Kapitalstrukeuren re-
flekterar de relativt laga operationella riskerna som finns i koncernen. Skuldsittningen ger
méjlighet att generera en god avkastning till aktiefigarna samtidigt som det egna kapitalet
ir tillricklige for att trygga koncernens langsiktiga forméga ate fortsitta sin verksamhet.
Likvida medel som inte bedéms kunna investeras i enlighet med bolagets mél och inves-
teringsstrategi ska delas ut till dgarna.

Not 26 Operationell leasing
Koncernens leasingavgifter avseende operationella leasingavtal som maskiner och bilar,
samt framtida avgifter for ingidngna avtal som t.ex. langsiktiga hyresavtal uppgir till:

Leasingavgifter 2007 2006
Betalda under aret 888 558
Avgifter inom ett ar 5561 548
Mellan ett och fem ar 16 460 764
Langre dn fem ar 20 994 -

43902 | 870

Not 27 Stillda siakerheter och eventualforpliktelser

Stillda sikerheter 2007 2006
Fastighetsinteckningar - 3177
Féretagsinteckningar 10 000 10 000
Aktier i dotterbolag 195713 143 559
205713 156 736

Ansvarsférbindelser, Tkr 2007 2006
Borgensétagande for checkkredit 10 000 10 000
Hyresgaranti 37257 275
Fullgérandegaranti, Projekt 831 -
Fullgérandegaranti, Tullverket 125 125
Ovriga ansvarsforbindelser 59 -
11015 10 400
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Not 28 Andelar i koncernféretag

Dotterféretag, org.nr., site Antal Andel
Tornum

Volati Agri AB, 556744-8955,Vara 997 97%
Tornum AB, 556552- 1399, Vara | 000 100%
Oy Tornum Ab, 19633318, Paipis, Finland 100 100%
Tornum Polska sp. Z.0.0,, 7752500766, Kutno, Polen 100 100%
Tornum Kft, 01-09-880602, Debrecen, Ungern 100 100%
Sveico

Sveico AB, 556202-6384, Gnosjé 10 000 100%
Corroventa

Volati Luftbehandling AB, 556717-4122, Stockholm | 000 100%
Corroventa Avfuktning AB, 556393-4669, Bankeryd | 000 100%
Corroventa Entfeuchtnung GmbH, Meerbusch, Tyskland - 75%
Corroventa Ltd, Southampton, Storbritanien 45 000 90%
Corroventa Finland Oy Ab, Esbo, Finland 100 100%
Ovriga
Volati Verkstad AB, 55669 |-3629, Stockholm | 000 100%
Fastighetsbolaget Rivjdrnet AB, 556737-4656, Stockholm | 000 100%

Not 29 Andelar i intresseforetag

Andel
Andel & av eget Andel
Intresseforetag Antal Roster kapital i resultat
Corroventa
Corroventa Avfukting Norge AS 35 35% 297 38

Not 30 Viktiga antaganden

De viktigaste antagandena om framtiden i uppskattningar pa balansdagen berdr;

Provning av redovisat virde pa goodwill

Virdet pa dotterbolag inklusive goodwill prévas drligen genom att berikna ett atervin-
ningsvirde, dvs ett nyttjandevirde for respektive bolag. Berikning av dessa virden kriver
att flera antaganden om framtida férhallanden och uppskattningar av parametrar gors,
sasom diskonteringsrinta och framtida kassafldde. En beskrivning av tillvigagingssittet
aterfinns i not 13. Bedémningen ir att inga rimliga forindringar i viktiga antaganden
leder till att det beriknade atervinningsvirdet blir ligre in redovisat virde. Aven om ned-
skrivningsprévningen innebir antaganden om framtiden bedéms inte detta innebira en
betydande risk fér en visentlig justering av de redovisade beloppen fér goodwill under
nistkommande rikenskapsr.
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Redovisat virde pa goodwill pa balansdagen uppgar till 148 624 Tkr. Goodwill redovisad
i koncernen hinfors i samtliga fall till respektive koncernforetag da ytterligare nedbrytning

till under denna niv inte bedéms som relevant.

Not 31 Hindelser efter balansdagen
Volati avyttrade i februari en industrianliggning i Jonkdping, via Fastighetsbolaget Riv-
jarnet AB, till Fastighets AB Corallen. Férsiljningen innebar ett likviditetstillskott om
8,9 Mkr och en reavinst om 0,8 Mkr.

Under februari aterbetalade koncernen efterstillda aktiedgarlin samt efterstillda
mezzaninelan, totalt 66,4 Mkr.

Not 32 Nirstaenderelationer
Personalkostnader till dgare framgdr av not 7.
Skuld till aktieigare om 39216 Tkr (35750) ir efterstillt skulder till kreditinstitut och

16per till rérlig rinta pi marknadsmissiga villkor.

Not 33 Uppgifter om moderbolaget
Volati AB ir ett svenskregistrerat aktiebolag med site i Stockholm. Post och besoksadressen
till huvudkontoret ir Engelbrekesplan 1, 114 34 Stockholm.

Koncernredovisningen f6r dr 2007 bestir av moderbolaget och dess koncernforetag,
tillsammans nimnd koncernen.
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Moderbolagets resultatriakning

Not 2007 2006

Rérelsens intakter

Nettoomséttning 4553 | 881
Rérelsens kostnader

Ovriga externa kostnader 6 -6 712 -2 342
Personalkostnader 5 -5237 -3 655
Avskrivning av materiella anldggningstillgdngar -168 -148
Rérelseresultat -7 564 -4 264
Resultat fran finansiella investeringar

Resultat fran andelar i koncernféretag 2 74282 19 700
Rénteintdkter och liknande intékter 3 929 684
Réntekostnader och liknande kostnader 4 -2 290 -2209
Resultat efter finansiella poster 65 357 13911
Bokslutsdispositioner 9 -962 200
Skatt 7 -809 -3319
Arets resuttat 63586 8 481
Moderbolagets balansrikning

Not 2007-12-31 2006-12-31

TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Materiella anldggningstillgangar 8 387 457
Andelar i koncernforetag 10 19997 58 100
Fordringar hos koncernforetag 58 800 -
Summa anldggningstillgangar 79 184 58 557
Omsittningstillgangar

Fordringar hos koncernforetag 13427 21 439
Skattefordringar 691

Ovriga kortfristiga fordringar 581 586
Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter 414 491
Ovriga kortfristiga placeringar 10010 -
Likvida medel 63 152 3947
Summa omsdttningstillgingar 74 848 26 463
Summa tillgangar 154 032 85020
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Not 2007-12-31 2006-12-31
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 12
Bundet eget kapital
Aktiekapital: Antal A-aktier 20 000 000 5000 5000
Fritt eget kapital
Balanserat resultat 26 669 18188
Arets resultat 63 586 8 481
Summa eget kapital 95 255 31 669
Obeskattade reserver
Periodiseringsfonder 3073 2111
Skulder
Langfristiga skulder
Langfristiga rantebdrande skulder Il - 29 051
Kortfristiga skulder
Kortfristiga rdntebdrande skulder Il 30 102 6 000
Skulder till koncernféretag 36452 14 468
Leverantdrsskulder 897 165
Skatteskulder - 956
Ovriga kortfristiga skulder | 286 310
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 394 290
Summa kortfristiga skulder 55 704 22 189
Summa eget kapital och skulder 154 032 85020
Stéllda sékerheter I3 19 997 58 100
Ansvarsforbindelser I3 20 000 20 000

VOLATI AB 6|




Moderbolagets kassaflodesanalys

2007 2006
Den I6pande verksamheten
Rérelseresultat fore finansiella poster -7 564 -4 263
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet, mm
Avskrivningar 168 148
Realisationsvinst vid forsdljning av andelar i koncernféretag -
Erhallen utdelning och koncernbidrag 15 400 19 700
Erhdllen rinta | 068 665
Erlagd rdnta -2 540 -3808
Betald inkomstskatt -2455 -818
Kassafléde fran den I6pande verksamheten
fére forandringar av rorelsekapitalet 4077 Il 624
Kassaflode fran férandring av rérelsekapitalet
Forandring av fordringar -3585 -284
Férdndring av rorelseskulder | 776 | 976
Kassafléde fran férandring av rorelsekapitalet -1 809 | 692
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 2268 13316
Investeringsverksamheten
Investeringar i materiella anlaggningstillgangar -98 -59
Investeringar i dotterféretag -20 000 -
Avyttringar av dotterforetag 116985 -
Investeringar i finansiella anldggningstillgangar -10010 -
Kassaflode fran investeringsverksamheten 86 877 -59
Finansieringsverksamheten
Upptagna lan fran aktiedgare I 501 | 295
Férandring lan koncernféretag -24 991 -5328
Amortering av skulder -6 450 -6 000
Kassafléde fran finansieringsverksamheten -29 940 -10033
Avrets kassaflode 59 205 3224
Likvida medel vid arets bdrjan 3947 723
Likvida medel vid arets slut 63 152 3947
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Moderbolagets forindringar i eget kapital

Balanserade Summa eget

Aktiekapital vinstmedel kapital

Ingdende balans 2006-01-01 100 23088 23188
Lédmnat koncernbidrag 4900 - 4900 -
Arets resultat 8 48| 8 48|
Utgdende balans 2006-12-31 5000 26 669 31 669
Arets resultat 63 586 63 586
Utgéende balans 2007-12-31 5000 90 255 95255
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Noter till moderbolagsredovisningen

Not | Redovisningsprinciper
Moderbolaget har upprittat sin arsredovisning enligt arsredovisningslagen (1995:1554)
och Redovisningsridets rekommendationer RR 32 Redovisning for juridisk person samt
Akutgruppens uttalanden. RR 32 innebir att moderbolaget i arsredovisningen for den
juridiska personen skall tillimpa samtliga av EU godkinda IFRS och uttalanden sa langt
detta ir méjlige inom ramen for Arsredovisningslagen och med hinsyn till sambandet
mellan redovisning och beskattning. Rekommendationen anger vilka undantag och tilligg
som skall goras frin IFRS. Skillnaderna mellan koncernens och moderbolagets redovis-
ningsprinciper framgdr nedan.

De nedan angivna redovisningsprinciperna for moderbolaget har tillimpats konsekvent

pa samtliga perioder som presenteras i moderbolagets finansiella rapporter.

Intdktsredovisning

Utdelningar till moderbolaget intikesfors.

Materiella anlaggningstillgangar
Moderbolaget redovisar materiella anliggningstillgangar till anskaffningsvirde efter av-

drag fér ackumulerade avskrivningar och eventuella nedskrivningar.

Avskrivningsprinciper
Avskrivning sker linjirt dver tillgangens beriknade nyttjandeperiod.

Antal ar

Inventarier 3-10
Bedémning av en tillgings restvirde och nyttjandeperiod gors arligen.

Koncernbidrag

Moderbolaget redovisar koncernbidag i enlighet med uttalandet frin Redovisningsridets
Akutgrupp, URA 7. Koncernbidrag da syftet ir forlusttickning fors direkt mot eget kapital
hos mottagaren med tillhérande skatteeffekt. Koncernbidrag som ges fran dotter- till
moderbolag med syftet att ge utdelning redovisas som finansiell intike.

Skatt

Uppskjuten skattefordran avseende underskottsavdrag eller andra framtida skattemissiga
avdrag redovisas i den utstrickning det ir sannolikt att avdraget kan avriknas mot &ver-
skott vid framtida beskattning.
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Andelar i koncernforetag
Endast i det fall dotterbolagets virde understiger nyttjandevirdet enligt not 12 i noter till
koncernredovisningen sker nedskrivning av det bokf6rda virdet pa andelarna i moderbolaget.

Not 2 Resultat fran andelar i koncernforetag

2007 2006

Utdelningar 3000 -

Koncernbidrag 12 400 19 700
Resultat vid koncernintern forséljning av aktier och

andelar 22 000 -

Resultat vid forsdljning av aktier och andelar 36 882 -

74282 19 700

Not 3 Rinteintikter och liknande intikter

2007 2006

Rénteintakter fran koncernféretag 480 599
Ranteintakter 449 85
929 684

Not 4 Rintekostnader och liknande kostnader

2007 2006
Réntekostnader till kreditinstitut 627 613
Réntekostnader till aktiedgare I 501 | 295
Réntekostnader till koncernféretag 162 301
2290 2209

Not 5 Anstillda och personalkostnader
Medelantal anstillda i moderbolaget har varit 4 (3) varav alla min.

2007 2007 2007 2006 2006 2006

Styrelse Styrelse
&VD Ovriga  Totalt &VD Ovriga Totalt
Loner och ersdttningar 2458 721 3179 2426 - 2426
Pensionskostnader 277 96 373 134 - 134
2735 817 3552 2 560 - 2560
Sociala kostnader I 184 837
4736 3397
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Not 6 Arvode och kostnadsersittning till revisorer

Ohrlings Pricewaterhouse Coopers AB 2007 2006
Revisionsuppdrag 209 72
Andra uppdrag 381 80

590 152

Not 7 Skatter

2007 2006
Aktuell skattekostnad 809 | 773
Uppskjuten skatt - | 546
Arets skattekostnad 809 3319
Avstamning effektiv skatt 2007 2006
Resultat fore skatt 64 395 I'180l
Skatt enligt gdllande skattesats 18 030 3304
Ej avdragsgilla kostnader -17 327 16
Ej skattepliktiga intdkter 106 -1
Utnyttjat underskottsavdrag - -1 546
Redovisad effektiv skatt 809 1773

Not 8 Materiella anlaggningstillgangar
Inventarier 2007 2006

Ackumulerade anskaffningsvarden

Ingaende anskaffningsvirde 742 683
Investeringar 98 59
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarde 840 742
Ackumulerade avskrivningar enligt plan

Ingaende avskrivningar -285 -136
Arets avskrivningar -168 -149
Utgaende ackumulerade avskrivningar -453 -285
Utgdende planenligt restvarde 387 457

Not 9 Bokslutsdispositioner
2007 2006

Avsittning till periodiseringsfond 962 2111




Not 10 Andelar i koncernforetag

Ackumulerade anskaffningsvirden 2007 2006
Vid érets borjan 58 100 58 100
Investerat 500 -
Aktiedgartillskott vid fusion, netto 19 500 -
Avyttrat -58 103 -

19997 58 100

Bokfort virde, Tkr

Dotterféretag, org.nr., site Antal Andel 2007 2006
Tornum AB, 556552- 1399, Vara - - - 58 000
Volati Agri AB, 556744-8955,Vara 970 97% 97 -
Volati Hem AB, 556658-7571, Stockholm - - - 100
Sveico AB, 556202-6384, Gnosjé 10 000 100% 19 600 -
Volati Luftbehandling AB, 556717-4122, Stockholm | 000 100% 100 -
Volati Verkstad AB, 55669 1-3629, Stockholm | 000 100% 100 -
Fastighetsbolaget Rivjarnet AB, 556737-4656,
Stockholm | 000 100% 100 -

19 997 58 100

Not I | Rintebiarande lan

Langfristiga lan 2007 2006
Skulder till kreditinstitut - 2 000
Skulder till aktiedgare - 27 051
- 29051

Kortfristiga lan
Skulder till kreditinstitut 2 000 6 000
Skulder till aktiedgare 28 102 -
30 102 6 000

Not 12 Eget kapital
Villkorat aktiedgartillskott

Aktiedgarna har limnat villkorat aktiedigartillskott som uppgar till totalt 8 050 Tkr
(8050 Tkr).

Balanserade vinstmedel
Balanserade vinstmedel utgdrs av foregiende 4rs fria egna kapital. Dessa utgdr tillsam-
mans med drets resultat summa frite eget kapital, dvs det belopp som finns tillgingligt for
utdelning till aktieigarna.
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Not I3 Stillda sikerheter och eventualforpliktelser

Stillda sikerheter 2007 2006
Alktier i dotterbolag 19 997 58 100

Ansvarsforbindelser
Borgen till forman for dotterbolag 20 000 20 000

Not 14 Narstaenderelationer
Moderbolaget har en nirstienderelation med sina koncernforetag, se not 28 i notforteck-
ningen fér koncernen.

Under dret har koncernbidrag och utdelning mottagits fran Tornum AB. Koncernbi-
drag har erhéllits och aktiedgartillskott givits till Sveico AB.

Personalkostnader till dgare framgir av not 7 fér koncernen.

Skuld till aktiedgare om 28 102 Tkr (27051) ir efterstille skulder till kreditinstitut.

Styrelsen forsikrar hirmed, att sdvite vi kiinner till, drsredovisningen 4r upprittad i dver-
ensstimmelse med god redovisningssed, att limnade uppgifter stimmer med de faktiska
forhallandena och att ingenting av visentlig betydelse dr utelimnat som skulle kunna
paverka den bild som skapats av drsredovisningen.

Stockholm den 4 april 2008

Karl Perlhagen Goran Havander
Styrelsens ordforande
Anna Ringby Patrik Wahlén

Verkstillande direktor

Min revisionsberittelse har avgivits den 4 april 2008

Sten Hakansson
Auktoriserad revisor
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REVISIONSBERATTELSE

Till arsstimman i Volati AB

Organisationsnummer 556555-4317

Jag har granskat drsredovisningen, koncernredovisningen och bokforingen samt styrelsens och
verkstillande direktorens forvaltning i Volati AB for ar 2007. Bolagets arsredovisning och koncern-
redovisning ingdr i den tryckta versionen av detta dokument pa sidorna 28-68. Det ir styrelsen
och verkstillande direktoren som har ansvaret for rikenskapshandlingarna och forvaltningen
och fér att drsredovisningslagen tillimpas vid upprittandet av arsredovisningen samt for att
internationella redovisningsstandarder IFRS sidana de antagits av EU och arsredovisningslagen
tillimpas vid upprittandet av koncernredovisningen. Mitt ansvar ér att uttala mig om arsredo-
visningen, koncernredovisningen och forvaltningen pa grundval av min revision.

Revisionen har utforts i enlighet med god revisionssed i Sverige. Det innebir att jag planerat
och genomfort revisionen for att med hég men inte absolut sikerhet forsikra mig om att ars-
redovisningen och koncernredovisningen inte innehaller visentliga felaktigheter. En revision
innefattar atc granska ett urval av underlagen fér belopp och annan information i rikenskaps-
handlingarna. I en revision ingir ocksa att prova redovisningsprinciperna och styrelsens och
verkstillande direktorens tillimpning av dem samt att bedéma de betydelsefulla uppskattningar
som styrelsen och verkstillande direktéren gjort nir de upprittat drsredovisningen och koncern-
redovisningen samt att utvirdera den samlade informationen i drsredovisningen och koncern-
redovisningen. Som underlag fér mitt uttalande om ansvarsfrihet har jag granskat visentliga
beslut, dtgirder och forhallanden i bolaget for att kunna bedoma om nigon styrelseledamot eller
verkstillande direktoren ir ersittningsskyldig mot bolaget. Jag har dven granskat om nigon
styrelseledamot eller verkstillande direktoren pa annat sitt har handlat i strid med aktiebolags-
lagen, arsredovisningslagen eller bolagsordningen. Jag anser att min revision ger mig rimlig
grund fér mina uttalanden nedan.

Arsredovisningen har upprittats i enlighet med 4rsredovisningslagen och ger en rittvisande
bild av bolagets resultat och stillning i enlighet med god redovisningssed i Sverige. Koncernredo-
visningen har upprittats i enlighet med internationella redovisningsstandarder IFRS sidana de
antagits av EU och érsredovisningslagen och ger en rittvisande bild av koncernens resultat och
stillning. Forvaltningsberittelsen ér forenlig med arsredovisningens och koncernredovisningens
dvriga delar.

Jag tillstyrker att arsstimman faststiller resultatrikningen och balansrikningen fér moderbolaget
och fér koncernen, disponerar vinsten i moderbolaget enligt férslaget i forvaltningsberittelsen

och beviljar styrelsens ledaméter och verkstillande direktdren ansvarsfrihet for rikenskapsaret.

Stockholm den 4 april 2008

Sten Hikansson

Auktoriserad revisor

VOLATI AB 69




Definitioner

Avkastning pé operativt kapital

Avkastning pa sysselsatt kapital

Konsolideringsgrad
Nettoskuld
Nettoskuldsittningsgrad
Operativt kapital
Riskbirande kapital

Rinteteckningsgrad

Rérelsemarginal

Rorelseresultat

Soliditet

Sysselsatt kapital
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Rorelseresultat dividerat med genomsnittligt

operativt kapital

Rérelseresultat dividerat med genomsnittlige

sysselsatt kapital

Riskbirande kapital dividerat med balansomslutning
Rintebirande skulder minus likvida medel
Nettoskuld dividerat med eget kapital

Eget kapital plus rintebirande skulder

Eget kapital, uppskjuten skatteskuld plus efterstillda

lan

Rérelseresultat plus finansiella intikter dividerat med

finansiella kostnader
Rorelseresultat dividerat med nettoomsittning

Rorelseresultat efter avskrivningar av materiella och

immateriella tillgingar
Eget kapital dividerat med balansomslutning

Rorelsekapital netto plus anliggningstillgangar (inkl.

goodwill) minus avsittningar




STYRELSEN

Goran Havander

Fodd: 1944

Ledamot i Volati AB: sedan 2007
Utbildning: Civilekonom, Lunds Universitet
Styrelseuppdrag: Celemiab AB,

S-invest Trading AB

Aktier Volati AB:

Optioner i Volati AB: 40000

Anna Ringby

Fodd: 1973

Ledamot i Volati AB: sedan 2007
Utbildning: Civilekonom, Handelshdgskolan
i Stockholm

Styrelseuppdrag: —

Aktier Volati AB:

Optioner i Volati AB: 40000

Karl Perlhagen

Arbetande styrelseordférande

Fodd: 1970

Ledamot i Volati AB: sedan 2003

Utbildning: Ekonomexamen, Lunds Universitet
Styrelseuppdrag: Orifice Medical AB,
Kustvakten Fastighets AB, Bilskrotarna SIV AB,
Sjoldget Fastighets AB

Aktier Volati AB: 18020000

Optioner i Volati AB:

Patrik Wahlén

VD

Fodd: 1969

Ledamot i Volati AB: sedan 2006
Utbildning: Magister i Ekonomi,
Lunds Universitet
Styrelseuppdrag: Tricorona AB,
Orrifice Medical AB

Aktier Volati AB: | 980000
Optioner i Volati AB:

200000 utstdllda av bolaget
800000 utstdllda av Karl Perlhagen
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