3 Delarsrapport
Q januari-september 2016

”Den starka utvecklingen fortsatte under det tred;
kvartalet. For de senaste tolv manaderna okade net-
toomsattningen med 67 procent till narmare 3,2
Mdkr och EBITA-resultatet steg med 55 procent till
321 Mkr. Den kraftiga tillvaxten ar en foljd av de
forvarv vi genomfort men ocksa en stark organisk
resultattillvaxt.”

”Efter rapportperioden genomforde vi drets femte

forvarv. Vi vill behalla var hoga tillvaxttakt och har
darfor gatt vidare 1 arbetet med att forbereda Volati
for en nyemission och notering av stamaktien.”

Mairten Andersson, vd

volati.




volati.

Delarsrapport januari-september 2016.

Kvartalet juli—september 2016.

Nettoomsittningen uppgick till 839,1 Mkr (584,2)
Rorelseresultatet fore avskrivningar (EBITDA) uppgick till
106,9 Mkr (75,5)

Rorelseresultat fore nedskrivningar och avskrivningar av
forvirvade 6vervirden (EBITA) uppgick till 89,8 Mkr (64,0)
Periodens resultat efter skatt uppgick till 51,3 Mkr (39,06)
Periodens resultat hinforligt till moderbolagets aktiedgare
uppgick till 49,5 Mkr (33,2)

Resultatet per stamaktie efter avdrag for utdelning pa
preferensaktier uppgick till 0,56 kr (0,42)

Kassaflodet frin den l6pande verksamheten uppgick till
50,5 Mkr (93,6)

P4 den extra bolagsstimman den 15 september beslutades
om sammanliggning av aktier och bemyndigande for styrel-
sen att fatta beslut om nyemissioner av stamaktier. Vidate
valdes Christina Tillman till ny styrelseledamot

Arbetet med att underséka mojligheterna fér en framtida
notering av Volatis stamaktie fortléper enligt plan

Styrelsen utvirderar en justering av de finansiella mélen dd en
eventuell nyemission skulle férindra kapitalstrukturen och
skapa foérutsittningar for bibehallen hog férvirvstakt som

Overstiger Volatis nuvarande tillvixtmal

Perioden januari—september 2016.

Nettoomsittningen uppgick till 2 426,9 Mkr (1 456,2)
Rorelseresultatet fore avskrivningar (EBITDA) uppgick till
295,2 Mkr (179,8)

Rorelseresultat fore nedskrivningar och avskrivningar av
forvirvade 6vervirden (EBITA) uppgick till 245,6 Mkr
(151,8)

Periodens resultat efter skatt uppgick till 155,0 Mkr (81,1)
Periodens resultat hinforligt till moderbolagets aktiedgare
uppgick till 151,6 Mkr (57,3)

Resultatet per stamaktie efter avdrag f6r utdelning pa
preferensaktier uppgick till 1,78 kr (0,89)

Kassaflodet frin den l6pande verksamheten uppgick till
149,6 Mkr (112,7)

Hindelser efter rapportperioden.

I oktober 2016 ingick Ettikettoprintcom ett avtal om férviry
av etikettryckeriverksamhet med en drsomsittning om 17
Mkr. Tilltride beriknas ske under det forsta kvartalet 2017
Volati har ingatt avtal om férvirv av en minoritetspost om
18 procent i Volati Parts som dr moderbolag i affirsomra-
det Handel. Ett forvirv skulle 6ka Volatis dgande till 92,2
procent. Tilltrddet har vissa villkor kopplade till en framtida
bérsnotering av Volatis stamaktier varvid avsikten dr att
minoritetspostens séiljare férvirvar stamaktier i Volati fran

huvudigarna f6r hela kopeskillingen

Nyckeltal.

Mkr Jul-sep Jul-sep Jan-sep Jan-sep 12 man Helar
2016 2015 2016 2015 rullande 2015
Nettoomsattning 839,1 584,2 2426,9 1456,2 3158,3 2187,6
EBITDA 106,9 75,5 295,2 179,8 390,0 274,5
EBITA 89,8 64,0 245,6 151,8 321,0 227,3
EBITA marginal, % 10,7 11,0 10,1 10,4 10,2 10,4
Rorelseresultat (EBIT) 85,2 60,7 232,7 142,7 304,3 214,3
Nettoskuld/Justerad EBITDA, ggr 2.1 2,6 2.1 2,6 2,1 2,3
Kassaflodesgenerering, % 64,4 132,2 69,2 75,4 84,0 94,3
Resultat per stamaktie, kr 0,56 0,42 1,78 0,89 2,29 1,37
Eget kapital per stamaktie, kr 3,93 5,79 3,93 5,79 3,93 5,51
Avkastning pa eget kapital, % 18,8 7.7 18,8 7.7 18,8 20,1 84%
Genomsnittligt antal utestaende 59 544 502 40 400 000 58 147 093 40400000 53722475 40 400 000 -
stamaktier " , Kassaflodes-
Utestaende antal stamaktier 59544502 40400000 59544502 40400000 59544502 40400 000 generering,
Genomsnittligt antal utestaende stam- 59 955 001 40400000 58505156 40400000 53991268 40400 000 R12
aktier efter utspadning "
Utestaende antal preferensaktier 1603774 1603774 1603774 1603774 1603774 1603774

1) Angivet i antal aktier. | september 2016 genomférdes en omvand split om 1:5, varvid for varje fem aktier erhélls en aktie.



VD HAR ORDET

volati.

Stark tillvaxt bade organiskt och frin forvarv.

Den starka utvecklingen fortsatte under det tredje kvartalet. Fér de senaste tolv manader-
na 6kade nettoomsattningen med 67 procent till 3 158 Mkr och EBITA-resultatet steg med
55 procent till 321 miljoner. Den kraftiga tillvaxten forklaras av férvarv men ocksa av en
stark organisk resultattillvaxt. Volati har de senaste fem aren haft en genomsnittlig arlig
organisk resultattillvaxt pa 11 procent. Efter rapportperioden genomférde vi arets femte
forvarv och under de senaste fem aren har Volati haft en genomsnittlig férvarvad tillvaxt pa
33 procent. Vi vill bibehalla var hoga tillvaxttakt och har darfor gatt vidare i arbetet med att
forbereda Volati fér en nyemission och notering av stamaktien.

Ett starkt kvartal

Volati utvecklas vil! Vara verksamheter fortsitter att ut-
vecklas starkt och koncernens nettoomsittningen 6kade
under kvartalet med 44 procent och EBITA-resultatet steg
med 40 procent jimfért med motsvarande period forega-
ende dr. Avkastningen pé eget kapital férbattrades till 19
procent, vilket dr nira vart mal om 20 procent. Avkastning-

en paverkas negativt av den relativt liga skuldsittningen.

Ett langsiktigt bygge

Volati har en robust affirsmodell som levererat virde Gver
ling tid. Vi anvinder de starka kassaflédena i vira befintliga
affirsenheter till att férvirva bolag med beprévade affirs-
modeller, ledande matrknadspositioner och starka kassafls-
den till rimliga virderingar och vidareutvecklar dessa med

fokus pa langsiktigt virdeskapande.
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Att bygga framgangsrika bolag dr f6r Volati ett langsiktigt
arbete. Det handlar om att bygga vidare pé en kultur dir vi
stravar efter att bli lite bittre varje dag, mer innovativa och
mer effektiva. Det ger resultat och hittills i 4r har EBITA
vuxit med 36 procent organiskt. Utfallet kan variera mellan
kvartalen men vi kdnner en trygghet i att vi har en stabil
underliggande tillvixt baserad pa att bolagen har en tydlig
bild av vart de dr pd vig och vad som krivs for att komma
dit.

Ett systematiskt arbetssitt

Bakom den positiva utvecklingen i vara affirsenheter ligger
ocksa det systematiska arbetssatt vi malmedvetet har utveck-
lat i koncernen. Basen ir en decentraliserad styrmodell med
ett starkt lokalt entreprendrskap kombinerad med tydlig
styrning och uppféljning. Alla affirsenheter har genomarbe-



tade affirsplaner och tydliga finansiella mal. Volati bedriver
ett aktivt styrelsearbete 1 affirsenheterna och vi komplette-
rar vira egna erfarenheter med relevanta externa ledamoter.
Ett exempel pa detta dr att Magnus Rosen, tidigare kon-
cernchef pd Ramirent, som i oktober gick in som ny leda-
mot i Corroventas styrelse.

Pa Volatiniva har vi skapat processer och verktyg f6r
att ta tillvara och dela kunskap och erfarenhet inom koncer-
nen. Omraden som vi fokuserat pa inkluderar ink6p, pris-
sdttning och digitalisering. Vi har ocks4 flera gemensamma
initiativ for att rekrytera och utveckla personal i affirsenhet-
erna. Med dessa strukturer sikerstéller vi att Volati kan vixa

vidare med begrinsade centrala resutser.

Arets femte forviry

En central del i Volatis strategi dr att fortsitta vixa genom
forviry av vilskotta bolag, bide som komplement till vaira
befintliga affirsenheter och inom helt nya verksamheter.
Efter ett intensivt forsta halvir 2016 da flera bolag addera-
des till koncernen, slutférde vi under det tredje kvartalet
ytterligare ett tilliggsforviry nir vi férvirvade e-handels-
foretaget Lantbutiken. Dirtill ingick vi efter petiodens slut
ett avtal om forvirv av en mindre etikettryckeriverksamhet

som kommer bli en del av affirsenheten Ettikettoprintcom.

Volati AB - Delarsrapport januari-september 2016

volati.

Vi kan konstatera att det fortsatt dr en konkurrensutsatt
forvirvsmarknad men att Volati har en position dér vi kan
hivda oss vil vilket bevisas av att vi i ar genomfért fem
forviry. Viir idag en kind och respekterad aktor vilket i
manga fall gér oss till en prioriterad képare. Vi har dven en
flexibel organisation som kan genomféra bade snabba och
komplexa affirer, samtidigt som vi 4r mycket noggranna med
att enbart genomf6ra de affirer som vi bedémer som vit-

deskapande.

Steg mot nyemission och notering
Som vi tidigare meddelat har Volatis styrelse beslutat att

unders6ka mojligheten f6r en nyemission och notering av
stamaktien pa Nasdaq Stockholm. Vi har nu kommit vidare i
planeringen och som ett led i detta arbete avser styrelsen
utvirdera en justering av de finansiella malen f6r Volati med
utgingspunkten att en nyemission forindrar kapitalstrukturen
och dirmed skapar forutsittningar for fortsatt hog forvirvs-
tillvixt utéver bolagets organiska tillvixt, som Gverstiger
nuvarande tillvixtmal. En eventuell nyemission bedéms
resultera i att cirka 25 procent av dgandet i stamaktier sprids.
Vi ser fram emot att ga vidare mot en stamaktienotering och

fortsatta forvirv.

Marten Andersson, vd



volati.

Om Volati.

Volati ar en svensk industrigrupp som férvarvar bolag med beprdvade af-
farsmodeller, ledande marknadspositioner och starka kassafloden till rim-
liga varderingar — vidareutvecklar dessa med fokus pa langsiktigt var-
deskapande. Volatis strategi for bolagsutveckling baseras pa att behalla
foretagens entreprendrsanda, och dartill addera ledarskap, kunskap, pro-
cesser och finansiella resurser. Stor vikt laggs vid att identifiera utveckl-
ingspotentialen for tillvaxt och forbattrade kassafloden.

Volati har sedan 2003 byggt upp
en industrigrupp som per den 30
september 2016 bestod av 13
affirsenheter med ett fyrtiotal
rorelsedrivande bolag organise-
rade i de tre affirsomridena
Handel, Konsument och Indu-
stri. Volati har verksamhet 1 15
linder med totalt 1 195 anstillda.
Den finansiella utveckling sedan
vetksamheten grundades framgar

av diagrammet intill.

Finansiella mal
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Den genomsnittliga tillvixten i EBITA ska éverstiga 15
procent per ar. Tillvixten ska ske genom organisk tillvixt
och genom férviryv. Under det tredje kvartalet 2016
6kade EBITA med 40 procent jimfort med motsvarande
period 2015. Under perioden 1 januari 2011-30 septem-
ber 2016 har Volati uppnatt en arlig genomsnittlig
EBITA tillvixt om 41 procent.

Den genomsnittliga avkastningen pa eget kapital ska
Overstiga 20 procent per ar. Vid utgingen av det tredje
kvartalet 2016 uppgick avkastningen pa eget kapital till
19 procent f6r de senaste tolv manaderna. Under peri-
oden 1 januari 2011-30 september 2016 har Volati upp-
ndtt en drlig genomsnittlig avkastning pd eget kapital om
39 procent.
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Nettoskulden i relation till Justerad EBITDA
(’ND/]Justerad EBITDA”) for de senaste tolv manader-
na ska normalt vara mellan 2,0 till 3,5 ginger. Vid ut-
gangen av det tredje kvartalet 2016 var ND/ Justerad
EBITDA 2,1.

Preferensaktierna ska erhalla en utdelning om 40,00 kr
per aktie arligen (den omvinda spliten om 1:5 som ge-
nomfordes i september har inneburit att utdelningen om-
riknats). Dirutéver dr malet en arlig utdelning pé stam-
aktier motsvarande 0-30 procent av resultatet efter skatt.
I samband med en eventuell nyemission av stamaktier
kommer styrelsen att utvirdera de finansiella mélen da en
eventuell nyemission skulle skapa férutsittningar for

fortsatt hog tillvixt.

(O]
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Finansiell utveckling koncernen.

Omsattning
Nettoomsittningen f6r koncernen uppgick under det tredje kvartalet till 839,1 Mkr (584,2),

vilket motsvarar en 6kning om 43,6 procent jimfért med motsvarande period foéregiende
ar. Tillvixten 4dr driven bide av en stark organisk tillvixt om 13,0 procent och en positiv
effekt av forvirv om 32,2 procent. Samtliga affirsomriden hade en organisk tillvixt under
kvartalet och den férvirvade tillvixten dr hinforlig till affirsomradena Handel och Kon-
sument. Valutakurseffekten var negativ med -1,6 procent till f6ljd av forstirkningen av den

norska kronan.

Nettoomsittning fér koncernen under dtets forsta nio méinader uppgick till 2 426,9 Mkr
(1 456,2), vilket motsvarar en 6kning om 66,7 procent jaimfért med motsvarande period
féregiende ar. Tillvixten dr driven bide av en stark organisk tillvixt om 15,3 procent och
en positiv effekt av forvirv om 52,8 procent. Valutakurseffekten var negativ med -1,5

procent till f6ljd av férstirkningen av den norska kronan.

Resultat
Under tredje kvartalet uppgick rorelseresultatet fére nedskrivningar och avskrivningar av

férvirvade 6vervirden (EBITA) till 89,8 Mkr (64,0) vilket motsvarar en 6kning om 40,2
procent. Tillvixten 4dr driven bade av en stark organisk tillvixt om 36,7 procent och en
positiv effekt av f6rvirv om 28,4 procent. Den organiska tillvixten dr frimst en effekt av
Corroventas framging inom uthyrning under sommaren och Besikta Bilprovnings forbitt-
rade marginaler. Den forvirvade tillvixten dr hinforlig till affirsomradet Handel. Valuta-

kurseffekten var negativ med -1,6 procent till f6ljd av forstirkningen av den norska kronan.

Under érets nio férsta manader uppgick rorelseresultatet fére nedskrivningar och avskriv-
ningar av férvirvade 6vervirden (EBITA) till 245,6 Mkr (151,8), vilket motsvarar en
6kning om 61,7 procent. Tillvixten dr driven bade av en stark organisk tillvixt om 35,9
procent och en positiv effekt av férvirv om 43,4 procent. Samtliga affirsomraden hade en

positiv organisk tillvixt under drets nio férsta manader.

Under érets forsta nio manader 6kade resultat efter skatt med 91,1 procent till 155,0 Mkr
(81,1). Resultatet efter skatt hanforligt till moderbolagets dgare 6kade under perioden till
151,6 Mkr (57,3). Minoritetens andel av resultatet uppgick till 3,4 Mkr (23,8).

EBITA f6r de senaste tolv minaderna uppgick vid utgingen av kvartalet till 321,0 Mkr
(helar 2015 uppgick till 227,3 Mkr). Justerad EBITA, med férvirven som genomforts
under de senaste tolv manaderna inrdknade, uppgick till 331,6 Mkr. Under perioden belas-
tades resultatet med 16,7 Mkr! avseende omstruktureringskostnader relaterade till ClearCar,
kostnader avseende forberedelser infér ett listbyte av preferenskaktien och en eventuell
bérsnotering av stamaktien, uppsigningskostnader respektive engingsersittning fér perso-

nal samt omvirdering av tilliggsképeskilling.

Volati har infér en utvirdering av de finansiella méilen i samband med en eventuell ny-
emission gjort vissa antaganden om koncernens férvintade organiska resultattillvixt under
2017 och har dirvid antagit att verksamheten kommer att uppnd en organisk tillvixt i
EBITA med cirka 5 procent.

! Se not avseende Alternativa nyckeltal under Justerad EBITA for specifikation av de jaimférelsestorande posterna.
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Vidare forvintar sig Volati att bolagets centrala kostnader pa kort och medelling sikt
kommer att vara i linje med nivin fér tolvmanadersperioden som avslutades den 30 sep-

tember 2016 om 39,8 Mk, justerat f6r jimforelsestérande poster.

Forvarv under och efter perioden
Forviry dr en central del i Volatis strategi for att skapa langsiktig virdetillvixt och bolaget

utvirderar I6pande biade kompletterande f6rviry och bolag inom helt nya verksamhets-
omriden. Volati bedémer risken vid tilliggsférviry som ligre dn vid f6rvirv av nya verk-
samhetsomraden da det redan finns en djup branschkunskap och en mottagarorganisation i

det férvirvande bolaget.

Lantbutiken AB

Under det tredje kvartalet forvirvade Kellfri, som ingir i affirsomridet Handel, samtliga
aktier i Lantbutiken AB, ett svenskt e-handelsféretag med produkter f6r lantbruk och
boende pi landet. Férvirvet av Lantbutiken bidrar till att accelerera Kellfris forflyttning
fran fysisk distanshandel till e-handel. Lantbutiken redovisade for perioden 1 juli 2015—
30 juni 2016 en omsittning om cirka 45 Mkr vilket motsvarar en tillvixt om cirka 65
procent jimfort med foregiende dr. Rorelseresultatet fore avskrivningar uppgick till cirka
2,3 Mkr under samma period. Képeskillingen fo6r Lantbutiken pa kassa- och skuldfri basis
var cirka 10,2 Mkr. Sammantaget beriknas forvirvet ha en marginellt positiv resultatpaver-
kan f6r Volati under innevarande rikenskapsir. Tilltrdde av samtliga aktier skedde den 25
juli 2016.

Forvirv av etikettryckeriverksamhet

Efter periodens slut ingick Ettikettoprintcom ett avtal om foérvirv av en etikettryckeriverk-
samhet med planerat tilltride forsta kvartalet 2017. Den forvirvade verksamheten omsatte
17 Mkr under det senaste rikenskapsaret som avslutades den 30 april 2016. Foérvirvet

beridknas ha marginellt positiv resultatpdverkan f6r Volati under kommande rikenskapsar.

Kassaflode
Kassaflodet frin den l6pande verksamheten uppgick under det tredje kvartalet till 50,5 Mkr

(93,6). Foriandringen i kassaflédet jamfort med féregiende ar dr frimst en effekt av 6kad
rorelsekapitalbindning till f6ljd av ligre andel férskott frin kunder f6r Tornum och Besik-
tas verksamheter. Investeringar i anldggningstillgangar 1 affirsenheterna uppgick till 6,6 Mkr
(12,9) och avsig frimst 16pande investeringar i maskiner samt viss produkt- och systemut-
veckling. Forsiljning av finansiella anlidggningstillgdngar uppgick till 0,2 Mkr (-). Kassa-
flédet fran finansieringsverksamheten uppgick till -5,9 Mkr (460,7). Kassaflodet frin
finansieringsverksamheten péaverkades frimst av utdelning till preferensaktieigarna om -
16,0 Mkr. Det totala kassaflodet for arets forsta nio manader uppgick till -51,1 Mkr (14,4)
Mkr. Kassaflodet fran den l6pande verksamheten var under de senaste 12 méinaderna 4,4

ganger hogre dn utdelningen till preferensaktiedgarna under samma period.

Eget kapital

Summa eget kapital f6r koncernen uppgick vid periodens slut till 1 061,9 Mkr (1 050,9).
Forindringen av eget kapital for koncernen dr hinférlig till periodens totalresultat, beslutad
utdelning till preferensaktiedgare och limnad utdelning till stamaktiedgare. Under érets
férsta nio méinader 6kade eget kapital med 69,0 Mkr till f6ljd av den apportemission som
skedde i samband med andelsbytet i januari 2016 och reducerades med 104,7 Mkr pa grund
av omvirdering av minoriteter i samband med omstruktureringen av me&i dgandet och
férvirv av en minoritetspost om 18 procent i Volati Parts som 4r moderbolag i affirsomri-

det Handel. Eget kapital hinforligt till moderbolagets aktiedgate justerat for preferensaktie-
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kapitalet 6kade under perioden fran 141,7 Mkr per 31 december 2015 till 220,8 Mkr den 30
september 2016.

Avkastning pi eget kapital for de senaste 12 manaderna uppgick till 18,8 procent (20,1) for
heldret 2015) vilket var en mindre 6kning frin utgingen av det andra kvartalet. Soliditeten
sjonk négot till f6ljd av de férvirv som genomférts, till 33,2 procent jaimfoért med 37,2
procent vid utgingen av 2015. Till f6ljd av det andelsbyte som genomférdes i januari 2016
6kade antalet utgivna aktier i Volati varfor eget kapital per stamaktie sjonk till 3,93 kronor
jamfort med 5,51 kronor vid utgangen av 2015. Den 22 september genomférdes en sam-
manlidggning av bolagets preferensaktier respektive stamaktier, en sa kallad omvind split,
innebédrande att fem aktier sammanlades till en aktie. Som en f6ljd av sammanliggningen

justerades utdelningen per preferensaktie frin 8,00 kr per ér till 40,00 kr per ar.

Skuldsattning
Den externa bankfinansieringen uppgick vid periodens slut till 1 001,6 Mkr jimfért med

951,7 Mkr per den 31 december 2015. Totala skulder uppgick till 2 133,6 Mkr jamfért med
1 774,9 Mkt per den 31 december 2015. De rintebirande skulderna inklusive pensions-
ataganden uppgick vid utgingen av perioden till 1 100,8 Mkr jimfort med 1 042,5 Mkr per
den 31 december 2015. Vid utgingen av perioden uppgick likvida medel och outnyttjade
kreditfaciliteter till 410,4 Mkr, varav outnyttjad del av checkkredit uppgick till 200,0 Mkr,
outnyttjad del av revolverande kreditfacilitet 50,0 Mkr och likvida medel till 160,4 Mkr.
Nettoskuldsittningen uppgick vid utgingen av perioden till 845,1 Mkr (756,2 Mkr vid
utgdngen av 2015).

Sasongsvariationer
Volatis affirsomriden verkar inom flera olika branscher och marknader. Sammantaget ir

koncernen paverkad av sisongsvariationer avseende kassaflédet och resultat dir det fjarde
kvartalet generellt har starkast kassafléde och det tredje kvartalet har starkast resultat
samtidigt som det forsta kvartalet har det ligsta kassaflédet och resultatet.
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Volatis affarsomraden.

Frin och med andra kvartalet 2016 4r Volatis totalt 13 affirsenheter och fyrtiotal rérelse-

drivande bolag organiserade i de tre affirsomridena Handel, Konsument och Industri.

Affairsomradenas andel av Volatis nettoomsattning och resultat
For perioden oktober 2015 — september 2016!

Omsattning 3 158 Mkr

H Handel, 45,8%

B Konsument, 28,4%

Industri, 25,8%

EBITA 321 Mkr

M Handel, 32,5%

B Konsument, 31,8%

Industri, 35,7%

1) Affirsomridenas andel dr inte beriknat proforma fér de forviry som skett under aret varfor forvirvade verksamheter i ovan berikning

endast ingar sedan tilltridesdagen for respektive verksamhet samt andelen beriknas exklusive centrala kostnader.
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Handel

Affirsomridet Handel bestit av sju affirsenheter med ett 15-tal rorelsedrivande bolag i sex
linder. Affirsomradet fokuserar pa tre marknadssegment; jirn- och byggsektorn, hem och
tradgird samt lant- och skogsbruk. Affirsenheterna inom Handel har liknande affirs-
modeller och kunder och ir integrerade via ett antal funktioner och samarbetsomraden. Tre
affirsenheter delar ett logistikcenter i Malmé, vilket mojliggér samordningsférdelar genom
koordinering av leveranser, flexibilitet i schemaldggning av personal, samt kostnadsfoérdelar
iinkép genom storre volymer. Majoriteten av verksamheterna delar dven ett I'T-system,
vilket m6jliggor standardiserade processer och samordning av ink6p, support och service.
Ekonomi och andra administrativa funktioner 4r samordnade centralt, vilket innebar kost-
nadsférdelar och den gemensamma kundbasen mellan affirsenheterna méjliggor korsfor-
sdljning, samarbete mellan siljare, samt méjligheten att erbjuda integrerade kundlsningar.
Affirsomrideschefen dr ansvarig for att samordna Volatis centrala support och att stédja i

férvirvsprocesser.

Nettoomsittningen under tredje kvartalet 6kade till 405,5 Mkr (215,1) och EBITA steg till 37,5
Mkr (19,6). Den starka tillvixten dr en effekt av de forviry som genomférts under de senaste
tolv manaderna. Under det tredje kvartalet férvirvades Lantbutiken vilken bidragit till att

accelerera forflyttningen fran fysisk distanshandel till e-handel.

Jul-sep Jul-sep Jan-sep Jan-sep 12 man Helar

2016 2015 2016 2015 rullande 2015

Nettoomsattning, Mkr 405,5 215,1 11204 3234 14452 648,2
EBITDA, Mkr 40,4 21,4 106,7 26,3 136,5 56,1
EBITA, Mkr 37,5 19,6 98,4 22,9 1254 49,9
EBITA-marginal, % 9,2 9,1 8,8 7.1 8,7 7,7
EBIT, Mkr 36,1 18,9 94,4 22,1 120,1 47,8

1/
@ Konsument

Affirsomridet Konsument bestir av tre affirsenheter med totalt nio r6relsedrivande bolag
i fem linder. Affirsenheterna fokuserar pa olika nischer inom B2C och drivs av starkt
lokalt entreprenérskap i kombination med samarbeten inom utvalda omriden sisom
databasmarknadsféring, digitalisering och e-handel. Affirsomrideschefen dr ansvarig for att

samordna Volatis centrala support och att st6dja i férvirvsprocesser.

Nettoomsittningen 6kade under tredje kvartalet till 219,2 Mkr (182,1) och EBITA 6kade till
23,3 Mkr (17,5). Affirsenheten Besikta Bilprovning férvirvade under det andra kvartalet

ClearCar och integrationonen gar enligt plan. Integrationskostnader har temporirt paverkat
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l6nsamheten negativt men den férvirvade verksamheten férvintas bidra positivt till affirsom-

ridets 16nsamhet frin och med det fjirde kvartalet 2016.

Jul-sep Jul-sep Jan-sep Jan-sep 12 man

2016 2015 2016 2015 rullande Helar 2015
Nettoomséttning, Mkr 219,2 182,1 688,1 628,9 897,6 838,4
EBITDA, Mkr 30,9 22,1 114,5 96,7 150,3 132,5
EBITA, Mkr 23,3 17,5 92,9 87,3 122,7 1171
EBITA-marginal, % 10,6 9,6 13,5 13,9 13,7 14,0
EBIT, Mkr 20,6 15,1 85,1 79,9 112,5 107,4

Industri

Affirsomridet Industri bestr av tre affirsenheter med totalt 18 rérelsedrivande bolag i 13
linder. Affirsomradet fokuserar pa nischer inom B2B och drivs av starkt lokalt entrepre-
noérskap i kombination med samarbete inom utvalda omraden si som internationell expans-
ion, lean tillverkning och HR. Affirsomradeschefen idr ansvarig for att samordna Volatis

centrala support och att stodja i férvirvsprocesser.

Nettoomsittningen 6kade under tredje kvartalet till 214,5 Mkr (187,0) och EBITA till 47,5 Mkr
(29,2). De omfattande 6versvimningar som drabbade stora omriden i Europa under sommaren
har innburit en mycket hog efterfrigan pa Corroventas utrustning for hantering av vattenska-

dor, vilket haft en positiv paverkan pa 16nsamheten inom affirsomradet.

Jul-sep Jul-sep Jan-jun Jan-jun 12 man
2016 2015 2016 2015 rullande Helar 2015
Nettoomsattning, Mkr 214,5 187,0 618,9 505,0 816,1 702,2
EBITDA, Mkr 53,9 34,1 129,3 73,7 166,4 110,8
EBITA, Mkr 47,5 29,2 110,2 58,8 137,6 86,2
EBITA-marginal, % 22,1 15,6 17,8 11,6 16,9 12,3
EBIT, Mkr 471 28,9 109,2 57,8 136,4 85,0

Headoffice

Headoffice omfattar moderbolaget Volati AB och dirtill relaterade verksamheter samt de
forvirvskostnader eller andra verksamhetsfrimmande poster som uppstér i koncernen. Under
det tredje kvartalet uppgick EBITA f6r Headoffice till -18,5 Mkr (-2,3). Under det tredje
kvartalet belastades resultatet med 7,7 Mkr avseende frimst kostnader relaterade till forberedel-
ser infor en eventuell bérsnotering av stamaktien och uppsigningskostnader respektive rotlig

ersittning av engangskaraktir for personal.
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Ovrig information.

Aktiekapital

Volati har tva aktieslag — stamaktier som 4r onoterade samt preferensaktier som sedan den 8
juni 2015 dr noterade pa Nasdaq First North Premier under kortnamnet VOLO PREF. Antalet
preferensaktiedgare vid utgingen av det tredje kvartalet var 3 415. Vatje preferensaktie ger
foretradesritt till 40,00 kr i 4rlig utdelning, vilken delas ut med 10,00 kr per kvartal.

Antalet utestdende stamaktier uppgick till 59 544 502 vid utgangen av perioden. Aktiekapitalet
uppgick per den 30 september 2016 till 7,6 Mkr. Dirutéver har Volati 4 174 570 tecknings-
optioner emitterade till en ledande befattningshavare som berittigar till teckning av 834 914
stamaktier.

Sammanlédggning av aktier
Den 22 september 2016 genomférdes en sammanliggning av bolagets preferensaktier

respektive stamaktier, en sd kallad omvind split, sa att fem aktier sammanlades till en aktie.
Som en f6ljd av sammanliggningen justeras utdelningen pa bolagets preferensaktier inne-
birande att utdelningen per preferensaktie i de aterstiende utdelningstillfillena fram till
arsstimman 2017, enligt utdelningsbeslutet pd bolagsstimman 2016, uppgar till sammanlagt
30,00 kronor per aktie att betalas kvartalsvis vid respektive dterstiende utdelningstillfille

med 10,00 kronor per aktie.

Extra bolagsstamma
Vid Volatis extra bolagsstimma den 15 september 2016 fattades beslut om en samman-

liggning av bolagets preferensaktier respektive stamaktier. Vidare beslutade stimman att
bemyndiga styrelsen att fatta beslut om nyemissioner av stamaktier, med méjlighet till
avvikelse frin aktiedgarnas foretrddesritt. Skilet till avvikelse fran aktiedgarnas foretrides-
ritt var att mojliggdra for Volati att kunna erligga betalning med egna aktier vid f6rvirv av
foretag eller rorelser, eller erbjuda aktier till investerare i samband med kapitalanskaffningar
och/eller dgarspridningar. Dirtill valde stimman Christina Tillman att ersitta Anna-Karin
Eliasson Celsing som styrelseledamot. Anna-Karin Eliasson Celsing limnade styrelsen pé

egen begiran till f6ljd av ny anstillning som stiftelsedirektor f6r Wall-Beijer-stiftelserna.

Valberedning

En valberedning inf6ér drsstimman 2017 har utsetts i enlighet med instruktionerna frin
arsstimman 2016. Valberedningen bestar av Carin Wahlén som ordférande represente-
rande Patrik Wahlén, Nicklas Granath representerande Norron Fonder samt Karl

Petlhagen sdsom styrelseordférande.

Arsstamma 2017
Volati AB:s drsstimma 2017 kommer att hallas den 18 maj 2017 i Stockholm. Aktiedgare

som Onskar fi ett drende behandlat pé drsstimman ska inkomma med en skriftlig begiran
till info@volati.se eller till Volati AB (publ), attn: CFO, Engelbrektsplan 1, 114 34 Stock-
holm, Sverige. For att drendet med sikerhet ska kunna tas upp i kallelsen till rsstimman
ska begiran ha inkommit senast sju veckor fére drsstimman. Ytterligare information om

hur och nir anmilan skall ske kommer att offentligbras fore drsstimman.
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Aktiedgarstruktur 30 september 2016

Rostratter och aktiekapitalandelar

volati.

Rostrétt per Rostratts-  Aktiekapital-
Aktieslag Antal aktie  Antal roster andel sandel
Stamaktier 59 544 502 1,0 59 544 502 99,7% 97,4%
Preferensaktier 1603774 0,1 160 377 0,3% 2,6%
Summa 61 148 276 59 704 879 100,0% 100,0%
Aktiedgare per land
Antal Rostandel
Sverige 3354 99,96%
Ovriga lander 61 0,04%
Totalt 3415 100,0%
Antal aktieagare
Antal aktier Antal aktiedgare
1-500 3136
501-1 000 132
1001-10 000 121
10 001- 26
Totalt 3415
Aktiedgarstruktur
Antal aktier Andel av
Preferensak-
Namn Stamaktier tier Aktiekapital Roster
Karl Perlhagen? 34 440 000 204 173 56,67% 57,72%
Patrik Wahlén 19 391 782 8929 31,73% 32,48%
Marten Andersson 2 856 360 1887 4,67% 4,78%
Mattias Bjork 2 856 360 1887 4,67% 4,78%
Nordea Livforsakring Sverige AB - 254 763 0,42% 0,04%
Forsakringsaktiebolaget Avanza
Pension - 132 248 0,22% 0,02%
SEB S.A. UCITS - 70 233 0,11% 0,01%
Nordnet Pensionsforsakring AB - 55 007 0,09% 0,01%
Skandinaviska Enskilda Banken S.A. - 48 716 0,08% 0,01%
Aktiebolag 1909 Gruppen - 44 940 0,07% 0,01%
JPMorgan Luxembourg - 30 000 0,05% 0,01%
Catella Bank Filial - 23894 0,04% 0,00%
Fibonacci Asset Management - 22 384 0,04% 0,00%
Ulf Jonsson - 22 085 0,04% 0,00%
Nordea Investment Funds - 20 727 0,03% 0,00%
Summa 15 storsta dgare 59 544 502 941 873 98,92% 99,87%
Ovriga aktiedgare - 661 901 1,08% 0,13%
Totalt 59 544 502 1603774 100,00% 100,00%

1)  Aktiedgarstrukturen ar baserad pa uppgifter fran Euroclear Sweden per den 30 september

2016.
2)
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Transaktioner med nérstaende
I samband med andelsbyte som genomf6rdes den 16 januari 2016 genomférdes ytterligare

forenkling av den legala koncernstrukturen varvid en mindre aktiepost i Urb-it AB avyttra-
des till aktiedgare i Volati f6r 3,6 Mkr utan nigot ndgon resultatpaverkan samt de utesta-
ende aktierna i det deldgda dotterbolaget Volati Ventures AB som dgdes av aktiedgare i
Volati AB férvirvades for 20,6 Tkr. I januari 2016 férvirvade Corroventas VD Per Ekdahl
4,0 procent av aktierna i Corroventa. Samtliga transaktioner med nirstdende har skett till
marknadsmaissiga villkor. Inga visentliga Gvriga relationer med nirstiende har skett under

det tredje kvartalet utéver vad som framgar av arsredovisningen fér 2015.

Forberedelser for emission och notering av stamaktien

I delarsrapporten for det andra kvartalet 2016 meddelades att Volatis styrelse beslutat att
unders6ka mojligheten f6r en emission och notering av stamaktien pa Nasdaq Stockholm.
Arbetet fortloper enligt plan. I samband med férberedelserna kommer styrelsen att utvit-
dera en justering av de finansiella malen da en nyemission skulle mojliggéra fortsatt hog
tillvixt, savil organiskt som genom foérvirv, som 6verstiger nuvarande tillvixtmal. En

eventuell nyemission bedéms resultera i en dgarspridning om cirka 25 procent.

Héndelser efter rapportperiodens utgang

Efter periodens slut ingick Ettikettoprintcom ett avtal om foérvirv av en etikettryckeriverk-
samhet med planerat tilltride forsta kvartalet 2017. Den forvirvade verksamheten omsatte
17 Mkr under det senaste rikenskapsiret som avslutades den 30 april 2016. Foérvirvet

beriknas ha marginellt positiv resultatpaverkan f6r Volati under kommande rikenskapsar.

Volati har ingatt avtal om férvirv av en minoritetspost om 18 procent i Volati Parts som ér
moderbolag i affirsomradet Handel, till en képeskilling om 80 Mkr. Ett forviry skulle 6ka
Volatis dgande till 92,2 procent. Tilltrddet 4r villkorat av en framtida borsnotering av Volatis
stamaktier varvid minoritetspostens siljare forvirvar stamaktier i Volati frin huvudigarna for

hela képeskillingen.

Finansiell kalender

* Bokslutskommuniké 2016 21 februari 2017
e Deldrsrapport Q1 2017 11 maj 2017

o Arsstimma 2017 18 maj 2017

e Deldrsrapport Q2 2017 17 augusti 2017

e Delarsrapport Q3 2017 9 november 2017
¢ Bokslutkommuniké 2017 22 februari 2018

Utbetalningar av utdelning till preferensaktieagare
Vatje preferensaktie ger féretradesritt till 40,00 kr i 4rlig utdelning som delas ut med 10,00 kr

per kvartal. Nedanstiende tabell redogér f6r de olika tidpunkterna for utdelningen pa prefe-

rensaktierna:

November 2016

e Sista dag for handel inklusive ritt till utbetalning av utdelning 2 november 2016
e Avstimningsdag f6r utbetalning av utdelning 4 november 2016
e Forvintad dag for utbetalning frin Euroclear 9 november 2016
Februari 2017
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e Sista dag for handel inklusive ritt till utbetalning av utdelning
e Avstimningsdag f6r utbetalning av utdelning

e Forvintad dag for utbetalning frin Euroclear

Maj 2017
e Sista dag for handel inklusive ritt till utbetalning av utdelning

e Avstimningsdag f6r utbetalning av utdelning

e Forvintad dag for utbetalning frin Euroclear

Volati AB - Delarsrapport januari-september 2016
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8 februari 2017

3 maj 2017
5 maj 2017
10 maj 2017
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Styrelsen och verkstillande direktéren forsikrar att delarsrapporten ger en rittvisande
6versikt av moderbolagets och koncernens verksamhet, stillning och resultat samt beskri-
ver de visentliga risker och osikerhetsfaktorer som moderbolaget och de féretag som ingar

i koncernen stir infor.

Volati AB (publ)
Styrelsen och verkstillande direktéren
Stockholm den 7 november 2016

Karl Perlhagen Patrik Wahlén

Styrelsens ordférande Styrelseledamot
Bjorn Garat Louise Nicolin Christina Tillman
Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot

Marten Andersson
Verkstallande direktor

Denna rapport har varit féremal for en Sirskild Oversiktlig granskning (SOG) av bolagets

revisorer. Se revisorernas granskningsrapport, sid 31.

Informationen 4r sidan som Volati AB ska offentliggéra enligt marknadsmissbruksférord-
ningen MAR. Informationen limnades genom nedanstiende kontaktpersons férsorg for
offentliggérande klockan 07.00 den 7 november 2016.

For mer information, kontakta:

Marten Andersson, VD, 072 — 735 42 84, marten.andersson@volati.se
Mattias Bjork, CFO, 070 — 610 80 89, mattias.bjork@volati.se

Volati AB (publ)
Organisationsnummer 556555-4317
Engelbrektsplan 1

114 34 Stockholm

Tel: 08-21 68 40

www.volati.se
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Finansiella rapporter.

Koncernens resultatrakning

Jul-sep Jul-sep Jan-sep Jan-sep 12 man Helar
Mkr 2016 2015 2016 2015 rullande 2015
Rorelsens intakter
Nettoomsattning 839,1 584,2 24269 1456,2 3158,3 2187,6
Rorelsens kostnader
Ravaror och férnédenheter -414,7 -282,2 -1175,4 -579,3 -1529,1 -933,1
Ovriga externa kostnader -129,3 -99,5 -383,8 -307,5 -489,4 -413,0
Personalkostnader -188,6 -136,8 -570,1 -405,1 -747,0 -582,1
Ovriga rorelseintakter 2,3 10,8 5,6 16,7 7,3 18,4
Ovriga rérelsekostnader -2,0 -1,1 -8,1 -1,2 -10,2 -3,3
EBITDA 106,9 75,5 295,2 179,8 390,0 2745
Avskrivningar -17,1 -11,4 -49,6 -27,9 -68,9 -47,2
EBITA 89,8 64,0 245,6 151,8 321,0 227,3
Avskrivningar hanforliga till forvarvade
Overvarden -4,6 -3,4 -12,9 -9,2 -16,7 -12,9
Rorelseresultat/EBIT 85,2 60,7 232,7 1427 304,3 214,3
Finansiella intékter och kostnader
Finansiella intékter 4,8 6,3 15,6 16,0 22,2 22,6
Finansiella kostnader -18,3 -18,4 -49,7 -53,1 -72,3 -75,6
Resultat fore skatt 71,8 48,6 198,5 105,6 254,3 161,3
Skatt -20,5 -9,0 -43,5 -24,5 -54,4 -35,4
Periodens resultat 51,3 39,6 155,0 81,1 199,9 125,9
Hanforligt till:
Moderbolagets agare 49,5 33,2 151,6 57,3 187,0 92,7
Innehav utan bestdmmande inflytande 1,8 6,4 34 23,8 12,9 33,3
Resultat per stamaktie, kr " 0,56 0,42 1,78 0,89 2,29 1,37
Resultat per stamaktie efter utspadning, kr 0,56 0,42 1,77 0,89 2,28 1,37
Antal stamaktier 59544502 40400000 59544502 40400000 59544502 40400 000
Antal stamaktier efter utspadning 60379416 40400000 60379416 40400000 60379416 40400 000
Genomsnittligt antal stamaktier 59544502 40400000 58147 093 40400000 53722475 40400000
Genomshnittligt antal stamaktier efter
utspadning 59955001 40400000 58505156 40400000 53991268 40400 000
Antal preferensaktier 1603 774 1603774 1603 774 1603 774 1603774 1603774
Utdelning per preferensaktie, kr 2 10,00 10,00 20,00 10,00 40,00 20,00

1) Vid berakningen av resultat per stamaktie avraknas utdelning till preferensaktier om 16,0 Mkr per kvartal for period efter 8 juni 2015.

2) Utdelning sker med 40,00 kr per preferensaktie och erlaggs med 10,00 kr per kvartal.
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Koncernens rapport over totalresultat
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Jul-sep Jul-sep Jan-sep Jan-sep 12 man Helar
Mkr 2016 2015 2016 2015 rullande 2015
Periodens resultat 51,3 39,6 155,0 81,1 199,9 125,9
Ovrigt totalresultat
Periodens omrékningsdifferenser 28,0 -13,8 49,7 -20,6 36,5 -33,7
Periodens 6vrigt totalresultat 28,0 -13,8 49,7 -20,6 36,5 -33,7
Periodens summa totalresultat 79,3 25,8 204,7 60,5 236,4 92,2
Periodens summa totalresultat hanforligt till
moderbolagets agare 76,9 27,2 200,1 48,1 229,0 77,0
Innehav utan bestdmmande inflytande 2,4 -1,4 4,6 12,4 7,4 15,2
Nyckeltal?
Jul-sep Jul-sep Jan-sep Jan-sep 12 man Helar
2016 2015 2016 2015 rullande 2015
Nettoomsattning, Mkr 839,1 584,2 24269 1456,2 3 158,30 2187,6
Nettoomsattning tillvaxt % 43,6 32,1 66,7 19,7 66,6 32,1
Organisk tillvaxt i nettoomsattning,
% 13,0 0,2 15,3 -1,7 12,2 4,6
EBITDA, Mkr 106,9 75,5 295,2 179,8 390 2745
Justerad EBITDA, Mkr 411,8 329,3 411,8 329,3 411,8 332,9
EBITA, Mkr 89,8 64,0 245,6 151,8 321,0 227,3
EBITA marginal, % 10,7 11,0 10,1 10,4 10,2 10,4
EBITA tillvaxt, % 40,2 -9,6 61,7 -5,5 55,5 5,6
Justerad EBITA, Mkr 339,7 286,9 339,7 286,9 339,7 280,7
EBITA exkl centrala kostnader och
jamfoérelsestérande poster, Mkr 108,3 66,3 301,5 169,0 385,6 253,1
Organisk EBITA tillvaxt, % 36,7 -59,7 35,9 -37,0 24,4 -20,1
Rorelseresultat/EBIT, Mkr 85,2 60,7 232,7 142,7 304,3 214,3
Resultat per stamaktie fére
utspadning, kr 0,56 0,42 1,78 0,89 2,29 1,37
Resultat per stamaktie efter
utspadning, kr 0,55 0,42 1,77 0,89 2,28 1,37
Eget kapital per stamaktie, kr 3,93 5,79 3,93 5,79 3,93 5,51
Avkastning pa eget kapital, % " 18,8 7.7 18,8 7.7 18,8 20,1
Avkastning pa justerat eget kapital,
% 58,0 12,1 58,0 12,1 58,0 41,9
Soliditet, % 33,2 36,7 33,2 36,7 33,2 37,2
Kassaflodesgenerering, % 64,4 132,2 69,2 75,4 84,0 94,3
Justerad kassaflodesgenerering, % 66,7 141,6 71,3 90,8 86,4 105,6
Volati AB - Delarsrapport januari-september 2016 18



volati.

Operativt kassafléde, Mkr 68,9 99,8 204,2 135,4 327,5 258,8
Justerat operativt kassafléde, Mkr 71,3 106,9 210,4 163,3 337,0 289,9
Nettoskuldsattning/EBITDA, ggr 2,1 2,6 2,1 2,6 2,1 2,3
Antal anstallda 1195 1037 1195 1037 1195 1038
Utestaende antal stamaktier 59 544 502 40 400 000 59 544 502 40 400 000 59 544 502 40 400 000
Utestadende antal stamaktier efter

utspadning 60 379 416 40 400 000 60 379 416 40 400 000 60 379 416 40 400 000
Genomsnittligt antal utestaende

stamaktier 59 544 502 40 400 000 58 147 093 40 400 000 53722 475 40 400 000
Genomsnittligt antal utestaende

stamaktier efter utspadning 59 955 001 40 400 000 58 505 156 40 400 000 53 991 268 40 400 000
Utestadende antal preferensaktier 1603774 1603774 1603774 1603774 1603774 1603774

1) Vid berikningen av resultat per stamaktie avriknas utdelning till preferensaktier under perioden om 16,0 Mkr per kvartal for period efter 8 juni 2015.

2) Samtliga nyckeltal utom nettoomsittning och resultat per aktie dr icke-IFRS nyckeltal — se vidare under Alternativa Nyckeltal nedan.

Kvartalsoversikt

Q3 Q2 Q1 Q4 Q3 Q2 Q1 Q4 Q3
Mkr 2016 2016 2016 2015 2015 2015 2015 2014 2014
Rorelsens intékter
Nettoomsattning 839,1 926,5 661,3 7314 5842 467,3 404,7 4392 4423
Rorelsens kostnader
Ravaror och férnddenheter -414,7 -450,8 -309,9 -353,8 -282,2 -167,5 -129,7 -144,7 -159,6
Ovriga externa kostnader -129,3 -1354 -119,2 -105,6 -995 -1054 -102,6 -95,2 -89,6
Personalkostnader -1886 -208,2 -173,3 -1769 -136,8 -1376 -130,8 -1357 -114,0
Ovriga rorelseintakter 2,3 2,7 0,7 1,7 10,8 5,7 0,2 0,6 0,9
Ovriga rérelsekostnader -2,0 -0,1 -6,0 -2,1 -1,1 0,0 -0,1 -1,1 -0,5
EBITDA 106,9 134,8 53,5 94,7 75,5 62,6 41,7 63,1 79,5
Avskrivningar -17,1 -17.4 -15,1 -19,3 -11,4 -8,4 -8,1 -8,5 -8,7
EBITA 89,8 117,4 38,4 75,4 64,0 54,2 33,6 54,6 70,8
Avskrivningar hanforliga till forvarvade
6vervarden -4,6 -4,5 -3,9 -3,8 -3,4 -2,9 -2,9 -4,6 -1,6
Nedskrivning av goodwill - - - - - - - -52,5 -
Rorelseresultat/EBIT 85,2 112,9 34,5 71,6 60,7 51,3 30,7 -2,5 69,2
Finansiella intkter och kostnader
Finansiella intékter 4,8 6,5 4,2 6,6 6,3 8,5 1,1 -4,2 7,3
Finansiella kostnader -18,3 -16,8 -14,6 -22,5 -18,4 -19,7 -15,0 -39,1 -23,4
Resultat fore skatt 71,8 102,6 241 55,7 48,6 40,2 16,8 -45,8 53,1
Skatt -20,5 -16,3 -6,8 -10,9 -9,0 -9,3 -6,2 14,2 -13,0
Periodens resultat 51,3 86,4 17,4 44,8 39,6 30,9 10,6 -31,6 40,1
Hanforligt till:
Moderbolagets agare 49,5 84,6 17,5 354 33,2 21,3 2,8 -27,5 26,4
Innehav utan bestammande infly-
tande 1,8 1,8 -0,1 9,4 6,4 9,6 7,8 -4,2 13,7
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Rapport over finansiell stillning for koncernen

volati.

30 sep 30 sep 31 dec
Mkr 2016 2015 2015
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar 1849,3 1699,2 1688,6
Materiella anlaggningstillgangar 195,3 173,4 180,2
Finansiella anlaggningstillgangar 7,7 21,4 20,3
Uppskjutna skattefordringar 47,7 23,6 32,8
Summa anldggningstillgangar 2100,1 19175 1921,9
Omsattningstillgangar
Varulager 402,0 362,6 327,7
Kortfristiga fordringar 533,0 450,4 375,8
Kortfristiga rantebarande placeringar 0,0 0,7 -
Likvida medel 160,4 162,7 200,4
Summa omséttningstillgangar 1095,4 976,5 903,8
Summa tillgangar 31955 2894,0 2825,8
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Aktiekapital 7,6 53 53
Ovrigt tillskjutet kapital 828,1 829,1 828,1
Andra reserver 34,6 -7,4 -13,9
Balanserat resultat inklusive periodens resultat 178,6 104,6 150,3
Innehav utan bestdmmande inflytande 12,9 131,0 81,1
Summa eget kapital 1061,9 1062,6 1050,9
Skulder
Langfristiga rantebarande skulder 1028,1 940,4 908,1
Langfristiga ej rantebarande skulder 160,0 10,0 66,3
Pensionsataganden 21 77,7 1,8
Garantiataganden 5,3 4,7 4,9
Uppskjutna skatter 120,7 107,5 111,7
Summa langfristiga skulder 1316,2 1140,3 1092,8
Kortfristiga rantebarande skulder 70,6 84,4 132,6
Ej rantebarande skulder 746,8 606,6 549,5
Summa kortfristiga skulder 817,4 691,0 682,1
Summa skulder 2 133,6 1831,3 17749
Summa eget kapital och skulder 31955 2894,0 2 825,8
Volati AB - Delarsrapport januari-september 2016 20



volati.

Koncernens kassaflodesanalys

Jul-sep Jul-sep Jan-sep Jan-sep 12 man Helar
Mkr 2016 2015 2016 2015 rullande 2015
Den I6pande verksamheten
Rorelseresultat efter finansiella poster 71,8 48,6 198,5 105,6 2543 161,3
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet,
mm 27,9 16,7 81,8 56,0 122,2 96,4
Erlagd ranta -8,3 -4,2 -26,1 -37,2 -33,8 -45,0
Erhallen rénta 0,1 0,4 0,6 0,7 1,1 1,2
Betald inkomstskatt -9,1 -4,9 -37,8 -22,2 -34,1 -18,5
Kassaflode fran den I6pande verksamheten
fore forandringar av rorelsekapitalet 82,3 56,6 217,0 102,8 309,7 195,5
Kassaflode fran forandring av rorelsekapi-
talet
Foérandring av varulager 2,4 13,0 -43,9 -14,9 -11,2 17,9
Foérandring av fordringar 445 -10,1 -74,6 -51,8 -39,2 -16,4
Forandring av rérelseskulder -78,7 34,1 51,1 76,5 24,6 50,0
Kassaflode fran forandring av rorelsekapitalet -31,8 37,0 -67,4 9,9 -25,8 51,4
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 50,5 93,6 149,6 112,7 283,9 247,0
Investeringsverksamheten
Investeringar i materiella och immateriella
anlaggningstillgangar -6,6 -12,9 -24.8 -55,0 -38,3 -68,5
Salda materiella och immateriella anlaggnings-
tillgangar 0,3 0,2 1,1 0,8 1,6 1,4
Investeringar i koncernféretag -9,3 -587,9 -136,1 -601,5 -140,4 -605,8
Investeringar i finansiella tillgangar -0,2 - -0,2 -3,0 -1,7 -4,5
Avyttrade finansiella tillgangar 0,2 - 10,0 - 13,4 3,4
Avyttrade koncernforetag 0,0 - - 14,1 - 14,1
Kassaflode fran investeringsverksamheten -15,6 -600,6 -150,0 -644,5 -165,5 -660,0
Finansieringsverksamheten
Utdelning preferensaktier -16,0 -16,0 -48,1 -32,0 -64,2 -48,1
Utdelning stamaktier - - -24.5 - -24.5 -
Nyemission - -20,5 1,0 823,0 1,1 823,1
Aktieagartillskott - 12,9 0,5 12,9 0,5 12,9
Férandring av pensionsskuld - - - - -77,6 -77,6
Forandring lan 10,2 484,3 20,3 -257,7 40,1 -237,9
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -5,9 460,7 -50,8 546,2 -124,6 472,4
Periodens kassaflode 29,1 -46,3 -51,1 14,4 -6,2 59,3
Likvida medel vid periodens borjan 1251 215,4 200,4 156,2 162,7 156,2
Kursdifferenser i likvida medel 6,2 -6,4 11,1 -7,8 3,8 -15,1
Likvida medel vid periodens slut 160,4 162,7 160,4 162,7 160,4 200,4
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Koncernens forandring av eget kapital
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Ovrigt Balanserad Innehav utan
tillskjutet Andra vinst inkl arets bestaimmande Summa
Mkr Aktiekapital kapital reserver resultat inflytande _eget kapital
Ingaende balans 2015-01-01 5,1 - 1,8 119,1 73,4 199,4
Periodens totalresultat - - -15,7 92,7 15,3 92,2
Utdelning - - - -72,2 -7,9 -80,2
Nyemission preferensaktier 0,2 828,1 - - - 828,3
Aktieagartillskott - - - 59 58,0 63,9
Omvardering av minoritet - - - 6,1 -58,3 -52,3
Ovriga transaktioner med &gare - - - -1,1 0,7 -0,5
Utgaende balans 2015-12-31 53 828,1 -13,9 150,3 81,1 1050,8
Ovrigt Balanserad Innehav utan
tillskjutet Andra vinst inkl arets bestaimmande Summa
Mkr Aktiekapital kapital reserver resultat inflytande _eget kapital
Ingaende balans 2015-01-01 51 - 1,8 119,1 73,4 199,4
Periodens totalresultat - - -9,2 57,3 12,4 60,5
Utdelning - - - =717 -8,5 -80,2
Nyemission preferensaktier 0,2 828,8 - - - 829,0
Aktiedgartillskott - - - 6,4 57,5 63,9
Transaktioner med agare - - - -6,2 -3,8 -10,0
Utgaende balans 2015-09-30 53 828,8 -7,4 104,9 131,0 1062,6
Ovrigt Balanserad Innehav utan
tiliskjutet Andra vinstinkl bestdimmande Summa eget
Mkr Aktiekapital kapital reserver arets resultat inflytande kapital
Ingaende balans 2016-01-01 53 828,1 -13,9 150,3 81,1 1050,9
Periodens totalresultat - - 48,5 151,6 4,6 204,7
Utdelning - - - -88,6 - -88,6
Apportemission " 2,4 - - 69,0 71,6 0,2
Emission av teckningsoptioner - - - 1,0 - 1,0
Omvardering av minoritet - - - -104,7 -1,6 -106,3
Ovriga transaktioner med agare - - - 0,0 0,5 0,5
Utgaende balans 2016-09-30 7,6 828,1 34,6 178,6 12,9 1061,9
1) Avser den emission som genomfordes i januari 2016 i samband med andelsbytet av Volati 2 AB aktier till Volati AB aktier.
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Noter till koncernredovisningen.

Not 1 Redovisningsprinciper
Denna deldrsrapport har upprittats i enlighet med IAS 34. Redovisningsprinciperna baseras pa International Finan-

volati.

cial Reporting Standards i den form de antagits av EU. Vidare har tillimpliga bestimmelser i Arsredovisningslagen

tillimpats. Inga visentliga dndringar av redovisningsprinciper har skett frin arsredovisningen 2015, med undantag

for den segmentsredovisning som inférts, vilket framgar av not 3. Deldrsrapporten f6r moderbolaget har upprittats i

enlighet med Arsredovisningslagen samt RFR 2 Redovisning for juridiska personer. Vissa siffror i denna rapport har

varit foremal f6r avrundning vilket medfor att vissa tabeller inte synes summera korrekt. Detta dr fallet till exempel

da belopp anges i tusen-, miljon- eller miljardtal. Sidorna 1-16 i denna rapport utgdr en integrerad del av delrsrap-

porten.

Not 2 Risker och osédkerhetsfaktorer
For en beskrivning av koncernens visentliga risk- och osikerhetsfaktorer hinvisas till detaljerad redovisning i drs-

redovisningen f6r 2015. Inga visentliga nya eller férindrade risker och osikerhetsfaktorer har identifierats sedan

avgivandet av arsredovisningen fér 2015.

Not 3 Segmentsredovisning
Volati har under det andra kvartalet delat in de tidigare dtta dotterkoncernerna i tre affirsomriden baserat pa typ av

vertksamhet. Affirsomridet Handel innefattar verksamheten som tidigare redovisades under Lomond Industrier samt

Kellfri. Affirsomradet Konsument innefattar verksamheten som tidigare redovisades under Besikta, NaturaMed

Pharma samt me&i. Affirsomradet Industri innefattar verksamheten som tidigare redovisades under Corroventa,

Ettikettoprintcom samt Tornum.

Jul-sep Jul-sep Jan-sep Jan-sep 12 man Helar Helar  Helar
Nettoomsittning, Mkr 2016 2015 2016 2015 rullande 2015 2014 2013
Handel 405,5 2151 1120,4 323,4 14452 648,2 205,3 178,2
Konsument 219,2 182,1 688,1 628,9 897,6 838,4 798,7 397,8
Industri 214,5 187,0 618,9 505,0 816,1 702,2 6154 653,8
Avyttrad verksamhet - - - - - - 36,2 279,6
Intern eliminering 0,0 0,0 -0,5 -1,2 -0,5 -1,2 - -
Summa nettoomséattning 839,1 584,2 24269 1456,2 3158,3 21876 16556 15094
Jul-sep Jul-sep Jan-sep Jan-sep 12 man Helar Helar  Helar
EBITDA, Mkr
2016 2015 2016 2015  rullande 2015 2014 2013
Handel 40,4 21,4 106,7 26,3 136,5 56,1 20,6 7,2
Konsument 30,9 22,1 114,5 96,7 150,3 132,5 158,7 63,2
Industri 53,9 34,1 129,3 73,7 166,4 110,8 93,7 100,8
Avyttrad verksamhet - - - - - - 3,4 26,5
Rearesultat avyttring - - - - - - - 189,0
TeamOlmed
Moderbolaget / Ovriga -18,3 -2,2 -55,3 -16,9 -63,3 -24,9 -27,5 -28,2
Summa EBITDA 106,9 75,5 295,2 179,8 390,0 274,5 249,0 358,6
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Jul-sep Jul-sep Jan-sep Jan-sep 12 man Helar Helar  Helar

EBITA, Mkr
2016 2015 2016 2015 rullande 2015 2014 2013

Handel 37,5 19,6 98,4 22,9 1254 49,9 18,1 55
Konsument 23,3 17,5 92,9 87,3 122,7 117,1 148,9 55,9
Industri 47,5 29,2 110,2 58,8 137,6 86,2 75,3 84,1
Avyttrad verksamhet - - - - - - 0,8 20,1
Rearesultat avyttring - - - - - - - 189,0
TeamOlmed
Moderbolaget / Ovriga -18,5 -2,3 -55,9 -17,1 -64,6 -25,8 -27,8 -28,4
Summa EBITA 89,8 64,1 245,6 151,8 321 227,3 2153  326,1
Avskrivningar hanforliga -4,6 -7,2 -12,9 -9,2 -16,8 -12,9 -7,7 -6,9
till férvarvade Gvervarden
Nedskrivning av goodwill - - - - - - -52,5 -
Finansnetto -13,5 -28,0 -34,1 -37,1 -50,0 -53,0 -93,7 -52,3
Resultat fére skatt 71,8 28,9 198,5 105,6 2543 161,3 61,3 267,0

Jul-sep Jul-sep Jan-sep Jan-sep 12 man Helar Helar  Helar
EBIT, Mkr

2016 2015 2016 2015 rullande 2015 2014 2013

Handel 36,1 18,9 94,4 22,1 120,1 47,8 17,7 5,1
Konsument 20,6 15,1 85,1 79,9 112,5 107,4 143,2 55,9
Industri 471 28,9 109,2 57,8 136,4 85,0 73,6 82,2
Avyttrad verksamhet - - - - - - 0,6 15,5
Rearesultat avyttring - - - - - - - 189,0
TeamOlmed
Nedskrivning av goodwill - - - - - - -52,5 -
Moderbolaget / Ovriga -18,3 -2,3 -56,0 -17,2 -64,7 -25,9 -27,6 -28,4
Summa EBIT 85,5 60,7 232,7 142,7 304,3 2143 155,1 319,3

Not 4 Forvarv av foretag och verksamheter

Under petioden januari till september har Volati férvirvat fyra foretag; Ventotech AB, Pagnol Gruppen AB, Cleat-
Car AB samt Lantbutiken AB.

Ventotech férvirvades den 1 mars 2016 och ar ett tilliggsforviry till Corroventas verksamhet inom affirsomradet

Industri som tillhandahaller patent, system och kunskap kring styrd ventilation av slutna utrymmen, till exempel

kallvindar f6r undvikande av fuktskador. Férvirvet mojliggor en férstirkning av Corroventas erbjudande till bygg-

foretag och saneringsforetag i Norden. Omsittningen f6r Ventotech AB uppgick under 2015 till 0,3 Mkt.

Pagnol Gruppen AB férvirvades den 16 maj 2016. Forvirvet ingar i en lingsiktig strategi att bredda verksamheten

som bedrivs inom affirsomridet Handel genom nirvaro i nya marknadssegment vilket breddar kundbasen och

produktutbudet inom hem och tridgird samt ger stérre utvixling pa lager- och logistikplattformen. I Pagnol

Gruppen AB ingér bland annat Bréderna Berglund AB samt Milj6center i Malmé AB, som ir en ledande leverantor

av produkter inom hem och tridgird. Omsittningen f6r Pagnol Gruppen AB uppgick under 2015 till cirka 100 Mk.

ClearCar AB forvirvades den 8 april 2016. Forvirvet av ClearCar ir ett tilliggsforvirv till Besikta Bilprovnings

vertksamhet som bedrivs inom affirsomridet Konsument. Férvirvet innebir att Besiktas position inom bilbesiktning

stirks och ger potential att 6ka tillvixt och 16nsamhet. Omsittningen f6r ClearCar under 2015 uppgick till cirka 82

Mkt.
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Lantbutiken AB som férvirvades 25 juli 2016 ér ett svenskt e-handelsféretag med produkter f6r lantbruk och
boende pa landet. Lantbutiken ér ett tilliggsférvirv till affarsenheten Kellfris verksamhet som bedrivs inom affirs-
omridet Handel och kommer bidra till att accelerera Kellfris forflyttning fran fysisk distanshandel till e-handel.

Efter rapportperiodens utging ingick Ettikettoprintcom ett avtal om f6rvirv av en etiketttryckeriverksamhet. Till-
tride berdknas ske under det férsta kvartalet 2017. Den verksamheten som kommer att férvirvas omsatte 17 Mkr

under det senaste rikenskapsaret som avslutades i april 2016.

Forvarvens paverkan pa balansriakningen, Mkr 30 sep 2016
Immateriella tillgangar 39,0
Materiella tillgangar 30,5
Uppskjuten skattefordran 8,0
Varulager 25,5
Kundfordringar 19,2
Ovriga fordringar 6,1
Likvida medel 26,8
Uppskjuten skatteskuld -12,9
Langfristiga rantebarande skulder -3,4
Kortfristiga rantebarande skulder -19,5
Kortfristiga skulder -46,7

72,7
Goodwill 91,1
Foérvarvsvarde 163,9
Ej utbetald tillaggskodpeskilling -0,9
Likvida medel i férvarvade bolag vid forvarvstillfallet -26,8
Paverkan pa koncernens likvida medel 136,1

Forvirvens omsittning for 2016 sedan forvirven var 85,5 Mkr, EBITDA uppgick till 8,0 Mkr, EBITA uppgick till
4,6 Mkr och rérelseresultatet till -3,9 Mkr. Omstruktureringskostnader hinférliga till férvirvad verksamhet har sedan
forvirven belastat resultatet med 7,2 Mkr. Diarutover har transaktionskostnader for forvirven belastat koncernens
resultat med 1,4 Mkr och integrationskostnader belastat resultatet md -3,9 Mkr. Om férvirven skulle ha konsolide-
rats fran den 1 januari 2016 skulle deras bidrag till koncernens resultatrikning, inklusive kostnaderna f6r omstruktu-
rering om 7,2 Mkr och integrationskostnader om 3,9 Mkr, de férsta nio méanaderna 2016 uppgitt till en omsittning
om 165,3 Mkr och f6r tredje kvartalet 2016 till 69,7 Mkr, EBITDA f6r de nio forsta méanaderna 2016 till -1,2 Mk,
for tredje kvartalet 2016 till 5,9 Mkr, EBITA f6r de nio férsta manaderna 2016 till -7,0 Mkr, f6r tredje kvartalet 2016
till 3,6 Mkr samt ett rorelseresultat for de nio forsta manaderna 2016 till -7,7 Mkr och for tredje kvartalet 2016 till 4,4
Mkr. Goodwill motsvarande 91,1 Mkr som uppkom vid transaktionen, underbyggs av flera faktorer vilka inte kan
kvantifieras var for sig. Den viktigaste av dessa dr de synergier som Volati férvintar sig kunna uppna vid samman-
liggningen av dessa tilliggsforvirv till befintliga verksamheter. Vidare dr goodwill hanférligt till personalen i de bolag

som forvirvats.

Not 5 Alternativa nyckeltal

De nya riktlinjerna frain Esma (Europeiska virdepappers- och marknadsmyndigheten) om alternativa nyckeltal har
bérjat gilla f6r verksamhetséret 2016. Volati publicerar dirfér en forklaring till hur dessa nyckeltal ska anvindas,

definitioner samt avstimningar mellan koncernens alternativa nyckeltal och redovisningen enligt IFRS.

I de finansiella rapporter som Volati avger finns alternativa nyckeltal angivna, vilka kompletterar de matt som defi-
nieras eller specificeras i tillimpliga regler fér finansiell rapportering saisom intikter, vinst eller forlust eller vinst per
aktie. Alternativa nyckeltal anges dd de i sina sammanhang ger tydligare eller mer férdjupad information 4n de mitt
som definieras i tillimpliga regler f6r finansiell rapportering. Utgangspunkten for limnade alternativa nyckeltal dr att
de anvinds av féretagsledningen for att bedéma den finansiella utvecklingen och dirmed anses ge analytiker och

andra intressenter virdefull information. For att ge preferensaktiedgare information om relationen mellan kassaflédet
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fran I6pande verksamheten och den utdelning som preferensaktiedgare har ritt till har Volati valt att sarskilt lyfta

fram mattet Kassaflode/Preferensaktieutdelning d detta har bedomts vara av vikt for dessa aktiedgares analys av

Volati.

Volati anvinder regelbundet alternativa nyckeltal som ett komplement till de nyckeltal som generellt utgér god

redovisningssed. De alternativa nyckeltalen hérleds frin Volatis koncernredovisning och ir inte matt pa finansiella

resultat eller likviditet i enlighet med IFRS, varfér de inte bor betraktas som alternativ till nettoresultat, rérelseresulta-

tet eller andra nyckeltal som hirleds i enlighet med IFRS eller som ett alternativ till kassafléde som ett métt pa

koncernens likviditet.

Nedanstidende tabell redogér f6r definitionen av Volatis nyckeltal. Berdkningen av de alternativa nyckeltalen framgar

separat nedan.

Icke-IFRS nyckeltal och
resultatmatt

Beskrivning

Motivering

Organisk tillvéxt i nettoom-
sdttning

Beridknas som nettoomsittningen, justerat for totalt forvarvad och
avyttrad nettoomsittning och valutaeffekter, under perioden jamfort
med nettoomsittningen motsvarande period foregaende ar, som om
respektive affarsenhet varit 4gd under jadmforelseperioden.

Nyckeltalet anvinds av ledningen vid dvervakning
av den underliggande nettoomsittningstillvéxten i
nuvarande verksamheter.

Justerad Nettoomsittning

Beriknas som nettoomsittning for de senaste tolv ménaderna per
aktuell bokslutstidpunkt for de bolag som ingick i Koncernen vid
bokslutsdagen, som om de varit 4gda under senaste tolvmanaders-
perioden.

Justerad nettoomsittning och justerad EBITDA ger
tillsammans med justerad EBITA ledningen och
investerare en bild av storleken pé verksamheterna
som ingdr i Koncernen vid bokslutsdagen.

EBITDA Avser rorelseresultatet fore avskrivningar och nedskrivningar. EBITDA ger tillsammans med EBITA en bild av
vinst genererad av den I6pande verksamheten.
Justerad EBITDA Beriknas som EBITDA for de senaste tolv manaderna per aktuell Justerad EBITDA ger tillsammans med justerad
bokslutstidpunkt for de bolag som ingick i Koncernen vid nettoomsittning och justerad EBITA ledningen och
bokslutsdagen, som om de varit dgda under senaste tolvmanaders- investerare en bild av storleken pé verksamheterna
perioden justerad for transaktionsrelaterade kostnader, omstrukture- ~ som ingér i Koncernen vid bokslutsdagen.
ringskostnader, omvérderingar av tilliggskopeskillingar, realisat-
ionsresultat vid forséljning av verksamheter samt andra intdkter och
kostnader som betraktas att vara av engéngsnatur.
EBITA Avser rorelseresultat fore avskrivningar hanforliga till forvarvade EBITA ger tillsammans med EBITDA en bild av
dvervirden och nedskrivningar. vinst genererad av den I6pande verksamheten.
Justerad EBITA Beriknas som justerad EBITDA minus avskrivningar hanforliga till ~ Justerad EBITA ger tillsammans med justerad

forvirvade overvirden och nedskrivningar for de senaste tolv
manaderna per aktuell bokslutstidpunkt for de bolag som ingick i
Koncernen vid bokslutsdagen, som om de varit dgda under senaste
tolvmanadersperioden.

nettoomsdttning och justerad EBITDA ledningen och
investerare en bild av storleken pé verksamheterna
som ingdr i Koncernen vid bokslutsdagen.

EBITA exKkl. jimforelsesto-
rande poster

Beridknas som EBITA justerad for omvirderingar av kopeskilling-
ar, realisationsresultat vid forséljning av verksamheter och
fastigheter, samt dvriga intikter som betraktas att vara av
engdngsnatur.

Nyckeltalet anvinds av ledningen vid dvervakning
av den underliggande resultattillvixten for Koncer-
nen.

EBITA exKl. centrala
kostnader och jamforelsesto-
rande poster

Beriknas som EBITA justerad for centrala kostnader, omvérde-
ringar av kopeskillingar, realisationsresultat vid forsiljning av
verksamheter och fastigheter, samt 6vriga intdkter och kostnader
som betraktas att vara av engangsnatur.

Nyckeltalet anvinds av ledningen vid dvervakning
av den underliggande resultattillvéxten for verksam-
heterna i Koncernen.

Organisk EBITA-tillviixt

Beridknas som EBITA exKkl. centrala kostnader och jamforelsesto-
rande poster, justerat for totalt forvirvad och avyttrad EBITA och
valutaeffekter, under perioden jamfort med EBITA exkl. centrala
kostnader och jamforelsestorande poster motsvarande period
foregdende ar, som om affirsenheterna varit dgt under jamforelse-
perioden.

Nyckeltalet anvinds av ledningen vid dvervakning
av den underliggande resultattillvéxten i nuvarande
verksamheter.

AvKastning pa eget kapital

Arets resultat (inklusive innehav utan bestimmande inflytandes
andel) dividerat med genomsnittligt eget kapital (inklusive innehav
utan bestimmande inflytandes andel).

Visar avkastningen som genererats pé det totala
kapital som samtliga aktiedgarna har investerat i
Bolaget.

AvKkastning pa justerat eget
kapital

Arets resultat (inklusive innehav utan bestimmande inflytandes
andel) minus preferens utdelning dividerat med genomsnittligt eget
kapital (inklusive innehav utan bestimmande inflytandes andel)
minus preferensaktiekapital.

Visar avkastningen som genererats pa det stamaktie-
kapital som stamaktieéigarna har investerat i Bolaget.

Soliditet Eget kapital (inklusive innehav utan bestimmande inflytandes Nyckeltalet kan anvéndas for bedomning av
andel) i procent av balansomslutningen. finansiell risk.
Kassaflodesgenerering Beriknas som operativt kassaflode dividerat med EBITDA. Kassaflodesgenerering anvinds av ledningen for att

folja hur effektivt Bolaget hanterar rorelsekapital och
16pande investeringar.

Justerad kassaflodesgenere-
ring

Beriknas som justerat operativt kassaflode dividerat med EBITDA.

Justerad kassaflodesgenerering anvénds av ledningen
for att folja hur effektivt Bolaget hanterar rérelseka-
pital och normaliserade 16pande investeringar.

Operativt kassaflode

Beriknas som EBITDA minus nettot av investeringar i och sélda
materiella och immateriella anlaggningstillgangar samt justering
for kassaflode frén fordndring av rorelsekapital.

Det operativa kassaflodet anvinds av ledningen for
att folja kassaflodet som den I6pande verksamheten
genererar.

Justerat operativt kassaflode

Beriknas som operativt kassafldde exklusive vdsentliga investe-
ringar av engangsnatur sasom utvecklingskostnaderna relaterade till
Besikta Bilprovnings IT-system.

Det justerade operativa kassaflodet anvénds av
ledningen for att f6lja det normaliserade kassaflodet
som den I6pande verksamheten generar.

Nettoskuld/Justerad EBITDA

Nettoskuld vid periodens utgéng i forhéllande till Justerad EBITDA
for perioden.

Nyckeltalet kan anvéndas for bedomning av
finansiell risk.
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Jul-sep Jul-sep Jan-sep Jan-sep Helar 12 man
2016 2015 2016 2015 2015 rullande
Berdkning av organisk tillvixt i nettoomsattning
Nettoomsattning 839,1 5842 2426,9 1456,2 2187,6 3158,3
Forvarvad/avyttrad nettoomsattning -188,0 -144.9 -769,5 -259,1 -455,3 -1031,6
Valutaeffekt 9,3 3,7 22,1 -1,7 -0,7 -
Jamforelsetal mot foregaende ar 660,4 4430 16795 11954 17316 2 126,7
Organisk tillvaxt i nettoomsattning, % 13,0 0,2 15,3 -1,7 4,6 12,2
EBITA exkl. centrala kostnader och jamforelsestérande poster
EBITA 89,8 64,0 245,6 151,8 227,3 321,0
Justering for jamforelsestérande poster 7,5 -8,5 23,2 -8,5 -8,4 23,3
EBITA exkl. jamférelsestorande poster 97,3 55,5 268,8 143,3 218,9 344,3
Justering for centrala kostnader 11,0 10,8 32,7 25,7 34,2 41,3
EBITA exkl. centrala kostnader och jamforelsesto-
rande poster 108,3 66,3 301,5 169,0 253,1 385,6
Justerad nettoomsattning
Nettoomsattning rullande 12 manader 3158,3 18954 31583 18954 21876 3158,3
Forvérvade bolag 120,9 9363 1299 9363 6726 129,9
Avyttrade bolag - 7.8 - 7,8 - -
Justerad nettoomsittning 32882 28239 32882 28239 28602 32882
Justerad EBITA och EBITDA
EBITDA rullande 12 manader 390,0 2429 390,0 2429 274,5 390,0
Forvarvade bolag -3,0 89,2 -3,0 89,2 61,3 -3,0
Avyttrade bolag - 0,3 - 0,3 - -
Omstruktureringskostnader 7,2 - 7,2 - - 7,2
Integrationskostnader 3,4 - 3,4 - - 3,4
Transaktionskostnader 1,5 55 1,5 55 55 1,5
Noteringskostnader stamaktie 3,9 - 3,9 - - 3,9
Engéngsersattningar 4,7 - 4,7 - - 47
Omvardering tillaggskopeskilling 4,0 -8,5 4,0 -8,5 -8,4 4,0
Justerad EBITDA 411,8 329,3 411,8 329,3 332,9 411,8
Avskrivningar -68,9 -36,4 -68,9 -36,4 -47,2 -68,9
Foérvarvade bolag avskrivningar -3,2 -6,5 -3,2 -6,5 -5,0 -3,2
Avyttrade bolag avskrivningar - 0,5 - 0,5 - -
Justerad EBITA 339,7 286,9 339,7 286,9 280,7 339,7
Berdkning av organisk tillviaxt i EBITA
EBITA 89,8 64,0 245,6 151,8 227,3 321,0
Justering for jamforelsestérande poster 7,5 -8,5 23,2 -8,5 -8,4 23,3
Justering for centrala kostnader 11,0 10,8 32,7 25,7 34,2 41,3
EBITA exkl. centrala kostnader och jamforelsesto-
rande poster 108,3 66,3 301,5 169,0 253,1 385,6
Total forvarvad/avyttrad EBITA -18,8 -35,4 -73,3 -54.7 -57,7 -98,5
Valutaeffekt 1,1 0,2 1,5 0,2 -0,9 -
Jamforelsetal mot foregaende ar 90,5 31,1 229,6 114,2 194,5 287,2
Organisk tillvaxt i EBITA, % 36,7 -59,7 35,9 -37,0 -20,1 24,4
Jul-sep Jul-sep Jan-sep Jan-sep Helar 12 man
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2016 2015 2016 2015 2015 rullande
Resultat per stamaktie fore utspadning
Periodens resultat hanforligt till moderbolagets agare 49,5 33,2 151,6 57,3 92,7 187,0
Avdrag for utdelning preferensaktie 16,0 16,0 48,1 21,4 37,4 64,2
Periodens resultat hanforligt till moderbolagets
agare,
justerat for preferensutdelning 33,4 171 103,5 35,9 55,2 122,8
Genomsnittligt antal stamaktier 59 544 502 40400000 58 147 093 40400000 40400000 53722475
Resultat per stamaktie, kr 0,56 0,42 1,78 0,89 1,37 2,29
Resultat per stamaktie efter utspadning
Periodens resultat hanforligt till moderbolagets agare
justerat for utdelning preferensutdelning 33,4 17,1 103,5 35,9 55,2 122,8
Genomsnittligt antal stamaktier efter utspadning 59 955 001 40400000 58505156 40400000 40400000 53991268
Resultat per stamaktie efter utspadning, kr 0,56 0,42 1,77 0,89 1,37 2,28
Eget kapital per stamaktie
Eget kapital vid periodens utgang inklusive innehav
utan bestammande inflytande 1061,9 1062,6 1061,9 1062,6 1050,9 1061,9
Preferenskapital 828,1 828,8 828,1 828,8 828,1 828,1
Eget kapital vid periodens utgang inklusive innehav
utan
bestammande inflytande justerat for preferenskap-
italet 233,8 233,8 233,8 233,8 222,8 233,8
Antal stamaktier vid periodens utgéng 59 544 502 40400000 59 544 502 40400000 40400000 59 544 502
Eget kapital per stamaktie, kr 3,93 5,79 3,93 5,79 5,51 3,93
Berdkning av avkastning pa eget kapital
(A) Arets resultat, rullande 12 manader inklusive
innehav utan bestammande inflytande 199,9 49,5 199,9 49,5 125,9 199,9
Justering for preferens utdelning, inklusive
upplupen men annu ej utdelad -64,2 -21,4 -64,2 -21,4 -37,4 -64,2
(B) Arets resultat, justerat 135,7 28,1 135,7 28,1 88,5 135,7
Totalt eget kapital vid periodens bérjan 1062,6 230,5 1062,6 230,5 199,4 1062,6
Totalt eget kapital vid periodens slut 1061,9 1062,6 1061,9 1062,6 1050,9 1061,9
( C) Genomsnittligt totalt EK 1062,3 646,6 1062,3 646,6 625,1 1062,3
Eget kapital hanforligt till stamaktieagare och innehav
utan bestdmmande inflytande vid periodens bdrjan 233,8 230,5 233,8 230,5 199,4 233,8
Eget kapital hanforligt till stamaktieagare och innehav
utan bestdmmande inflytande vid periodens slut 233,8 233,8 233,8 233,8 2228 233,8
(D) Genomsnittligt justerat EK 233,8 232,2 233,8 232,2 2111 233,8
(A/C) Avkastning pa totalt EK, % 18,8 7,7 18,8 7,7 20,1 18,8
(B/D) Avkastning pa justerat EK, % 58,0 12,1 58,0 12,1 41,9 58,0
Berdkning av soliditet
Eget kapital inklusive innehav utan bestdmmande
inflytande 1061,9 1062,6 1061,9 1062,6 1 050,9 1061,9
Balansomslutning 31955 2894,0 31955 2894,0 2 825,8 31955
Soliditet, % 33,2 36,7 33,2 36,7 37,2 33,2
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Jul-sep Jul-sep Jan-sep Jan-sep Helar 12 man
Berdkning av operativt kassafléde och
kassaflodesgenerering 2016 2015 2016 2015 2015 rullande
(A) EBITDA 106,9 75,5 295,2 179,8 274,5 390,0
Férandring av rorelsekapital -31,8 37,0 -67,4 9,9 51,4 -25,8
Nettoinvesteringar i materiella och immateriella
anlaggningstillgangar -6,2 -12,7 -23,7 -54,2 -67,2 -36,7
(B) Operativt kassaflode 68,9 99,8 204,2 135,4 258,8 327,5
Justering for nettoinvesteringar relaterade till
Besikta
Bilprovnings IT-system 2,4 71 6,2 27,9 31,1 9,5
( C) Justerat operativt kassaflode 71,3 106,9 210,4 163,3 289,9 337,0
(B/A) Kassaflodesgenerering, % 64,4 132,2 69,2 75,4 94,3 84,0
(C/A) Justerad kassaflodesgenerering, % 66,7 141,6 71,3 90,8 105,6 86,4

Jul-sep Jul-sep Jan-sep Jan-sep Helar 12 man
Berdkning av nettoskuldséttning 2016 2015 2016 2015 2015 rullande
Nettoskuldséttning
Likvida medel -160,4 -162,7 -160,4 -162,7 -200,4 -160,4
Kortfristiga rantebarande placeringar - -0,7 - -0,7 - -
Pensionsataganden 2,1 77,7 2,1 77,7 1,8 2,1
Langfristiga rantebarande skulder 1028,1 940,4 10281 940,4 908,1 1028,1
Kortfristiga rantebarande skulder 70,6 84,4 70,6 84,4 132,6 70,6
Orealiserade derivatkontrakt 1,4 5,2 1,4 5,2 4.1 1,4
Pensionstillgangar -1,4 -1,1 -1,4 -1,1 -1,1 -1,4
Justering for aktiedgarlan -95,2 -87,6 -95,2 -87,6 -88,9 -95,2
Nettoskuldsattning 845,1 855,5 845,1 855,5 756,2 845,1
Justerad EBITDA 411,8 329,3 411,8 329,3 332,9 411,8
Nettoskuldsattning/Justerad EBITDA, ggr 2,1 2,6 21 2,6 23 2,1
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Moderbolaget Volati AB (publ)

Moderbolaget Volati AB bedriver holdingbolagsverksamhet och Volatis ledning dr fran 2016 anstillda i moderbola-
get. Eftersom koncernens externa skuldsittning inte 4r upptagen via moderbolaget har detta bolag frimst rinteintik-
ter pé interna fordringar. Fran och med januari 2016 belastas moderbolaget med majoriteten av koncernens huvud-

kontorskostnader.

Moderbolagets resultatrakning

Jul-sep Jul-sep Jan-sep Jan-sep 12 man Helar
Mkr 2016 2015 2016 2015 rullande 2015
Rérelsens intékter 0.4 2,8 8.2 9.3 11,2 12,3
Rorelsens kostnader -23,5 -5,8 -45,7 -16,4 -52,0 -22,7
Rérelseresultat -23,1 -3,0 -37,5 -7,1 -40,8 -10,4
Resultat fran finansiella investeringar 16,7 16,9 83,5 29,8 96,8 43,1
Resultat efter finansiella poster -6,5 13,9 46,0 22,7 56,0 32,7
Periodens resultat -5,1 10,7 44,2 18,8 52,0 26,6

Rapport 6ver finansiell stéllning for moderbolaget
30sep 31dec

Mkr 2016 2015
Anlaggningstillgangar 782,0 388,7
Omsattningstillgangar 935,7 905,1
Summa tillgangar 1717,7 12937
Eget kapital 1644,9 12389
Obeskattade reserver 12,4 12,4
Langfristiga skulder - -
Kortfristiga skulder 60,4 424
Summa eget kapital och skulder 1717,7 12937
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Revisors rapport 6ver oversiktlig granskning av finansiell delarsinformation i sammandrag
(delarsrapport) upprittad i enlighet med IAS 34 och 9 kap. arsredovisningslagen

Inledning

Vi har utfort en 6versiktlig granskning av den finansiella delarsinformationen i sammandrag (delarsrapport) f6r Volati AB
per 30 september 2016 och den nioménadersperiod som slutade per detta datum. Det it styrelsen och verkstillande
direkt6ren som har ansvaret fOr att uppritta och presentera denna finansiella delarsinformation i enlighet med IAS 34
och arsredovisningslagen. Virt ansvar 4r att uttala en slutsats om denna delarsrapport grundad pa vir 6versiktliga

granskning.

Den dversiktliga granskningens inriktning och omfattning

Vi har utfort var 6versiktliga granskning i enlighet med International Standard on Review Engagements ISRE 2410
Oversiktlig granskning av finansiell delérsinformation utford av firetagets valda revisor. En éversiktlig granskning bestr av att gora
forfragningar, i forsta hand till personer som édr ansvariga for finansiella fragor och redovisningsfragor, att utféra analy-
tisk granskning och att vidta andra 6versiktliga granskningsdtgirder. En 6versiktlig granskning har en annan inriktning
och en betydligt mindre omfattning jimfort med den inriktning och omfattning som en revision enligt ISA och god
revisionssed i Ovrigt har. De granskningsitgirder som vidtas vid en 6versiktlig granskning gér det inte moijligt for oss att
skaffa oss en sidan sikerhet att vi blir medveten om alla viktiga omstindigheter som skulle kunna ha blivit identifierade
om en revision utférts. Den uttalade slutsatsen grundad pé en 6versiktlig granskning har ddrfér inte den sikerhet som en

uttalad slutsats grundad pi en revision har.

Slutsats

Grundat pa var Oversiktliga granskning har det inte kommit fram ndgra omstindigheter som ger oss anledning att anse
att deldrsrapporten inte, i allt visentligt, dr upprattad f6r koncernens del i enlighet med IAS 34 och érsredovisningslagen
samt f6r moderbolagets del i enlighet med drsredovisningslagen.

Stockholm den 7 november 2016

Ohtlings PricewaterhouseCoopers AB

Niklas Renstréom

Auktoriserad revisor
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